ATA DE REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO
ADMINISTRATIVO

Aos vinte e um dias de dezembro de 2.016, as 09: 30hs, na sede do BERTPREYV, reuniram-
se 0s membros do Conselho Administrativo do Instituto’ Sr. Antonio Carlos de Souza -
Presidente do BERTPREV e os conselheiros, Ronaldo Mendes, Clayton Faria Schmidt,
Adriana dos Santos Rodrigues, Ivanildes dos Santos, Maristela Regina Teodoro Costa,
Phelippe Santos do Bom Sussesso, com a participagdo do Sr. Alexandre Hope Herrera —
Coordenador Administrativo Financeiro do BERTPREYV, a-Sra. Maria Carolina Chamarelli
Signorini — Procuradora do Bertprev e o Sr. Marco Aurélio de Thommazo — membro do
Comité de Investimentos-do Bertprev.Na sequéncia o conselheiro Phelippe informou que a
conselheira® Sra. Ivani avisou que nao poderia comparecer na reunido por possuir
compromisso-agendado no horario da reunio, deliberou o conselho por unanimidade em
justificar sua auséncia.O Sr. Presidente lembrou a todos de que foram enviados por e-mail -
os arquivos com a Politica de Investimentos de 2017 revisada pelo Comité de
Investimentos e a ata da reunido do Comité n°® 5§2/16, a qual deu origem a alteragéo da
politica.O Sr. Alexandre explanou sobre as revisdes e alteragdes feitas na politica de
investimentos de 2017. Estando aberta a consideragbes e solicitagdes dos conselheiros
para requerer qualquer esclarecimento, passou-se a apreciagdo da Politica de
Investimentos, deliberou o conselho por unanimidade em aprovar a Politica de
Investimentos de 2017 com as alteragbes detalhadas nos itens “a” a “g” do anexo.A Sra.
* Ivanildes sugeriu que o Comité de Investi s reavalie a resolugdo BERTPREV CA
02/2016" encaminhando ao conselho administrativo oportunamente as alteragdes que
entenderem necesséarias.Nada mais haven 6 a tratar, encerrou-se a reunido as 11:00 h,
sendo lavrada a ata por mim, Phelippe Sanfgs do Bony Sussesso que apés lida e aprovada
por todos segue assinada pelos presentes. ’
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ALTERAGOES NA POLITICA DE INVESTIMENTOS DE 2017
a) Alteragdo do sumadrio.
Anexo 1 - Sumario original

Aneéxo 2 — Sumario alterado

b) Alteragdo do item 6.2
6.2 ORCACS DE EXECUCAO

Compete ao Comité de Investimento$ a elaboragdo da Politica'de Inveéstimento, que deve
submeté-la para aprovacdo ao Conselho Déliberativo, 6rgdo superior competente para
definigBes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstragdo da segregagdo de
fungBes adotadas pelos 6rgdos de execugdo, estando em linha com as préticas de mercado
para uma boa governanca corporativa.

Compete ao Comité de Investimenitos a elaboracdo da Politica de Investimento, que deve
submeté-la para aprovagdo ao Conselho de Administrag¢do, 6rgao superior competente para
defini¢des estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstragao da segregacdo de
fungdes adotadas pelos 6rgdos de execugdo, estando em linha com as praticas de mercado
para uma boa governanga corporativa.

c) Alteragdo do item 7.1
71 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que
compde a carteira, os membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias
abaixo estabelecidas e realizar reavalia¢do destes ativos sempre que as referéncias pré-
estabelecidas forem ultrapassadas.

e

Como pardmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que
compde a carteira, os membros do Comité de Investimentos poderao observar as referéncias
abaixo estabelecidas e reavaliar estes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas
forem ultrapassadas. T

d) Alteragdo do item 9

8. CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n 519, de 24-de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da
realizagdo de qualquer operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera
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assegurar que as institui¢des financeiras escolhidas para receber as aplicagbes tenham sido
objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo

representante legal do RPPS e submetido a aprovagéo do Comité de Investimentos, no
minimo, quesitos como:

atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou
Comissdo de Valores Mobilidrios ou 6rgdo competente;

observagdo de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restrigGes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comiss3o de
Valores Mobilidrios ou de outros 6rgdos competentes desaconselhem um relacionamento
seguro;

regularidade fiscal e previdencidria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura
do gestor e do administrador do fundo.

Serdo regidos pela resolugdo Bertprev/CA 02/2016 que trata especificamente do tema.

e) Supressio do item 9.1

9.1 PROCESSO DE SELEC;@O E AVALIACAQ DE GESTORES/ADMINISTRADORES
Nos processos de selegdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos

qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de andlise no minimo:

Tradicdo e Credibilidade da Institui¢do — envolvendo volume de recursos administrados e
geridos, no Brasil e no exterior, capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na
administracio e gestdo de investimentos do fundo, que incluem formagdo académica
continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuagdo e maturidade
desses agentes na atividade, regularidade da manutengdo da equipe, com base na rotatividade
dos profissionais e na tempestividade na reposigdo, além de outras informacgdes relacionadas
com a administracdo e gestdo de investimentos que permitam identificar a cultura fiduciaria
da institui¢iio e seu compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de
governanga;

Gestdo do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragdo e
gestdo, em especial aos riscos de crédito — quando aplicavel - liquidez, mercado, legal e
operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas,
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softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestagdo de informacdes, atuacio da
area de “compliance”, capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na administragéo e
gestao de risco do fundo, que incluem formagdo académica continuada, certificacdes,
reconhecimento publico etc., tempo de atuagdo e maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manutengdo da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e
na tempestividade na reposi¢do, além de outras informagdes relacionadas com a
administracdo e gestdo do risco.

Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos —
envolvendo a correlagdo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de
resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discriciondria, na qual 6 gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas
aplicaveis aos RPPS.

O Credenciameénto se dard, unica e exclusivamente, de forma digital, inclusive na apresentagao
da documentacdo e CertidGes requisitadas, por meio do sistema eletrénico utilizado pelo RPPS
conforme procedimento:

As Instituicdes Gestoras e Administradoras de Fundos de’Investimentos, deverdo enviar um e-
mail, para o endereco contato@siru.com.br, solicitando formalmente, o envio de “Login” e
“Senha de Acesso” para poder efetuar o Credenciamento;

‘0 “Login” e a “Senha de Acesso” sera disponibilizado, também por e-mail enviado a Instituicdo

Interessada, em até 24 (vinte e quatro) horas Uteis, do recebimento do e-mail de requisi¢do do
item anterior;

De posse do “Login” e da “Senha de Acesso”, as InstituigGes Gestoras e Administradoras de
Fundos de Investimentos deverdo acessar o Portal www.siru.com.br, acessar o sistema no
topico “Acesso Restrito”, anexar a documentagdo e preencher os dados dispostos neste edital
e requisitados no sistema, seguindo as instrugdes disponibilizadas no Anexo 1.

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora de
recursos financeiros autorizada a funcionar pelo 6rgdo regulador (Banco Central do Brasil ou
Comissdo de Valores Mobiliarios), sendo considerada como elegivel a gestora/administradora
que atender ao critério de avaliagdo de Qualidade de Gestio dos Investimentos.

Suprimido

f) Alteragdo do item 10




10, CONTROLES INTERNOS

As operagOes realizadas no mercado secundério (compra/venda de titulos publicos)
deverdo ser realizadas através de plataforma eletrdnica autorizada, Sisbex da BM&F e
CetipNet da Cetip que jd atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de
négociacdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS
deverd ainda, realizar o acompanhamento de .precos e taxas praticados em tais
operagdes e compara-los.aos pregos e taxas utilizados como referéncia de mercado
(ANBIMA). -

A

As operacbes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
deverdo ser realizadas através de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e
CetipNet da Cetip que ja atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de
negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS
deverd ainda, realizar o acompanhamento de pregos e .taxas praticados em tais
opera¢des e compara-los aos precos e taxas utilizados-como referéncia de mercado
(ANBIMA), além das demais prescri¢des da resolugdo Bertprev/CA 02/2016.

g) Supressdo do item 11

11, DISPOSICOES GERAIS

Observagdo: Conforme Portaria MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013, este documento
devera ser assinado:

Pelo representante do ente federativo;

Pelo representante da unidade geStoré do RPPS;

Pelos responsaveis-pela elaboragdo, aprovagdo e execugdo desta Politica de Investimentos.

Suprimido

S




POLITICA DE INVESTIMENTOS 20

Anexo 1
SUMARIO

Lo INTRODUGRO. ...o.eveeeeeeeeeeeeeessberereeseseseveesssseseesessesseesessessesesesesesesesesessesemesesssensesesesneesesenne 3

B 01: 1123 7170 OO OO S 3

3. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2017.....ocoueveivererrereineenseereseesesesssisesssesasens 3
3.1 INTERNACIONAL - PERSPECTIVAS......cocevereerrerinrrenssivsnanansansans ceeveresaeseressensesssesensanins 3
3.2 NACIONAL = PERSPECTIVAS ......comrimmrirnreeneesmeesseresssssssessesssessscseseesesssesssnenssessenessseses 5
3.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO ........ovevrerrerrseessessnssssesssessssssssnsenes et 7

4. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS.....ouveeeeecrierssaesassassssssssssssasssssssssssssssessssessesenes 8
4.1  SEGMENTO DE RENDA FIXA ...o.ououieiereeneeeeessessessessesssssesssssissnssssssssssssssssssssssesssassscsans 9
42  SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL.......ceoomvuirririrenrnesiessasissssisessssensesessessescssessiscsssanes 10
4.3  SEGMENTO DE IMOVEIS......ovoviieireirriereteissssese s ssesesesesessasessossessasaenesesssssssasasssssassssaes 10
44  ENQUADRAMENTO ..cooveitreerieeeessseissensssssssessessaassasesesesessasesennsesesssssnsssssssssssnssasassans 10
A5  VEDAGOES ...ttt enesecsesesesenenes eteeereterererere oo aeaetebenerens 10
6.1  GESTAO PROPRIA ..ottt iessstssessesssssasssssesessesossssssssssesensesensesessssssssasiasenssans 12
6.2 ORGAOS DE EXECUCAOD .....coreeererrersssasessssssssssssssseeees s 12
7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO ......courvrririreeeessnssessssssesescsesesssensensessessesssssessnns 13
7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO ...cvurveirrirreivnsanrsesssssesseessessessesesssiesessesnssiacsssones .13
7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ .....oevureercenneresnesceeseseemensensessissssssssssssssssssessses 14
9.1  PROCESSO DE SELEGCAO E AVALIAGAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

11, DISPOSICOES GERAIS.....ooverereerrenssessssessessesssesesessesssssesssssssssssssissasssssssssasssssssessssnes

DISCLAIMER ..ot veeeeseseseiessemseasssssesasesidossessessessessssasassansssssssssssesssassssensasssessesosssssasssssensens

p-2




POLITICA DE INVESTIMENTOS 20:
Anexo2 -~
SUMARIO
1. INTRODUGAD.......cocoeeeeretereiereseeteseseesesesesssensnssssesesesssssssesssssosssans ettt 3
2. OBIETIVO oottt sss e e S
3. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2017........covcerurruinnin. et 3
3.1 INTERNACIONAL - PERSPECTIVAS........ceovviurrrerreeieniesensessesansassanss ’ ........................... 3
3.2 NACIONAL=PERSPECTIVAS ....vvvreverereererasiestsssessesssssss s ssiassassssessssssesssssesssssssesessanes 5
3.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO .......coovteeretereeteeiaenessesessesssstssssssssssssssssssssssssssssssssnsanes 7
4, ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS.......coevrvrereererrnereresessenenns et enaeaes 8
4.1  SEGMENTO DE RENDAFIXA ......ccovvvvrens Busesesnetsassesstrsssessasessasnasassssassassasasensessaseasesarasiss 9
4.2  SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL........cccoverrrerenee Gasressasasssiossarsieniorestaresvaresstsvarsienssaass 10
8.3, SEGMENTO DE IMOVEIS......ccocviruererrisrsresassiosassssssesssasssisssismesnesessssassssssesessessesseseses 10
44  ENQUADRAMENTO ...oovmieireieerrereeresse s sassessessassasssessessnnans ettt 10
LT/ Y0100 0000000000000 000000000005 e .10
5. METAATUARIAL.....ooooiritirerterrieseeeesseesesssesssssnssesesssssesnens et S 11
6. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS ...corruremruieinimimisssssssmsissisisssssss s sssssssssssssssassaens 12
6.1  GESTAO PROPRIA .....coomrivieriinsrinnnss s ssssssssssssssssenss SOOI ¥
6.2 ORGAOS DE EXECUGAD ......cviveveiieieererecaesesssastssessssassssssssesesassssssssesesssssensnsassesssssasens 12
7. CONTROLE DE RISCO ...ovvurrrrrirriaionsesesusnsssnasesesenessnsenes e e 12 R
7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO ............. ettt et 13 .
7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO ......oveerveerierceerenenceneaens S SR
7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ
8. POLITICA DE TRANSPARENCIA.......cocoerreerreererrerecerenne ceeeressreaenersesesesasseses i aerasestesssssassees
9. CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO .....covveereerereeeenercnsenensssesesasenes et b e
10.  CONTROLES INTERNOS.....cvevirivmansrnaetessesssessssssssessssssessssancssssessienssionensssssesssssssssonsassassens
11.  DISPOSICOES GERAIS......c.ceercererenens eveeeetaea s et at s st er s saote bt s s b s s s et arasasaetenasaraee




