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ATA DE REUNIÃO ORDINÁRIA DO CONSELHO FISCAL DO BERTPREV 
 

Ata C.F. n° 11/2022. Aos vinte e um dias de outubro de dois mil e vinte dois, às nove horas em primeira chamada e as 
nove horas e quinze minutos em segunda e última chamada, reuniram-se os membros do Conselho Fiscal do 
BERTPREV para realização da nova reunião ordinária de 2022, de forma presencial: Sr. Ronaldo Mendes – presidente, 
Phelippe Santos do Bom Sussesso – secretário, Darci Pereira de Macedo, Marcelo dos Santos Pereira, Michelle Santos 
do Nascimento, Adriana dos Santos Rodrigues, Diuver Clay de Oliveira Junior e como suplente o Sr. Antônio Sérgio de 
Jesus, com a participação do Sr. José Ferreira Melo Filho coordenador administrativo-financeiro, Waldemar Cesar 
Rodrigues de Andrade – Presidente do Instituto e Roberto Cassiano – Presidente do Comitê de Investimentos e do Sr. 
Evanilson Fischer Matos Siqueira – membro do Comitê de Investimentos. Dando início a reunião, o secretário informou 
que foram enviados aos conselheiros os documentos para análise e deliberação nesta reunião: Resultado das 
Aplicações Financeiras de setembro/22, Balancetes de Receita e Despesa de setembro/22, Relatório da Consultoria 
Financeira acerca dos investimentos de setembro/22, Parecer do Comitê de Investimentos referente a setembro/22, 
registrou ainda que o Resumo das Receitas e Despesas Previdenciárias de setembro/22 não foi enviado aos 
conselheiros. Dando prosseguimento a pauta da reunião. Item 1: Apreciação do Resumo das Receitas e Despesas 
Previdenciárias – setembro/2022. O Sr. José Ferreira informou que por conta da auditoria do TCESP e por conta da 
antecipação da reunião deste Conselho não houve tempo hábil para elaboração do referido relatório, deliberou o 
conselho por unanimidade que a apreciação do Resultados das Receitas e Despesas Previdenciárias – setembro/2022 
seja feita na próxima reunião ordinária após a apresentação do mesmo. Item 2: Apreciação dos Balancetes de 
Despesa e Receita – setembro/2022. Face a não apreciação do Resumo das Receitas e Despesas Previdenciárias 
– setembro/2022, deliberou o conselho por unanimidade que a apreciação dos balancetes de setembro/2022 seja feita 
na próxima reunião ordinária. Item 3: Análise dos Resultados das Aplicações Financeiras de setembro/22, Análise 
do parecer do Comitê de Investimentos acerca das aplicações financeiras de setembro/22 e Análise dos Relatórios de 
Investimentos elaborados pela consultoria de investimentos (LDB) – setembro/22. Após a explanação do Sr. José 
Ferreira e do Sr. Roberto Cassiano, deliberou o conselho por unanimidade em ratificar a boa ordem dos Resultados das 
Aplicações Financeiras de setembro/22. Item 4. Análise de Processos, conforme relatório dos processos de 
aposentadoria e pensões homologadas em setembro/2022, relação anexa a ata, sendo eles: processos nº 026/22, 
220/21, 183/22, 217/21 e 215/22, e ainda, o processo nº 91/19 - controle de uso do veículo do BERTPREV, processos de 
despesa comum nº157/21 e 197/22, todos disponibilizados aos membros dos Conselhos para apreciação por 
amostragem dos procedimentos realizados. Após análise por amostragem de alguns dos processos apresentados, 
deliberou o Conselho por unanimidade em ratificar a boa ordem dos processos. Item 5: Assuntos Gerais: O Sr. 
Phelippe informo que quanto as solicitações feitas em ata anterior, todas foram informadas ao Sr. Waldemar Cesar, via 
processo 17/22, dentre elas: que o Controle Interno passe a acompanhar os precatórios existentes que envolvem em 
contribuições ao Instituto pendente de pagamentos, registrou ainda que foi apresentada a declaração solicitada pelo 
conselheiro Sr. Diuver Clay conforme ata anterior (certidão atualizada da empresa de consultoria de investimentos LDB 
conforme documentação apresentada no momento da contratação inicial). A conselheira Darci solicitou que a 
procuradoria se manifestasse em relação as despesas do conselheiro suplente, solicitando que opinasse em relação aos 
possíveis prejuízos ao Instituto pela sua não ida ao Seminário, o Sr. Diuver Clay solicitou a apreciação de todas as 
provas, inclusive as conversas registradas no grupo do WhatsApp do Conselho Fiscal, deliberou, em seguida, que a 
procuradoria realize a apreciação da situação com posterior resposta aos Conselhos. O Sr. Waldemar Cesar, Presidente 
do BERTPREV informou que foi aberto processo administrativo para formalização das inscrições dos conselheiros do 
BERTPREV no 10º Congresso de Conselheiros que será 30/11/2022 até 02/12/2022 em Brasília, foi disponibilizada 2 
(duas) vagas ao Conselho Fiscal, deliberou o Conselho em no prazo de 3 dias indicar 2 (dois) participantes ao Instituto. 
Foi deliberado que a conselheira Michelle e Adriana participem. O Sr. Phelippe informou que o Comitê de Investimentos 
protocolou na data de 20/10/2022 o memorando nº009/2022 – COINV, o Sr. Roberto realizou explanação sobre o 
conteúdo do memorando, parecer do Comitê de Investimentos acerca de voto que seria proferido em 19ª AGE do FICFIP 
KINEA PRIVATE EQUITY II, sugeriu que o Instituto empregue esforços na tentativa em reverter a liquidação do fundo 
assegurando a prorrogação até junho/2029, deliberou o Conselho em acolher a sugestão oficiando o BERTPREV. Esta 
ata e seus anexos estarão disponibilizados para consulta no site do BERTPREV, www.bertprev.sp.gov.br. Nada mais 
havendo a tratar, o presidente do conselho Sr. Ronaldo Mendes deu por encerrada a reunião às 12:00, sendo lavrada a 
ata por mim, Phelippe Santos do Bom Sussesso, e após lida e discutida, a mesma foi colocada em votação, aprovada 
por unanimidade e segue assinada pelos presentes.     
 
 Conselheiros Titulares 
                                                       
Adriana dos Santos Rodrigues – Representante dos servidores ativos do Poder Executivo   _________________ 
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Diuver Clay de Oliveira Junior – Representante dos servidores ativos do Poder Executivo   _________________ 
 
Darci Pereira de Macedo – Representante dos segurados aposentados e pensionistas   _________________ 
 
Marcelo dos Santos Pereira – Representante dos servidores ativos do Poder Legislativo   ___________________   
 
Michelle Santos do Nascimento – Representante dos servidores ativos do Poder Executivo   _________________ 
 
Phelippe Santos do Bom Sussesso - Representante dos servidores ativos do BERTPREV   ____________________ 
 
Ronaldo Mendes – Representante dos servidores ativos do Poder Executivo   _________________ 
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"Nossa missão é garantir parte do seu futuro" 

Quadro Demonstrativo Resumo dos Investimentos 
SETEMBRO/2022 

Mês Saldo Anterior Saldo Atual Retorno Retorno 
(%) 

Meta (%) 

Janeiro 634.860.379,82 641.885.902,08 2.064.679,79 0,33 0,95 

Fevereiro 641.885.902,08 643.633.819,47 4.748.931,59 0,74 1,38 

Março 643.633.819,47 667.608.770,21 17.526.950,74 2,69 2,05 

Abril 667.608.770,21 661.587.685,09 -8.525.059,29 -1,28 1,43 

Maio 661.587.685,09 669.526.194,33 4.865.176,69 0,73 0,90 

Junho 669.526.194,33 662.256.398,88 -9.218.611,45 -1,39 1,08 

Julho 662.256.398,88 670.202.770,75 5.111.900,31 0,77 -0,28 

Agosto 670.202.770,75 680.466.725,81 7.724.426,61 1,15 0,08 

Setembro 680.466.725,81 684.207.229,86 1.517.504,05 0,23 0,12 

Total » > > » 25.815.899,04 3,98 7,96 

Em 18/10/2022 

JOSÉ FERREIRA MELO FILHO 
Coordenador Administrativo-Financeiro 

WALDEMAR CESAR RODRIGUES DE ANDRADE 
Presidente 

Rua Rafael Costábile , n° 596, Centro - FJertioga - SP - C E P : 11.250-258 
Fone: 13-33199292 e-mail: contato@bertprev.sp.gov.br 
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ESTADO DE SÃO PAULO

COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DE BERTIOGA

PARECER SOBRE RELATÓRIO DE INVESTIMENTOS REALIZADO PELA CONSULTORIA LDB

MES DE REFERENCIA: SETEMBRO DE 2022.

DA MATÉRIA:

Trata-se de parecer sobre relatório de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos dos ativos

presentes na carteira do BERTPREV e operações realizadas na aplicação de recursos e de aderência das

alocações e processos decisórios de investimento à política de investimentos, produzidopela consultoria

LDB, conforme necessidade para adequação aos termos exigidos para o PRÓ-GESTÃONÍVEL II.

Para a realização do mesmo, pautou-se pela análise dos seguintes documentos apresentados e

considerados:

• Relatório LDB de SETEMBRO de 2022;

• Resolução PRÓ GESTÃO;

• Política de investimentos.

HISTÓRICO DO RELATÓRIO:

O relatório apresenta a seguinte estrutura:

a) Posição dos Ativos e seu Enquadramento nos termos da resolução 4.963/21 divididos em Renda Fixa e

Renda Variável (fls. 1 a 5 - Relatório LDB de SETEMBRO de 2022); j&

b) Enquadramento da carteira, (fl. 6 - Relatório LDB de SETEMBRO de 2022); ^0
c) Rentabilidade por artigo e análise por liquidez, considerando valor das cotas (fl. 7 a 10 - Relatório

LDB de SETEMBRO de 2022);

AGOSTO SETEMBRO

Valor Patrimônio
Valor (R$M Valor (R$)

680.466.725,81 684.207.229,8

Variação mensal

0,55%

Valor (R$M Valor (R$1 Volatilidade a.a. (%)

456.634.013,24 459.845.192,8Q 4,95

ilidadeMês %)

0,70

72 I - b

Renda Variável

55.569.385,27^ 55.880.811,56 57,28

25.417.478,29 27.944.355,22 0,14

Valor (R$1 Volatilidade a.a. (%) Rentabilidade Mês (%)

91.709.436,35 91.328.651,2'

invest. Exterior 'alor (R$) Volatilidade a.a. (%) Rentabilidade Mês (%)

18.663.984,941 17.424.193,6G 22,74 -6,64

8.923.865,80| 8.272.114,04 22,63 -7,30

23.548.561,92 23.511.911.2
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d) Gráfico ilustrativo da alocação dos ativos por artigos, por estratégia e por gestor, (fls. 11E12 -Relatório

LDB de SETEMBRO de 2022);

e) Histórico de rentabilidade da carteira em comparação com a meta atuarial e gráficos demonstrando

evolução histórica e rentabilidade dos últimos 12 meses, (fl. 13 à 15 - Relatório LDB de SETEMBRO de 2022);

Comentário: A carteira de renda fixa apresentou resultado positivo, efeito da redução da ETTJ que imapcta

as NTNBs marcadas a mercado. No segmento de renda variável tanto interna quanto externa apresentou

variação negativa. O saldo de rentabilidade da carteira de investimentos superou a meta atuarial pelo

terceiro mês consecutivo. <

f) Performance dos fundos comparativamente em diferentes períodos e índices, (fls. 16 a 18 - RelatórioLDB

de SETEMBRO de 2022);

g) Quadro Demonstrativo dos prazos para cotização, liquidação e resgate, além das taxas incidentes

sobre os investimentos, (fl. 19);

h) Comparativo de vários indexadores em períodos diferentes, (fls. 20 e 21 - Relatório LDB de

SETEMBRO de 2022);

i) Demonstrativo das movimentações financeiras realizadas durante o mês de SETEMBRO de 2022, (fl. 22

-Relatório LDB de SETEMBRO de 2022);

Comentário: As movimentações referentes ao fluxo ordinário de recursos foram realizadas em fundo

referenciado Dl.

j) Quadro resumido de comparação de volatilidade, risco e rentabilidade, (fl. 23 a 25 - Relatório LDBde

SETEMBRO de 2022);

PARECER:

A performance dos investimentos presentes na carteira do BERTPREV vem demonstrada às fls. 16

a 18, onde se comparou os rendimentos auferidos por ativo em relação à variação de alguns benchmarks,

como diversas metas atuariais, IMA-B e IBOVESPA. A fim de auxiliar a análise da conjuntura econômica

são apresentadas as variações de rentabilidade no lapso temporal do mês e do ano e de 3,6,12,36 meses.

Não houve apontamento no relatório acerca de desenquadramento de quaisquer fundos integrantes

da Carteira. Todavia segue registro de apontamentos anteriores e respectivas justificativas acerca dos

Fundos KINEA PRIVATE EQUITY II FICFIP e KINEA PE IVFEEDER INST I FIP ME, cuja síntese é apresentada a

seguir:

a) fundo de investimentos KINEA PRIVATE EQUITY II FIC FIP, com adesão celebrada em SETEMBRO de 2012

e com prazo de encerramento do fundo previsto para até 03/09/2022 conforme deliberado em ata dal7^

Assembléia Geral de Cotistas do Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em

Participações Kinea Private Equity II ("Fundo"), disponível no endereço eletrônico

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sfi sistema=fundosreg , o investimento foi efetuado no

período em que a resolução 3922/2010 estava com a redação original e vigente em negrito, que nos

permitia a participação de até 25% do patrimônio do fundo:

"Art. 14. O total das aplicações dos recursos do regime próprio de previdência sociaiem um

mesmofundo de investimento deverá representar, no máximo, 25% (vinte ecinco por cento) do

patrimônio líquido do fundo."

Portanto, considerando o dispositivo legal indicado, o fundo de investimentos apontado foi e

permanece investido em total acordo às normas aplicáveis à espécie.

b) Em relação ao investimento realizado no fundo 'K1NEA PE IV FEEDER INST I FIP ME, inscrito no

CNPJ/MF sob o n2 27.782.774/0001-78, é necessário inicialmente esclarecer tratar-se de
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investimentos que se utilizam da estrutura conhecida como "master-feeder". Nesse modelo o fundo

master (FIP) realiza todas as operações de compras e vendas de ativos, e os fundos feeders (FICs) são

aqueles que captam os recursos dos cotistas para aplicação no fundo master. A fim de demonstrar é

apresentada a última composição da carteira do fundo feeder em comento, disponível e que pode ser

consultada no endereço eletrônico

httos://cvmweb.cvm.eov.br/swb/default.asD?se sistema=fundosree . mediante consulta ao CNPJ:

27.782.774/0001-78.

Todas as justificativas do Instituto quanto ao desenquadramento apontado anteriormente destes

fundos foram acatadas pela SPREV, sendo mantidas no parecer até o encerramento do exercício

financeiro para eventual apresentação aos órgãos de controle e fiscalização relativas ao período em caso

de questionamento.

Verifica-se uma rentabilidade positiva da carteira no período, fato que se repete há três meses. Foi

positiva a performance do segmento de renda fixa, com resultado negativo em renda variável.

Considerando o encerramento do mês de SETEMBRO em comparação ao mês anterior, constata-se

uma variação patrimonial positiva de 0,55% no fundo previdenciario que totaliza 684.207.229,86.

Bertioga, 19 de outubro de 2022.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Patrícia Ramos Quaresma

Roberto Cassiano Guedes

Victor Mendes Neto
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais características e informações referente a sua carteira de

investimentos, na intenção de ajudá-lo na tomada de decisão e acompanhamento da mesma.

As informações contidas neste documento se destinam somente à orientação de caráter geral e fornecimento de

informações sobre o tema de interesse. Nossos estudos são baseados em informações disponíveis ao público,

consideradas confiáveis na data de publicação. Dado que as opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão

sujeitas a mudanças. Nossos relatórios não representam oferta de negociação de valores mobiliários ou outros

instrumentos financeiros.

Informações adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros podem ser

obtidas mediante solicitação.

O presente relatório apresenta todas as informações e índices disponíveis até o dia 30.09.2022.

Não é permitido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não autorizadas pela LDB

CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
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Posição de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 79,46%

 Artigo 7º I, Alínea a (Títulos do Tesouro Nacional)

Emissor Título Público
Volatilid. 
a.a. (%)

Rentab. 
Mês (%)

Rentab. 
Ano (%)

Valor (R$) % Carteira

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150535 8,15 2,02 4,68 110.341.453,23 16,13

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150824 3,21 0,50 6,33 10.564.105,09 1,54

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150850 10,77 3,26 4,75 11.433.556,85 1,67

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150545 9,60 2,89 5,46 8.937.237,07 1,31

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150523 2,25 0,10 7,30 23.364.382,05 3,41

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150545 (5,540000%) 2,79 0,10 8,70 15.861.118,37 2,32

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150545 (5,670000%) 2,84 0,11 7,89 10.491.563,17 1,53

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150545 (5,730000%) 2,86 0,12 8,46 10.542.001,42 1,54

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150545 (6,054000%) 4,14 0,14 0,45 10.045.465,29 1,47

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150545 (6,305000%) 4,26 0,16 0,10 15.016.190,52 2,19

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150555 (5,540000%) 2,77 0,10 8,70 37.017.592,97 5,41

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150555 (5,670000%) 2,82 0,11 7,89 20.984.837,12 3,07

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150555 (5,720000%) 2,84 0,12 8,45 36.911.191,55 5,39

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150555 (5,750000%) 2,85 0,12 3,62 25.186.494,25 3,68

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150826 (5,822000%) 2,97 0,12 0,40 6.824.090,21 1,00
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
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Emissor Título Público
Volatilid. 
a.a. (%)

Rentab. 
Mês (%)

Rentab. 
Ano (%)

Valor (R$) % Carteira

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150832 (5,858000%) 2,96 0,13 0,41 14.632.227,34 2,14

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150840 (5,621000%) 0,66 0,11 7,86 10.196.179,96 1,49

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150840 (5,690000%) 0,66 0,11 8,43 15.371.505,65 2,25

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150840 (5,966000%) 2,98 0,13 0,43 9.757.305,49 1,43

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150850 (5,540000%) 0,66 0,10 8,70 20.580.994,71 3,01

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150850 (5,670000%) 0,66 0,11 7,89 20.407.725,96 2,98

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150850 (5,730000%) 0,66 0,12 8,46 15.377.974,53 2,25

Sub-total Artigo 7º I, Alínea a 4,95 0,70 5,78 459.845.192,80 67,21

 Artigo 7º I, Alínea b (Fundos 100% Títulos Públicos)

Gestor Admin. Ativo
Volatilid. 
a.a. (%)

Rentab. 
Mês (%)

Rentab. 
Ano (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL 2030 II TP RF 6,55 1,18 5,60 16.355.000,45 2,39 686.647.428,69 2,38

CAIXA DTVM CEF CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 3,96 0,48 106,37 20.196.577,05 2,95 219.307.971,18 9,21

BB BB BB PREV RF TÍTULOS PÚBLICOS IPCA III FI 2,02 0,48 7,72 1.887.730,47 0,28 178.762.226,88 1,06

BB BB BB PREV RF IPCA 2,24 0,08 7,15 17.441.503,59 2,55 3.601.305.672,83 0,48

Sub-total Artigo 7º I, Alínea b 57,28 0,56 13,56 55.880.811,56 8,17

 Artigo 7º III, Alínea a (Fundos Renda Fixa)

Gestor Admin. Ativo
Volatilid. 
a.a. (%)

Rentab. 
Mês (%)

Rentab. 
Ano (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

SANTANDER SANTANDER SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 0,14 1,08 8,86 27.944.355,22 4,08 5.877.853.184,58 0,48

Sub-total Artigo 7º III, Alínea a 0,14 1,08 8,80 27.944.355,22 4,08

Renda Fixa 6,23 0,71 7,09 543.670.359,58 79,46
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
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RENDA VARIÁVEL 13,35%

 Artigo 8º I (Fundos de Ações)

Gestor Admin. Ativo
Volatilid. 
a.a. (%)

Rentab. 
Mês (%)

Rentab. 
Ano (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

AZ QUEST BEM AZ QUEST ACOES FIC FIA 17,84 -0,45 2,98 14.550.166,17 2,13 327.540.244,63 4,44

CAIXA DTVM CEF FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 
RPPS

17,62 -0,09 8,36 3.883.736,69 0,57 940.722.110,37 0,41

BTG 
PACTUAL

BTG 
PACTUAL

BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE 
AÇÕES

18,60 -2,36 4,25 4.793.992,51 0,70 49.006.634,48 9,78

ITAU ITAU ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI 19,93 0,80 6,29 29.982.436,67 4,38 489.228.783,31 6,13

AZ QUEST BEM AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA 17,31 -2,18 -5,30 17.454.304,28 2,55 1.083.847.526,25 1,61

WESTERN BNP PARIBAS WA ASSET VALUATION FIA 21,91 0,15 3,59 4.728.703,75 0,69 79.573.399,30 5,94

BTG 
PACTUAL

BTG 
PACTUAL

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA 24,68 -0,31 -0,74 15.935.311,22 2,33 1.434.568.432,69 1,11

Sub-total Artigo 8º I 18,67 -0,42 1,36 91.328.651,29 13,35

Renda Variável 19,81 -0,42 1,36 91.328.651,29 13,35
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 3,76%

 Artigo 9º II (Fundos de Investimento no Exterior)

Gestor Admin. Ativo
Volatilid. 
a.a. (%)

Rentab. 
Mês (%)

Rentab. 
Ano (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

BB BB BB AÇÕES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR FI

20,57 -4,70 -25,97 4.207.426,01 0,61 464.050.904,59 0,91

XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

36,27 -9,46 -46,23 5.656.560,07 0,83 551.200.355,41 1,03

SANTANDER SANTANDER SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

18,94 -5,52 -31,46 7.560.207,58 1,10 1.006.692.313,90 0,75

Sub-total Artigo 9º II 22,74 -6,64 -36,02 17.424.193,66 2,55

 Artigo 9º III (Ações - BDR Nível I)

Gestor Admin. Ativo
Volatilid. 
a.a. (%)

Rentab. 
Mês (%)

Rentab. 
Ano (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 22,78 -7,72 -30,97 4.221.748,43 0,62 2.057.509.929,37 0,21

SAFRA SAFRA SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NÍVEL I PB 23,35 -6,87 -33,02 4.050.365,61 0,59 1.090.419.986,23 0,37

Sub-total Artigo 9º III 22,63 -7,30 -31,99 8.272.114,04 1,21

Investimentos no Exterior 21,00 -6,86 -34,78 25.696.307,70 3,76
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INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 3,44%

 Artigo 10º II (Fundo de Participação)

Gestor Admin. Ativo
Volatilid. 
a.a. (%)

Rentab. 
Mês (%)

Rentab. 
Ano (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

KINEA LIONS TRUST FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II.. 4,23 1,07 8,86 2.119.452,74 0,31 15.048.114,49 14,08

KINEA LIONS TRUST KINEA PE IV FEEDER INST I FIP ME 68,50 -0,28 27,50 21.392.458,55 3,13 341.209.719,82 6,27

Sub-total Artigo 10º II 47,74 -0,16 23,30 23.511.911,29 3,44

Investimentos Estruturados 47,74 -0,16 23,30 23.511.911,29 3,44

Total 6,86 0,23 3,98 684.207.229,86 100,00



Data Extrato: 30/09/2022Carteira: BERTIOGA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

6 de 25

Enquadramento da Carteira

Política de Investimentos Pró-Gestão Nível 2

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Mínimo Objetivo Máximo ALM Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7º I, Alínea a Títulos do Tesouro Nacional 459.845.192,80 67,21 40,00 59,00 100,00 0,00 100,00

Artigo 7º I, Alínea b Fundos 100% Títulos Públicos 55.880.811,56 8,17 5,00 7,90 40,00 0,00 100,00

Artigo 7º III, Alínea a Fundos Renda Fixa 27.944.355,22 4,08 0,50 4,60 40,00 0,00 70,00

Total Renda Fixa 543.670.359,58 79,46 100,00

Renda Variável

Artigo 8º I Fundos de Ações 91.328.651,29 13,35 0,00 18,00 30,00 0,00 40,00

Total Renda Variável 91.328.651,29 13,35 40,00

Investimentos no Exterior

Artigo 9º II Fundos de Investimento no Exterior 17.424.193,66 2,55 0,00 4,00 10,00 0,00 10,00

Artigo 9º III Ações - BDR Nível I 8.272.114,04 1,21 0,00 2,00 10,00 0,00 10,00

Total Investimentos no Exterior 25.696.307,70 3,76 10,00

Investimentos Estruturados

Artigo 10º II Fundo de Participação 23.511.911,29 3,44 0,00 4,50 5,00 0,00 5,00

Total Investimentos Estruturados 23.511.911,29 3,44 15,00

Total 684.207.229,86 100,00
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Rentabilidades por Artigo

Estratégia
Indexador

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Mês(R$) No Ano(R$)

Artigo 7º I, Alínea a
% do CDI

0,70
65,60

5,78
65,00

0,98
29,53

3,87
61,34

6,93
63,59

3.211.179,56 26.317.382,74

Artigo 7º I, Alínea b
% do CDI

0,56
52,28

13,56
152,51

6,98
210,97

9,71
153,80

15,72
144,24

311.426,29 4.295.866,46

Artigo 7º III, Alínea a
% do CDI

1,08
100,81

8,80
98,96

3,31
99,94

6,24
98,86

303.876,93 2.740.051,83

Artigo 7º V, Alínea b
% do CDI

0,00
0,00

0,40
4,47

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00 17.164,80

Artigo 8º I
Var. IBOVESPA p.p.

-0,42
-0,88

1,36
-3,61

10,97
-0,70

-8,72
-0,42

-380.785,06 286.213,03

Artigo 9º II
% do CDI

-6,64
-619,66

-36,02
-405,17

-0,95
-28,71

-14,30
-226,46

-32,65
-299,64

-1.239.791,28 -9.810.341,97

Artigo 9º III
% do CDI

-7,30
-681,30

-31,99
-359,80

-4,44
-134,14

-14,20
-224,98

-23,72
-217,71

-651.751,76 -3.890.612,57

Artigo 10º II
% do CDI

-0,16
-14,52

23,30
262,12

1,35
40,78

-1,17
-18,56

-36.650,63 5.860.174,72

BERTIOGA (Total) 1.517.504,05 25.815.899,04

RESULTADO POR ATIVO

 Artigo 7º I, Alínea a (Títulos do Tesouro Nacional)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

NTN-B 150523 23.341.779,98 0,00 0,00 0,00 23.364.382,05 22.602,07 1.636.803,96

NTN-B 150535 108.158.714,01 0,00 0,00 0,00 110.341.453,23 2.182.739,22 5.039.573,46

NTN-B 150545 8.686.239,36 0,00 0,00 0,00 8.937.237,07 250.997,71 471.109,85

NTN-B 150545 (5,540000%) 15.845.075,52 0,00 0,00 0,00 15.861.118,37 16.042,85 1.295.554,42

NTN-B 150545 (5,670000%) 10.479.882,14 0,00 0,00 0,00 10.491.563,17 11.681,03 782.990,72

NTN-B 150545 (5,730000%) 10.529.765,20 0,00 0,00 0,00 10.542.001,42 12.236,22 839.518,29

NTN-B 150545 (6,054000%) 10.031.250,48 0,00 0,00 0,00 10.045.465,29 14.214,81 45.393,39

NTN-B 150545 (6,305000%) 14.991.986,78 0,00 0,00 0,00 15.016.190,52 24.203,74 14.910,25

NTN-B 150555 (5,540000%) 36.980.156,39 0,00 0,00 0,00 37.017.592,97 37.436,58 3.023.042,83
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Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

NTN-B 150555 (5,670000%) 20.961.472,52 0,00 0,00 0,00 20.984.837,12 23.364,60 1.565.892,46

NTN-B 150555 (5,720000%) 36.868.622,26 0,00 0,00 0,00 36.911.191,55 42.569,29 2.936.716,68

NTN-B 150555 (5,750000%) 25.156.884,65 0,00 0,00 0,00 25.186.494,25 29.609,60 889.662,03

NTN-B 150824 10.511.269,82 0,00 0,00 0,00 10.564.105,09 52.835,27 651.010,90

NTN-B 150826 (5,822000%) 6.815.679,41 0,00 0,00 0,00 6.824.090,21 8.410,80 27.541,59

NTN-B 150832 (5,858000%) 14.613.768,68 0,00 0,00 0,00 14.632.227,34 18.458,66 60.295,23

NTN-B 150840 (5,621000%) 10.185.217,48 0,00 0,00 0,00 10.196.179,96 10.962,48 764.793,45

NTN-B 150840 (5,690000%) 15.354.149,40 0,00 0,00 0,00 15.371.505,65 17.356,25 1.232.745,07

NTN-B 150840 (5,966000%) 9.744.167,46 0,00 0,00 0,00 9.757.305,49 13.138,03 42.687,34

NTN-B 150850 11.072.600,10 0,00 0,00 0,00 11.433.556,85 360.956,75 524.813,57

NTN-B 150850 (5,540000%) 20.560.191,18 0,00 0,00 0,00 20.580.994,71 20.803,53 1.698.701,46

NTN-B 150850 (5,670000%) 20.385.012,64 0,00 0,00 0,00 20.407.725,96 22.713,32 1.536.584,06

NTN-B 150850 (5,730000%) 15.360.127,78 0,00 0,00 0,00 15.377.974,53 17.846,75 1.237.041,63

459.845.192,80 0,00 0,00

 Artigo 7º I, Alínea b (Fundos 100% Títulos Públicos)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

BB PREV RF IPCA 17.426.927,91 0,00 0,00 0,00 17.441.503,59 14.575,68 1.197.769,93

BB PREV RF TÍTULOS PÚBLICOS IPCA III FI 1.878.647,81 0,00 0,00 0,00 1.887.730,47 9.082,66 482.458,29

CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 20.099.461,07 0,00 0,00 0,00 20.196.577,05 97.115,98 1.208.068,43

FI CAIXA BRASIL 2030 II TP RF 16.164.348,48 0,00 0,00 0,00 16.355.000,45 190.651,97 903.995,74

55.880.811,56 0,00 0,00

 Artigo 7º III, Alínea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 25.417.478,29 4.961.000,00 -2.738.000,00 0,00 27.944.355,22 303.876,93 2.425.687,44

27.944.355,22 0,00 0,00

 Artigo 8º I (Fundos de Ações)
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Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

AZ QUEST ACOES FIC FIA 14.615.457,56 0,00 0,00 0,00 14.550.166,17 -65.291,39 382.932,47

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA 17.844.101,07 0,00 0,00 0,00 17.454.304,28 -389.796,79 -977.237,21

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA 15.985.525,94 0,00 0,00 0,00 15.935.311,22 -50.214,72 -1.182.042,04

BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE AÇÕES 4.909.701,44 0,00 0,00 0,00 4.793.992,51 -115.708,93 226.471,93

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 3.887.234,04 0,00 0,00 0,00 3.883.736,69 -3.497,35 299.578,41

ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI 29.745.608,27 0,00 0,00 0,00 29.982.436,67 236.828,40 1.405.483,45

WA ASSET VALUATION FIA 4.721.808,03 0,00 0,00 0,00 4.728.703,75 6.895,72 131.026,02

91.328.651,29 0,00 0,00

 Artigo 9º II (Fundos de Investimento no Exterior)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

BB AÇÕES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR 
FI

4.414.875,88 0,00 0,00 0,00 4.207.426,01 -207.449,87 -1.475.646,60

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

6.247.609,63 0,00 0,00 0,00 5.656.560,07 -591.049,56 -4.863.916,99

SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR

8.001.499,43 0,00 0,00 0,00 7.560.207,58 -441.291,85 -3.470.778,38

17.424.193,66 0,00 0,00

 Artigo 9º III (Ações - BDR Nível I)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 4.574.924,36 0,00 0,00 0,00 4.221.748,43 -353.175,93 -1.893.840,39

SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NÍVEL I PB 4.348.941,44 0,00 0,00 0,00 4.050.365,61 -298.575,83 -1.996.772,18

8.272.114,04 0,00 0,00

 Artigo 10º II (Fundo de Participação)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II.. 2.096.973,98 0,00 0,00 0,00 2.119.452,74 22.478,76 321.291,66

KINEA PE IV FEEDER INST I FIP ME 21.451.587,94 0,00 0,00 0,00 21.392.458,55 -59.129,39 5.538.883,06

23.511.911,29 0,00 0,00
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Análise de Liquidez

Período Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.

de 0 a 30 dias 143.624.719,49 20,99 143.624.719,49 20,99

de 31 a 365 dias 60.624.933,55 8,86 204.249.653,04 29,85

acima de 365 dias 479.957.576,82 70,15 684.207.229,86 100,00
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Alocação por Artigo

Alocação Por Estratégia
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Alocação por Gestor
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Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano

2022
IPCA + 4,99%
p.p. indexador

0,33
0,95
-0,62

0,74
1,38
-0,64

2,69
2,05
0,64

-1,28
1,43
-2,71

0,73
0,90
-0,17

-1,39
1,08
-2,46

0,77
-0,28
1,05

1,15
0,08
1,06

0,23
0,12
0,11

3,98
7,96
-3,98

2021
IPCA + 5,46%
p.p. indexador

-0,82
0,67
-1,49

-0,86
1,24
-2,11

0,46
1,42
-0,96

1,08
0,73
0,35

1,44
1,28
0,17

0,49
0,98
-0,48

-1,18
1,43
-2,61

-1,50
1,34
-2,84

-1,56
1,61
-3,17

-2,74
1,68
-4,41

0,82
1,38
-0,56

0,65
1,22
-0,57

-3,75
16,05
-19,79

2020
IPCA + 5,89%
p.p. indexador

0,98
0,71
0,27

-1,02
0,66
-1,68

-11,57
0,57

-12,15

3,30
0,14
3,15

2,82
0,07
2,75

3,36
0,74
2,62

4,26
0,89
3,37

-1,37
0,72
-2,09

-1,94
1,12
-3,06

-0,52
1,34
-1,87

3,57
1,35
2,22

4,22
1,86
2,36

5,06
10,65
-5,59

2019
IPCA + 6,00%
p.p. indexador

4,65
0,83
3,82

-0,50
0,90
-1,39

0,16
1,19
-1,04

1,38
1,06
0,32

2,73
0,64
2,09

3,38
0,45
2,93

1,58
0,72
0,86

0,31
0,62
-0,31

1,87
0,45
1,42

2,49
0,63
1,86

-0,78
0,98
-1,76

2,81
1,64
1,17

21,87
10,59
11,28

2018
IPCA + 6,00%
p.p. indexador

4,47
0,80
3,67

0,74
0,74
-0,00

0,98
0,58
0,40

-0,04
0,71
-0,75

-4,30
0,89
-5,19

-1,08
1,75
-2,83

2,86
0,84
2,02

-1,15
0,44
-1,60

0,17
0,92
-0,75

6,78
0,96
5,82

0,37
0,25
0,11

1,36
0,61
0,75

11,27
9,92
1,35

2017
IPCA + 6,00%
p.p. indexador

2,46
0,89
1,57

3,79
0,75
3,04

0,60
0,78
-0,19

-0,18
0,56
-0,74

-1,48
0,82
-2,30

0,41
0,26
0,16

6,44
0,73
5,71

2,39
0,72
1,67

2,45
0,62
1,83

-0,71
0,91
-1,62

-1,44
0,74
-2,18

1,85
0,91
0,95

17,56
9,05
8,52

Performance Sobre a Meta Atuarial Relatório

Quantidade Perc. (%)

Meses acima - Meta Atuarial 34 49,28

Meses abaixo - Meta Atuarial 35 50,72

Rentabilidade Mês

Maior rentabilidade da Carteira 6,78 2018-10

Menor rentabilidade da Carteira -11,57 2020-03

Período Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual

03 meses 2,16 -0,08 2,23 9,28

06 meses 0,18 3,37 -3,18 7,48

12 meses 2,62 12,64 -10,02 6,86

24 meses 7,46 31,07 -23,61 6,61

36 meses 9,93 43,18 -33,25 10,14

48 meses 39,20 56,12 -16,92 9,39

60 meses 42,11 72,86 -30,76 9,20

Desde 30/12/2016 67,62 83,76 -16,14 9,75
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Evolução

Patrimônio Líquido
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Rentabilidades Mensais - 12 últimos meses
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Performance dos Fundos

Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

NTN-B 150545
Var. IPCA p.p.

2,89
3,18

5,46
1,37

3,87
5,20

3,38
2,52

3,94
-3,23

8,21
-9,94

4,44
-17,41

NTN-B 150824
Var. IPCA p.p.

0,50
0,79

6,33
2,24

0,04
1,36

2,47
1,60

8,56
1,39

14,12
-4,03

23,15
1,30

NTN-B 150840 (5,690000%)
Var. IPCA p.p.

0,11
0,40

9,07
4,99

0,54
1,86

4,83
3,96

13,99
6,82

25,37
7,22

28,63
6,78

NTN-B 150850
Var. IPCA p.p.

3,26
3,55

4,75
0,66

4,45
5,77

3,37
2,50

3,30
-3,87

6,46
-11,69

0,85
-21,00

NTN-B 150840 (5,966000%)
Var. IPCA p.p.

0,13
0,42

6,17
2,08

0,61
1,93

4,96
4,10

11,02
3,86

22,21
4,06

25,50
3,65

NTN-B 150545 (6,305000%)
Var. IPCA p.p.

0,16
0,45

6,30
2,21

0,69
2,01

2,01
1,15

7,94
0,78

18,92
0,77

22,21
0,36

NTN-B 150555 (5,720000%)
Var. IPCA p.p.

0,12
0,41

9,10
5,01

0,55
1,87

4,84
3,98

10,88
3,71

22,03
3,88

25,28
3,43

NTN-B 150535
Var. IPCA p.p.

2,02
2,31

4,68
0,59

2,11
3,44

2,77
1,91

6,11
-1,06

9,52
-8,63

10,59
-11,27

NTN-B 150850 (5,670000%)
Var. IPCA p.p.

0,11
0,40

9,06
4,97

0,53
1,86

4,82
3,95

13,97
6,80

25,40
7,25

28,71
6,86

NTN-B 150545 (5,670000%)
Var. IPCA p.p.

0,11
0,40

9,06
4,97

0,53
1,86

4,82
3,95

10,83
3,66

21,92
3,77

25,12
3,27

NTN-B 150523
Var. IPCA p.p.

0,10
0,39

7,30
3,21

0,06
1,38

3,19
2,33

8,99
1,82

15,62
-2,53

25,58
3,72

NTN-B 150545 (5,540000%)
Var. IPCA p.p.

0,10
0,39

8,96
4,87

0,50
1,83

4,75
3,89

10,74
3,57

21,78
3,63

24,94
3,09

NTN-B 150850 (5,730000%)
Var. IPCA p.p.

0,12
0,41

9,11
5,02

0,55
1,87

4,85
3,98

14,03
6,86

25,48
7,33

28,81
6,96

NTN-B 150850 (5,540000%)
Var. IPCA p.p.

0,10
0,39

8,96
4,87

0,50
1,83

4,75
3,89

13,83
6,66

25,21
7,06

28,49
6,64

NTN-B 150555 (5,670000%)
Var. IPCA p.p.

0,11
0,40

9,06
4,97

0,53
1,86

4,82
3,95

10,85
3,68

21,98
3,83

25,23
3,37

NTN-B 150826 (5,822000%)
Var. IPCA p.p.

0,12
0,41

6,06
1,97

0,57
1,90

4,89
4,03

10,88
3,71

21,90
3,75

25,04
3,19

NTN-B 150832 (5,858000%) 0,13 6,11 0,58 4,91 10,93 22,03 25,24
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Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

Var. IPCA p.p. 0,42 2,02 1,91 4,05 3,76 3,88 3,39

NTN-B 150545 (6,054000%)
Var. IPCA p.p.

0,14
0,43

6,20
2,11

0,63
1,95

1,98
1,12

7,88
0,71

18,78
0,63

22,01
0,15

NTN-B 150555 (5,750000%)
Var. IPCA p.p.

0,12
0,41

9,12
5,03

0,55
1,88

4,86
3,99

10,90
3,73

22,05
3,90

25,31
3,46

NTN-B 150545 (5,730000%)
Var. IPCA p.p.

0,12
0,41

9,11
5,02

0,55
1,87

4,85
3,98

10,87
3,70

21,98
3,83

25,20
3,35

NTN-B 150555 (5,540000%)
Var. IPCA p.p.

0,10
0,39

8,96
4,87

0,50
1,83

4,75
3,89

10,77
3,60

21,87
3,72

25,09
3,24

NTN-B 150840 (5,621000%)
Var. IPCA p.p.

0,11
0,40

9,02
4,93

0,52
1,85

4,79
3,93

13,91
6,75

25,26
7,11

28,49
6,64

BB PREV RF IPCA
Var. IPCA + 6,00% p.p.

0,08
-0,11

7,15
-1,59

0,02
-0,15

3,10
-0,76

8,79
-4,81

15,18
-17,55

24,85
-20,25

FI CAIXA BRASIL 2030 II TP RF
Var. IMA-B TOTAL p.p.

1,18
-0,30

5,60
-0,52

1,08
-0,62

3,02
-0,14

7,87
0,62

11,04
-1,26

14,10
-0,57

BB PREV RF TÍTULOS PÚBLICOS IPCA III FI
Var. INPC + 6,00% p.p.

0,48
0,32

7,72
-1,26

0,79
0,52

3,64
-0,24

9,75
-3,87

17,26
-16,13

24,52
-22,38

CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF..
Var. IMA-B TOTAL p.p.

0,48
-1,00

6,20
0,08

0,03
-1,67

2,40
-0,76

8,35
1,11

13,61
1,31

22,29
7,63

SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI
% do CDI

1,08
100,81

8,86
99,70

3,31
99,94

6,24
98,86

10,87
99,75

14,05
98,86

17,61
96,34

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA
Var. IBOVESPA p.p.

-0,31
-0,78

-0,74
-5,71

14,37
2,71

-9,67
-1,36

-20,04
-19,19

-23,90
-40,21

-19,68
-24,73

WA ASSET VALUATION FIA
Var. IBOVESPA p.p.

0,15
-0,32

3,59
-1,39

10,76
-0,90

-11,20
-2,89

-10,73
-9,88

-9,35
-25,67

-13,78
-18,83

AZ QUEST ACOES FIC FIA
Var. IBOVESPA p.p.

-0,45
-0,92

2,98
-2,00

11,20
-0,47

-7,71
0,59

-7,02
-6,17

0,43
-15,88

-9,64
-14,70

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
Var. Índice Dividendos - IDIV p.p.

-0,09
1,71

8,36
-0,85

6,94
2,52

-6,33
-0,90

4,58
-2,63

21,26
-6,94

12,79
-2,84

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA
Var. IBOVESPA p.p.

-2,18
-2,65

-5,30
-10,28

7,57
-4,09

-10,89
-2,59

-13,12
-12,27

0,05
-16,27

-0,91
-5,96

ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI
Var. IBOVESPA p.p.

0,80
0,33

6,29
1,31

12,66
1,00

-5,60
2,70

-3,26
-2,42

7,77
-8,55

2,10
-2,96

BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE AÇÕES
Var. IBOVESPA p.p.

-2,36
-2,83

4,25
-0,73

6,23
-5,44

-7,15
1,15

-8,06
-7,22

-1,11
-17,42

-8,47
-13,52

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I -7,72 -30,97 -4,35 -14,12 -22,81 -8,72 47,15
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Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

Var. Global BDRX p.p. 0,66 -0,19 0,03 0,08 -0,54 -2,81 -3,67

SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NÍVEL I PB
Var. IBOVESPA p.p.

-6,87
-7,33

-33,02
-37,99

-4,54
-16,20

-14,29
-5,99

-24,65
-23,80

-9,11
-25,42

35,30
30,24

BB AÇÕES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI
Var. MSCI World p.p.

-4,70 -25,97 -1,87 -9,79 -18,67 1,85

SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT INVESTIMENTO NO EXTERIOR
% do CDI

-5,52
-514,48

-31,46
-353,90

-2,27
-68,59

-11,11
-175,94

-26,92
-247,07

-11,68
-82,19

42,97
235,12

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Var. IPCA + 6,00% p.p.

-9,46
-9,66

-46,23
-54,97

1,59
1,42

-21,02
-24,88

-45,36
-58,96

-40,77
-73,50

KINEA PE IV FEEDER INST I FIP ME
Var. IPCA + 6,00% p.p.

-0,28
-0,47

27,50
18,76

1,24
1,07

-1,91
-5,77

24,84
11,24

55,48
22,76

108,04
62,94

FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II..
% do CDI

1,07
100,00

8,86
99,70

2,52
76,01

4,17
66,04

7,77
71,31

-5,47
-38,52

-11,95
-65,40

BERTIOGA
Var. IPCA + 4,99% p.p.

0,23
0,11

3,98
-3,98

2,16
2,23

0,18
-3,18

2,62
-9,89

7,46
-22,75

9,93
-31,06

CDI 1,07 8,89 3,31 6,31 10,90 14,21 18,28

IBOVESPA 0,47 4,97 11,66 -8,30 -0,85 16,31 5,05

INPC + 6,00% 0,17 8,98 0,27 3,88 13,62 33,40 46,90

IPCA + 6,00% 0,20 8,74 0,17 3,87 13,60 32,72 45,10
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Cotização e Taxas

Aplicação Resgate Taxas

Fundo Cotização Liquidação Cotização Liquidação Performance Administração

AZ QUEST ACOES FIC FIA D+1 du D+0 D+1 du D+3 du Para informações 
adicionais, vide o 

Regulamento

2,00

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA D+1 du D+0 D+27 D+29 - 2,00

BB AÇÕES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR FI

D+1 du D+0 D+1 du D+5 du 0,07

BB PREV RF IPCA D+0 D+0 D+0 D+0 0,15

BB PREV RF TÍTULOS PÚBLICOS IPCA III FI D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA D+1 du D+0 D+1 du ou D+30 (isento 
de taxa de resgate)

D+4 du ou D+32 (isento 
de taxa de resgate)

3,00

BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE 
AÇÕES

D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 2,50

CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL 2030 II TP RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 0,70

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 
RPPS

D+1 du D+0 D+30 du D+32 du 1,72

FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II.. Não se aplica Não se aplica

ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI D+1 du D+0 D+2 du D+4 du 1,50

KINEA PE IV FEEDER INST I FIP ME Não se aplica Não se aplica

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

D+1 du D+0 D+1 du D+5 du 0,80

SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NÍVEL I PB D+1 du D+0 D+1 du D+4 du 1,50

SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

D+1 du D+0 D+1 du D+8 du 1,00

SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM 
FIC FI

D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

WA ASSET VALUATION FIA D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 2,50
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Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IRF-M 1 1,11 8,59 3,43 6,17 9,81 12,55 17,67 26,42 34,96

IRF-M 1+ 1,58 6,25 5,47 5,41 7,24 3,87 11,78 35,04 42,24

IRF-M TOTAL 1,40 6,96 4,66 5,53 8,01 6,91 13,92 33,10 40,74

IMA-B 5 0,42 7,07 0,43 3,14 9,25 15,75 24,13 43,24 52,60

IMA-B 5+ 2,39 5,10 3,01 3,14 5,19 8,56 6,75 54,62 53,36

IMA-B TOTAL 1,48 6,12 1,70 3,16 7,25 12,30 14,67 50,64 54,48

IMA-GERAL TOTAL 1,26 7,80 3,17 5,13 9,24 11,95 16,81 36,41 43,76

IDKA 2 0,62 6,94 0,09 2,94 8,91 15,68 24,94 40,99 52,99

IDKA 20 5,00 3,97 6,75 3,59 0,98 3,03 -6,12 61,55 50,87

CDI 1,07 8,89 3,31 6,31 10,90 14,21 18,28 25,70 34,07

Renda Variável

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IBOVESPA 0,47 4,97 11,66 -8,30 -0,85 16,31 5,05 38,69 48,11

IBRX 100 -0,05 4,43 10,77 -9,10 -1,33 16,26 6,28 43,30 51,68

IBRX 50 0,48 5,31 11,70 -8,80 0,58 19,15 7,21 38,32 48,42

SMALL CAP -1,84 -8,06 14,47 -13,82 -18,43 -5,58 -7,27 45,86 34,71

IFIX 0,49 6,63 6,98 7,58 10,13 7,01 11,42 40,10 34,66

Índice Consumo - ICON -1,18 15,08 -17,92 -27,77 -28,97 -29,71 8,70 -9,15

Índice Dividendos - IDIV -1,80 9,21 4,42 -5,43 7,21 28,20 15,63 76,72 67,29
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Indicadores Econômicos

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA -0,29 4,09 -1,32 0,86 7,17 18,15 21,85 25,38 31,05

INPC -0,32 4,32 -1,23 0,87 7,19 18,75 23,37 26,97 32,02

IGPM -0,95 6,61 -1,43 1,07 8,25 35,16 59,40 64,77 81,31

SELIC 1,07 8,89 3,31 6,31 10,90 14,21 18,28 25,70 34,08

Investimentos no Exterior

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

S&P 500 -5,36 -27,11 -2,23 -9,68 -17,26 2,19 56,39 66,16 142,89

MSCI ACWI -5,78 -28,97 -4,29 -11,25 -22,48 -6,15 37,99 42,53 93,97

Meta Atuarial

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA + 4,00% 0,04 7,20 -0,32 2,87 11,46 27,77 37,05 46,63 59,32

IPCA + 5,00% 0,12 7,97 -0,07 3,37 12,53 30,23 41,03 52,34 67,10

IPCA + 5,50% 0,16 8,35 0,05 3,62 13,06 31,48 43,06 55,26 71,10

IPCA + 5,89% 0,19 8,65 0,14 3,81 13,48 32,45 44,65 57,56 74,27

IPCA + 6,00% 0,20 8,74 0,17 3,87 13,60 32,72 45,10 58,22 75,18

INPC + 4,00% 0,01 7,43 -0,22 2,89 11,48 28,42 38,75 48,49 60,50

INPC + 6,00% 0,17 8,98 0,27 3,88 13,62 33,40 46,90 60,23 76,47
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Movimentações

APR Data Ativo Aplicação Resgate Quantidade Valor Cota

256 02/09/2022 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 93.000,00 0,00 2.906,51286700 31,9971059000

257 09/09/2022 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 3.420.000,00 0,00 106.668,11785300 32,0620638000

260 23/09/2022 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 1.346.000,00 0,00 41.766,69106600 32,2266372000

262 23/09/2022 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 0,00 138.000,00 4.282,17189300 32,2266372000

263 29/09/2022 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 0,00 1.251.195,09 38.744,13436500 32,2937939000

264 29/09/2022 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 0,00 1.348.804,91 41.766,69106600 32,2937939000

261 30/09/2022 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 102.000,00 0,00 3.156,89993300 32,3101784000

Total 4.961.000,00 2.738.000,00
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Análise de Risco

Horizonte:  / 21 dias Nível de Confiança: 95,0% Value-At-Risk (R$): 12.481.381,91 Value-At-Risk: 1,82%

Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BERTIOGA 1,82 1,82 684.207.229,86 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 1,16%

Artigo 7º I, Alínea a

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

NTN-B 150535 3,99 0,47 3,99 110.341.453,23 16,13

NTN-B 150824 1,60 0,01 1,60 10.564.105,09 1,54

NTN-B 150850 5,39 0,07 5,39 11.433.556,85 1,67

NTN-B 150545 4,86 0,05 4,86 8.937.237,07 1,31

NTN-B 150523 0,99 0,01 1,00 23.364.382,05 3,41

NTN-B 150545 (5,540000%) 0,19 -0,00 0,17 15.861.118,37 2,32

NTN-B 150545 (5,670000%) 0,19 -0,00 0,17 10.491.563,17 1,53

NTN-B 150545 (5,730000%) 0,19 -0,00 0,17 10.542.001,42 1,54

NTN-B 150545 (6,054000%) 0,29 -0,00 0,34 10.045.465,29 1,47

NTN-B 150545 (6,305000%) 0,29 -0,00 0,34 15.016.190,52 2,19

NTN-B 150555 (5,540000%) 0,19 -0,00 0,17 37.017.592,97 5,41

NTN-B 150555 (5,670000%) 0,19 -0,00 0,17 20.984.837,12 3,07

NTN-B 150555 (5,720000%) 0,19 -0,00 0,17 36.911.191,55 5,39

NTN-B 150555 (5,750000%) 0,19 -0,00 0,17 25.186.494,25 3,68

NTN-B 150826 (5,822000%) 0,19 -0,00 0,17 6.824.090,21 1,00

NTN-B 150832 (5,858000%) 0,19 -0,00 0,17 14.632.227,34 2,14

NTN-B 150840 (5,621000%) 0,19 -0,00 0,17 10.196.179,96 1,49

NTN-B 150840 (5,690000%) 0,19 -0,00 0,17 15.371.505,65 2,25

NTN-B 150840 (5,966000%) 0,19 -0,00 0,17 9.757.305,49 1,43

NTN-B 150850 (5,540000%) 0,19 -0,00 0,17 20.580.994,71 3,01
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Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

NTN-B 150850 (5,670000%) 0,19 -0,00 0,17 20.407.725,96 2,98

NTN-B 150850 (5,730000%) 0,19 -0,00 0,17 15.377.974,53 2,25

Sub-total 2,13 1,22 0,60 -0,17 0,70 459.845.192,80 67,21

Artigo 7º I, Alínea b

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FI CAIXA BRASIL 2030 II TP RF 2,87 0,05 0,80 16.355.000,45 2,39

CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 1,73 0,02 2,03 20.196.577,05 2,95

BB PREV RF TÍTULOS PÚBLICOS IPCA III FI 1,10 0,00 1,11 1.887.730,47 0,28

BB PREV RF IPCA 0,99 0,01 1,00 17.441.503,59 2,55

Sub-total 2,86 1,43 0,08 -0,18 0,56 55.880.811,56 8,17

Artigo 7º III, Alínea a

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 0,01 -0,00 0,01 27.944.355,22 4,08

Sub-total 0,01 0,01 -0,00 0,90 1,08 27.944.355,22 4,08

Renda Variável Value-At-Risk: 9,18%

Artigo 8º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

AZ QUEST ACOES FIC FIA 9,61 0,17 2,53 14.550.166,17 2,13

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 8,42 0,04 1,93 3.883.736,69 0,57

BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE AÇÕES 8,49 0,05 4,70 4.793.992,51 0,70

ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI 10,02 0,38 1,85 29.982.436,67 4,38

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA 8,43 0,19 5,15 17.454.304,28 2,55

WA ASSET VALUATION FIA 11,24 0,07 3,01 4.728.703,75 0,69

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA 9,50 0,20 6,02 15.935.311,22 2,33

Sub-total 21,15 9,18 1,09 -0,07 -0,42 91.328.651,29 13,35
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Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 10,96%

Artigo 9º II

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB AÇÕES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR FI

10,19 0,00 10,19 4.207.426,01 0,61

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

20,12 0,02 20,13 5.656.560,07 0,83

SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT INVESTIMENTO 
NO EXTERIOR

10,05 0,00 10,05 7.560.207,58 1,10

Sub-total 20,03 12,20 0,03 -0,39 -6,64 17.424.193,66 2,55

Artigo 9º III

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 11,01 0,02 2,09 4.221.748,43 0,62

SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NÍVEL I PB 10,54 0,02 13,59 4.050.365,61 0,59

Sub-total 20,20 10,60 0,03 -0,41 -7,30 8.272.114,04 1,21

Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 0,04%

Artigo 10º II

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II.. 0,17 0,00 0,17 2.119.452,74 0,31

KINEA PE IV FEEDER INST I FIP ME 0,04 0,00 0,17 21.392.458,55 3,13

Sub-total 0,54 0,04 0,00 -2,28 -0,16 23.511.911,29 3,44
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Bertioga, 19 de outubro de 2022.

Memorando n9 009/2022 - COINV.

De: Comitê de Investimentos

Para: Conselhos Administrativo e<Fisca1~"7

Ref.: Situação Fundo Kinea II

Encaminhamos inicialmente para conhecimento texto do

memorando 006/2022 - COINV encaminhado à Presidência com parecer do

Comitê acerca de voto que seria proferido em 19^ AGE do FICFIP KINEA

PRIVATEEQUITYII:

"Bertioga, 27 de julho de 2022.

Memorando ns 006/2022 - COINV.

De: Comitê de Investimentos

Ref.: Voto relativo à 19^ AGE do FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY

Acerca do tema acima epigrafado, previamente tecemos as

seguintes considerações:

a) O FICFIP Kinea II foi contratado no ano de 2012 com primeiro aporte

de investimentos ocorrendo em agosto do mesmo ano; o último

aporte de recursos ocorreu outubro/2020.

b) As amortizações de investimentos tiveram início em março/2014 e

ainda não foram finalizadas.

c) O resultado do fluxo de caixa dos investimentos e amortizações indica

um saldo a amortizar da ordem de R$ 942.000,00 frente à meta

atuarial acumulada desde o início do investimento.

d) Atualmente o saldo em quotas do investimento corresponde à R$

2.067.430,50, posição de junho/2022, correspondendo a 0,31% do

patrimônio da autarquia; fica demonstrado que o investimento supera

a meta atuarial.

e) O fundo encontra-se devidamente credenciado junto à autarquia até

o prazo atualmente previsto em regulamehto - agosto/2022.
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f) Os gestores e administradores do fundo informam haver recebíveis

relacionados aos investimentos realizados em quatro ativos (Grupo

ABC, Delfin/Alliar, AGV Logística e Lojas Avenida), decorrentes de

provisões ainda retidas para fazer frente a passivos contingentes e

cujo fluxo estimado para liberação deverá alcançar setembro/2028.

g) Nas opções apresentadas pelos gestores e administradores tais

recebíveis poderão ser tratados mediante prorrogação da duração do

fundo até junho/2029 ou então pela liquidação do fundo, que de

qualquer forma exigiria prorrogação por mais um ano.

h) No caso da liquidação e prorrogação por mais um ano, os recebíveis

contam com proposta de aquisição por parte de PE Bay (sujeita a

confirmação posterior) que geraria um VPL ao fundo no montante

estimado de 52MM, havendo risco aos cotistas de terem de assumir

individualmente os encargos relacionados à gestão dos recebíveis até

sua liquidação.

i) Já a prorrogação de duração do fundo até junho/2029 contará com a

manutenção de toda a estrutura das partes relacionadas, o que deve

auxiliar na dinâmica de recebimento, mediante a redução das taxas

operacionais e conseqüente elevação do VPL do fundo, estimado no

cenário base, para cerca de 106MM; mesmo no cenário pessimista o

VPL estimado dos recebíveis supera a monta de 75MM. Fica sinalizada,

portanto, a vantajosidade de tal alternativa.

Face ao exposto, e considerando os princípios de segurança, rentabilidade)

liquidez, motivação, adequação à natureza de suas obrigações e transparência,

além da necessidade de diligência para seleção, acompanhamento e avaliação

de investimentos contratados, o Comitê de Investimentos encaminha parecer

pelo voto favorável a prorrogação do prazo de duração do fundo para

29/06/2029 e conseqüente alteração do art. 32 do regulamento respectivo.

Sem mais para o momento e com base nos elementos de análise que

nos foram disponibilizados, é como nos manifestamos acerca da proposta, sem

obrigatoriedade de vinculação de voto por parte da autoridade responsável

pela autarquia em caso de melhor juízo acerca da matéria.

Roberto Cassiano Guedes

Presidente do Comitê de Investimentos"

Na seqüência, em razão do resultado das deliberações havidas, o

BERTPREV recebeu comunicado acerca de realização da 212 AGC do Fundo de
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Investimentos em Cotas de Fundo de Investimentos em Participações Kinea Private

Equity II a realizar-se em 25/10/2022, tendo como item 1 da pauta "Deliberar acerca

dos critérios a serem adotados para a realização da dação em pagamento dos bens

e ativos do Fundo como forma de resgate de suas Cotas, com a conseqüente

liquidação do Fundo em razão do término de seu Prazo de Duração...". O prazo

previsto para liquidação é 31/10/2022.

Considerando os impactos institucionais de tal circunstância, o Comitê de

Investimentos realizou reunião extraordinária tratando do tema como pode se

verificar no excerto da Ata n^ 54/2022 - COINV, conforme segue:

"1 - Iniciando os trabalhos pela questão referente ao fundo Kinea II, cabe

registrar que na AGC que deliberou pela prorrogação do fundo apenas pelo

prazo necessário a transferência dos documentos relativos a transferência de

direitos e obrigações relativos a valores provisionados pelas companhias

investidas para coberturas de passivos contingentes, dos dezesseis cotistas

RPPS do fundo nove deles se abstiveram da votação, havendo quatro votos

contrários à prorrogação do fundo até 29 de junho de 2029 e outros três

favoráveis, dentre os quais o do BERTPREV. É conveniente reproduzir o teor c\a

deliberação contida em ata n$ 41/2022 de 27/07/2022 do Comitê d

Investimentos, conforme segue "Foi realização de reunião com representantes

do Fundo Kinea II por meio de call conference às 10:30h a fim de discutir

proposta acerca de prorrogação do prazo de duração do Fundo. Após

deliberação o Comitê encaminhou parecer favorável à prorrogação do fundo

até 29/06/2029 mediante Memorando ne 006/2022 - COINV remetido à

Presidência", sendo também importante colacionar as razões que instruíram a

decisão do Comitê que culminou com emissão de parecer favorável ao voto

manifestado, conforme adiante "Ref.: Voto relativo à 19* AGE do FICFIP KINEA

PRIVATE EQUITY II; Acerca do tema acima epigrafado, previamente tecemos

as seguintes considerações: a) O FICFIP Kinea II foi contratado no ano de 2012

com primeiro aporte de investimentos ocorrendo em agosto do mesmo ano;

o último aporte de recursos ocorreu outubro/2020, b) As amortizações de

investimentos tiveram início em março/2014 e ainda não foram finalizadas, c)

O resultado do fluxo de caixa dos investimentos e amortizações indica um

saldo a amortizar da ordem de R$ 942.000,00 frente à meta atuarial

acumulada desde o início do investimento, d) Atualmente o saldo em quotas

do investimento corresponde à R$ 2.067.430,50, posição de junho/2022,

correspondendo a 0,31% do patrimônio da autarquia; fica demonstrado que o

investimento supera a meta atuarial, e) O fundo encontra-se devidamente

credenciado junto à autarquia até o prazo atualmente previsto em

regulamento - agosto/2022, f) Os gestores e administradores do fundo

informam haver recebtveis relacionados aos investimentos realizados em
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quatro ativos (Grupo ABC, Delfin/Alliar, AGV Logística e Lojas Avenida),

decorrentes de provisões ainda retidas para fazer frente a passivos

contingentes e cujo fluxo estimado para liberação deverá alcançar

setembro/2028, g) Nas opções apresentadas pelos gestores e administradores

tais recebíveis poderão ser tratados mediante prorrogação da duração do

fundo até junho/2029 ou então pela liquidação do fundo, que de qualquer

forma exigiria prorrogação por mais um ano. h) No caso da liquidação e

prorrogação por mais um ano, os recebíveis contam com proposta de

aquisição por parte de PE Bay (sujeita a confirmação posterior) que geraria um

VPL ao fundo no montante estimado de 52MM, havendo risco aos cotistas de

terem de assumir individualmente os encargos relacionados à gestão dos

recebíveis até sua liquidação, i) Já a prorrogação de duração do fundo até

junho/2029 contará com a manutenção de toda a estrutura das partes

relacionadas, o que deve auxiliar na dinâmica de recebimento, mediante a

redução das taxas operacionais e conseqüente elevação do VPL do fundo,

estimado no cenário base, para cerca de 106MM; mesmo no cenário

pessimista o VPL estimado dos recebíveis supera a monta de 75MM. Fica

sinalizada, portanto, a vantajosidade de tal alternativa. Face ao exposto, e

considerando os princípios de segurança, rentabilidade, liquidez, motivação,

adequação à natureza de suas obrigações e transparência, além da

necessidade de diligência para seleção, acompanhamento e avaliação, de

investimentos contratados, o Comitê de Investimentos encaminha pareoer

pelo voto favorável a prorrogação do prazo de duração do fundo par

29/06/2029 e conseqüente alteração do art. 39 do regulamento respectivo.

Sem mais para o momento e com base nos elementos de análise que nos

foram disponibilizados, é como nos manifestamos acerca da proposta, sem

obrigatoriedade de vinculacão de voto por parte da autoridade responsável

pela autarquia em caso de melhor juízo acerca da matéria." (grifos nossos).

Diante do exposto, a Sra. Patrícia informa que fez contato por solicitação do

colegiado com representante da Lions Trust, administradora do fundo, que

informou a possibilidade de rediscutir a questão de duração do fundo

mediante solicitação dos cotistas. Em contato com a GP, inicialmente

informada do tema em instrução em reunião realizada em 14/09/2022

conforme Ata n^ 48/2022, ficou esclarecido pela mesma a remessa do PA n2

248/2021 à CAF para juntada de regulamento, havendo retorno com

atendimento e juntada da última versão disponível encaminhada pela Lions

Trust. Também é necessário registro de que no âmbito do Comitê de

Investimentos, conforme demonstrado em planilhas juntadas ao PA n9

248/2021, o fundo vem atingindo a meta atuarial no período do investimento,

cabendo somente o resgate de saldos de cotas. Diante de todo o exposto e dos

desdobramentos institucionais o Comitê delibera pelo encaminhamento desta

ata acompanhada dos supracitados documentos extraídos do PA nfi 248/2021

à administração do BERTPREV com recomendação de ciência às instâncias
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deliberativas e de controle para conhecimento e eventual deliberação, visando

requerer a reabertura das discussões junto a Lions Trust para prorrogação do

fundo até 29/06/2029, colocando-se desde já à disposição para os

esclarecimentos que por ventura se fizerem necessários."

Tendo sido encaminhado memorando 008/2022 - COINV à Presidência

da Autarquia, com cópia à CAF e CJP, e diante dos possíveis desdobramentos

institucionais o Comitê encaminha este memorando acompanhado dos

supracitados documentos extraídos do PA n$ 248/2021 aos Conselhos do BERTPREV

para conhecimento e eventual deliberação, colocando-se desde já à disposição para

os esclarecimentos que por ventura se fizerem necessários.

Sendo o que havia a comunicar na ocasião.

^ Roberto Cassiano Guedes

Presidente do Comitê de Investimentos
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Bertioga, 07 de outubro de 2022.

O

m^
Memorando n* 008/2022 - COINV.

De: Comitê de Investimentos

Para: PRES com cópia à CAF e CJP - BERTPREV

Encaminhamos para providências acerca do item 1 constante da

ata n^ 054/2022 - COINV (em anexo) relativa ao fundo Kinea II.

O
Sem mais para o momento.

iecebiem

Roberto Cassiano Gíiedes

Presidente do Comitê de Investimentos
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Ata n° 54/2021 - REUNIÃO EXTRAORDINÁRIA - aos sete dias do mês de outubro do ano de

dois mil e vinte e dois, às 14 horas, reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos, em

razão de deliberação do dia 05 de outubro de 2022, Roberto Cassiano Guedes - Presidente

do Comitê, Evanilson Fischer Matos Siqueira - Secretário do Comitê, Clayton Faria Schmidt,

Patrícia Ramos Quaresma, Waldemar César Rodrigues de Andrade - Presidente do Instituto

e o Sr. José Ferreira Melo Filho, registra-se a ausência do Sr. Victor Mendes Neto. 1 - Inici

ando os trabalhos pela questão referente ao fundo Kinea II, cabe registrar que na AGC que

deliberou pela prorrogação do fundo apenas pelo prazo necessário a transferência dos docu

mentos relativos a transferência de direitos e obrigações relativos a valores provisionados pe

las companhias investidas para coberturas de passivos contingentes, dos dezesseis cotistas

RPPS do fundo nove deles se abstiveram da votação, havendo quatro votos contrários à pror

rogação do fundo até 29 de junho de 2029 e outros três favoráveis, dentre os quais o do

BERTPREV. É conveniente reproduzir o teor da deliberação contida em ata ns 41/2022 de

27/07/2022 do Comitê de Investimentos, conforme segue "Foi realização de reunião com re

presentantes do Fundo Kinea II por meio de call conference às 10:30h a fim de discutir pro

posta acerca de prorrogação do prazo de duração do Fundo. Após deliberação o Comitê enca

minhou parecer favorável à prorrogação do fundo até 29/06/2029 mediante Memorando n9

006/2022 - COINV remetido à Presidência", sendo também importante colacionar as razões

que instruíram a decisão do Comitê que culminou com emissão de parecer favorável ao voto

manifestado, conforme adiante "Ref.: Voto relativo à 19i AGE do FICFIP KINEA PRIVATE

EQUITY II; Acerca do tema acima epigrafado, previamente tecemos as seguintes considera

ções: a) O FICFIP Kinea II foi contratado no ano de 2012 com primeiro aporte de investimentos

ocorrendo em agosto do mesmo ano; o último aporte de recursos ocorreu outubro/2020, b)

As amortizações de investimentos tiveram início em março/2014 e ainda não foram finaliza

das, c) O resultado do fluxo de caixa dos investimentos e amortizações indica um saido a amor

tizar da ordem de R$ 942.000,00 frente à meta atuarial acumulada desde o início do investi

mento, d) Atualmente o saldo em quotas do investimento corresponde à R$ 2.067.430,50,

posição de junho/2022, correspondendo a 0,31% do patrimônio da autarquia; fica demons

trado que o investimento supera a meta atuarial, e) O fundo encontra-se devidamente cre

denciado junto à autarquia até o prazo atualmente previsto em regulamento - agosto/2022,

f) Os gestores e administradores do fundo informam haver recebíveis relacionados aos inves

timentos realizados em quatro ativos (Grupo ABC, Delfin/Alliar, AGV Logística e Lojas Ave

nida), decorrentes de provisões ainda retidas para fazer frente a passivos contingentes e cujo

fluxoestimado para liberação deverá alcançar setembro/2028, g) Nas opções apresentadas

pelos gestores e administradores tais recebíveis poderão ser tratados mediante prorrogação

da duração do fundo até junho/2029 ou então pela liquidação do fundo, que de qualquer

forma exigiria prorrogação por mais um ano. h) No caso da liquidação e prorrogação por mais

\J
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um ano, os recebíveis contam com proposta de aquisição por parte de PE Bay (sujeita a con

firmação posterior) que geraria um VPL ao fundo no montante estimado de 52MM, havendo

risco aos cotistas de terem de assumir individualmente os encargos relacionados à gestão dos

recebíveis até sua liquidação, i) Já a prorrogação de duração do fundo até junho/2029 contará

com a manutenção de toda a estrutura das partes relacionadas, o que deve auxiliar na dinâ

mica de recebimento, mediante a redução das taxas operacionais e conseqüente elevação do

VPL do fundo, estimado no cenário base, para cerca de 106MM; mesmo no cenário pessimista

o VPL estimado dos recebíveis supera a monta de 75MM. Fica sinalizada, portanto, a vantajo-

sidade de tal alternativa. Face ao exposto, e considerando os princípios de segurança, renta

bilidade, liquidez, motivação, adequação à natureza de suas obrigações e transparência, além

da necessidade de diligência para seleção, acompanhamento e avaliação de investimentos

contratados, o Comitê de Investimentos encaminha parecer pelo voto favorável a prorrogação

do prazo de duração do fundo para 29/06/2029 e conseqüente alteração do art. 3^ do regu-

\J lamento respectivo. Sem mais para o momento e com base nos elementos de análise que nos

foram disponibilizados, é como nos manifestamos acerca da proposta, sem obrigatoriedade

de vincuiação de voto por parte da autoridade responsável pela autarquia em caso de melhor

juízo acerca da matéria." (grifos nossos). Diante do exposto, a Sra. Patrícia informa que fez

contato por solicitação do colegiado com representante da Lions Trust, administradora do

fundo, que informou a possibilidade de rediscutir a questão de duração do fundo mediante

solicitação dos cotistas. Em contato com a CJP, inicialmente informada do tema em instrução

em reunião realizada em 14/09/2022 conforme Ata n^ 48/2022, ficou esclarecido pela mesma

a remessa do PA n* 248/2021 à CAF para juntada de regulamento, havendo retorno com aten

dimento e juntada da última versão disponível encaminhada pela Lions Trust. Também é ne

cessário registro de que no âmbito do Comitê de Investimentos, conforme demonstrado em

planilhas juntadas ao PA n$ 248/2021, o fundo vem atingindo a meta atuarial no período do

investimento, cabendo somente o resgate de saldos de cotas. Diante de todo o exposto e dos

C\ desdobramentos institucionais o Comitê delibera pelo encaminhamento desta ata acompa-

nhada dos supracitados documentos extraídos do PA n$ 248/2021 à administração do

BERTPREV com recomendação de ciência às instâncias deliberativas e de controle para conhe

cimento e eventual deliberação, visando requerer a reabertura das discussões junto a Lions

Trust para prorrogação do fundo até 29/06/2029, colocando-se desde já à disposição para os

esclarecimentos que por ventura se fizerem necessários. 2 - Dando seqüência aos trabalhos

passou-se à discussão acerca do investimento em renda variável no fundo BTG PACTUAL AB

SOLUTO INST. FIC FIA - CNPJ: 11.977.794/0001-64. Ainda no final de 2021 foram realizadas

reuniões com gestores de fundos de investimentos de renda variável para averiguação frente

aos resultados insatisfatórios apresentados e prognosticar os desempenhos esperados após

ajustes na política de investimentos. Após praticamente um ano de acompanhamento o fundo

em comento segue com desempenho insatisfatório e aquém tanto do índice de referência

(Ibov) quanto da meta atuarial. Considerando a Selic vigente e a expectativa de IPCA futura,

um fundo atrelado ao CDI tem condições de atingir meta atuarial com menor volatilidade do

■, \
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que o fundo em discussão tem apresentado. Diante do exposto e considerando adicional

mente o elevado prazo para cotização e resgate estipulado no regulamento, o Comitê delibera

por resgatar R$ 15.7MM do fundo BTG PACTUAL ABSOLUTO INST. FIC FIA - CNPJ:

11.977.794/0001-64, sujeito a ajustes em função do prazo de cotização regulamentar de

D+30, com conseqüente aplicação do resgate assim que disponível no fundo SANTANDER Dl

TP PREMIUM - CNPJ: 09.577.447/0001-00. Acerca da deliberação contida no item 1 foi enca

minhado memorando 008/2022 - COINV. Nada mais, foi encerrada a reunião às 16:50 horas,

e lavrada em ata contendo três páginas.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patrícia Ramos Quaresma

Waldemar César Rodrigues de Andrade

José Ferreira Melo Filho

\ \J
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Bertioga , VÒ de 0% de 2022.

Lions Trust Administradora de Recursos Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2055, 19° andar, Jardim Paulistano

01452-001 -São Paulo, SP, Brasil

At. Departamento de Relações com Investidores

REF.: VOTO RELATIVO À 19a AGC DO FICFIP KINEA PRIVÁTE EQUITY II

Prezados Senhores,

Instituto de Previdência Social dos Servidores Públicos do Município de Bertioga -
BERTPREV, inscrito(a) no CNPJ/ME sob n° 02.581.343/0001-12, com sede na Rua Rafael
Costábile, 596, Centro, Bertioga, SP, Brasil, na qualidade de cotista do Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento em Participações Kinea Private Equity il ("Fundo"), vem
por meio desta registrar seu voto relativo à deliberação a seguir, transcrita na ata da 19°

Assembléia Geral de Cotistas do Fundo:

1) Deliberar acerca do voto a ser proferido pelo Fundo em Assembléia Geral de
Cotistas do Fundo de Investimento em Participações Multiestratégia Kinea Private

Equity II ("Fundo Investido"), a ser realizada em 12.08.2022 às 15h, cuja ordem do
dia- será "Deliberar acerca da prorrogação do prazo de duração do Fundo para
29.06.2029, com a conseqüente alteração do art. 3o do Regulamento do Fundo, nos
termos dos incisos II e VII do art. 38 do Regulamento do Fundo, com base no Material

de Suporte 1 (Esclarecimentos da Gestora) e no Material de Suporte 2 (Comparativo da

Alteração do Regulamento)":

Voto: Favorável ( ) Contrário ( ) Abstenção

2) Deliberar acerca da prorrogação do prazo de.duração do Fundo para 29.06.2029,

com a conseqüente alteração do art. 3o do Regulamento do Fundo:

Voto: Favorável ( ) Contrário ) Abstenção



Adicionalmente, manifesto abaixo meu posicionamento com relação ao çômputo do voto de
todo e qualquer cotista que se enquadre nas hipóteses previstas no §1° do artigo 31 da ICVM

578:

) Favorável ( ) Contrário

Atenciosamente,

( ) Abstenção

WaktemarCesarR.de Andrade

Presidente-BffifPREV

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE
BERTIOGA - BERTPREV
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Ata n" 27/2022 - aos dezoito dias do mês de maio do ano de dois mil e vintéVdois, às 9 horas,

reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes - Presidente

do Comitê; Evanllson Flscher Matos Siqueira - Secretário do Comitê, Clayton Faria Schmldt,

Patrícia Ramos Quaresma e Waldemar César Rodrigues de Andrade - Presidente do

BERTPREV. Iniciou-se a análise conjuntural de mercado e monitoramento das variáveis macro

econômicas, registramos os mesmos parâmetros das semanas anteriores, com base nas infor

mações merecedoras de destaque, conforme Relatório Focus de 29/04/2022, diante da indis-

ponibiiidade de relatório mais atual:

CÒPOM

Taxa Sellc Atuai

Referência

04/05/2022 a 04/08/2022

Exercício

2022

Situação

Elevação

Anterior

11,75%

Atual

12,75%

fwití; (UncoCefttnldDBfHil

índice

Meta Taxa Selit (final de período)

PIB

CotaçSo do Dólar (final do período)

1PCA (Expectativas - Curto Praro)

Dívida L/quida do Setor Público (% PIB)

Resultado Primário {% PIB)

Referência

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Exercido

2022

2022

2022

2022

2022

2022

Situação

Estável

Estável

Estável

Estável

Estável

Estável
i

Previsão

Anterior

13,25

0,70

5,00

7,89

6,36

-0,27

Atual

13,25

0.70

5,00

7,89

6,36

•0.27

Tx. Juros (ETTMPCA 8190 d.u. ■ 2054)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2052)

Tx. Juros (ETTMPCA 5040 d.u. - 2042)

Tx. Juros {ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2032)

Tx. Juros ÍETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2027)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2024)

Anbima -17/05/2022

Anbima -17/05/2022

Anbíma - 17/05/2022

Anbima -17/05/2022

Anbima-17/05/2022

Anbima - 17/05/2022

2022

2022

2022

2022

2022

2022

Reduç3o

Redução

ReduçSo

Redução

Redução

Redução

5,9979

5,9892

5,9330

5,7841

5,6402

5,5725

5,9165

5,9020

5,8095

5,5960

5.4925

5,4563

Ibovespa

Risco Brasil (JP Morgan)

17/05/2022

13/05/2022

2022

2022

Elevação

ReduçSo

103.110

320

103.789

314

Ponte- SantoC*ntr»ldoOríia:AnhÍnw;BW*F.i PMorim

Posição dos Investimentos Feveretro/22- Março/22 2022 em Mil
Fechamento

Fevereiro

Fechamento

Março

O Boletim FOCUS disponível mantém expectativa de 13,25% para a meta de Selic ao final do

exercício, havendo também uma elevação na expectativa de inflação acumulada para o ano em

7,89%. Após reunião do FOMC realizada no início de maio, houve confirmação da necessidade

de elevação de juros na economia americana para fazer frente a uma inflação persistentemente

alta, sendo esperado um impacto de redução nos investimentos em países emergentes

decorrentes de movimento de aversão ao risco. No cenário interno o segmento de renda fixa

precificou parte de tal elevação de juros da economia americana em compatibilidade ao risco

país estimado atualmente; já no segmento de renda variável no âmbito doméstico cresce a

expectativa de volatilidade em razão da conturbação do cenário eleitoral bastante indefinido.
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aliado ao agravamento do confronto Rússia-Ucrânia no ambiente externo. Foi apresentado o

Relatório Semanal dos Investimentos, posição em 12/05/2022 com o patrimônio de R$

657.368M e relatório mensal referente ao mês de abril/2022 com patrimônio de R$ 661.587M.

Esta última semana todos os vértices da ETTJ monitorados apresentaram redução. Houve

variação patrimonial positiva na carteira própria de Títulos Públicos, desconsideradas

movimentações decorrentes da execução orçamentária, no relatório de investimentos em

análise. O risco Brasil está em 314 pontos apresentando redução; no IBOVESPA houve elevação

para 108.789 pontos. As considerações sobre variação patrimonial na renda variável

dependerão da conclusão das movimentações financeiras deliberadas anteriormente. Não

foram emitidas a APRs. Concluído parecer acerca do relatório de investimento da LDB

Consultoria referente ao mês de abril/2022 com remessa do mesmo via e-mail à CAF para

providências. Foram finalizados os credenciamentos tratados nos PAs 038/18, 208/19, 189/14

e 033/14, havendo deliberação pela renovação dos mesmos. Foram recebidos expedientes

relativos ao credenciamento nos PAs 234/2019, 072/2021 e 140/2022. Seguem em análise os

expedientes relativos à renovação do credenciamento dos investimentos tratados nos PAs

248/2021, 267/2017, 250/2018 e 258/2019. Especificamente acerca dos PAs 267/17 e

248/2021 foi encaminhada sugestão de minuta para notificação do BERTPREV aos

administradores e gestores acerca de desenquadramento dos investimentos diante da entrada

em vigor da Resolução CMN 4.963/2021, afim de que apresentem comprovação de adequação

dos regulamentos dos fundos, bem como seu cumprimento e esclarecimentos pertinentes.

Nada mais, foi encerrada a reunião às 18:30 horas, e lavrada em ata.

Clayton Faria Schmldt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patrícia Ramos Quaresma

Waldemar César Rodrigues de Andrade

o
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Comitê de Investimentos

Ata n° 29/2022 - no primeiro dia do mês de junho do ano de dois mil e vinte e db&, às 9 horas,

reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes- Presidente

do Comitê, Evanilson Fischer Matos Siqueira - Secretário do Comitê, Clayton Faria Schmidt,

Patrícia Ramos Quaresma, Victor Mendes Neto e Waldemar César Rodrigues de Andrade -

Presidente do BERTPREV. Iniciou-se a análise conjuntural de mercado e monitoramento das

variáveis macroeconômicas, registramos os mesmos parâmetros das semanas anteriores, com

base nas informações merecedoras de destaque, conforme Relatório Focas de 29/04/2022, d

ante da indisponibilidade de relatório mais atual:

coeoiyi

Taxa Selic Atual

Referência

04/05/207.2 a 04/08/2022

Exercício

2022

Situação

Elevação

Anterior

11,75»

Atual

12,75%

fome: &afKoCemr»ldaBrktV

índice

Meta Taxa Selic (final de período)

PIB

Cotação do Dólar (final do período)

IPCA (Expectativas - Curto Prazo)

Dívida liquida do Setor Público (% PIB)

Resultado Primário (% PIB}

Referência

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Exercício

2022

2022

2022

2022

2022

2022

situação

Estável

Estável

Estável

Estável

Estável

Estável

Previsão

Anterior

13,25

0,70

5,00

7,89

6,36

-0,27

Atual

13.25

0,70

5,00

7,89

6,36

-0,27

Tx. Juros (ETTMPCA 8190 d.u. - 2054}

Tx. Juros (ETTMPCA 7560 d.u. - 2052)

Tx. Juros (ETTJ-iPCA S040 d.u. - 2042)

Tx. Juros (fTTJ-IPCA 2520 d.u. - 2032)

Tx. Juros (ETTMPCA 1260 d.u. - 2027)

Tx. Juros (ETTWPCA 504 d.u. - 2024}

Anblma-31/05/2022

Anbima-31/0S/2022

Anbtma - 31/05/2022

Anblma - 31/05/2022

Anbima-31/05/2022

Anblma-31/05/2022

2022

2022

2022

2022

2022

2022

ReduçSo

Redução

Redução

Redução

Redução

Elevação

5,9625

5,9524

5,8868

5.7107

5,5902

5,7674

5,9444

5,9303

5,8409

5,6473

5,5779

5,8013

Ibovespa

Risco Brasil (JP Morgan)
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Posição dos Investimentos

31/05/2022

27/05/2022

Março/22-Abril/22

2022

2022

2022

Elevação

Redução

Em Mil

110.581

325

Fechamento

Março

""'667.608

111.351

305

Fechamento i

Abril

66ÍÜB7~

O último Boletim FOCUS disponível mantém expectativa de 13,25% para a meta de Selic ao final

do exercício, havendo também uma elevação na expectativa de inflação acumulada para o ano

em 7,89%. Após reunião do FOMC realizada no início de maio, houve confirmação da

necessidade de elevação de juros na economia americana para fazer frente a uma inflação

persistentemente alta, sendo esperado um impacto de redução nos investimentos em países

emergentes decorrentes de movimento de aversão ao risco. No.cenário interno o segmento de

renda fixa precificou parte de tal elevação de juros da economia americana em compatibilidade

ao risco país estimado atualmente; já no segmento de renda variável no âmbito doméstico

iíf
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permanece a expectativa de volatilidade em razão da conturbação do cenário eleitoral bastante

indefinido, aliado ao agravamento do confronto Rússia-Ucrânia no ambiente externo. Foi

apresentado o Relatório Semanal dos Investimentos, posição em 27/05/2022 com o patrimônio

de R$ 669.510M. Esta última semana os vértices da ETTJ monitorados, em sua maioria

apresentaram redução, exceto o vértice 504 apresentando em elevação. A carteira de Renda

fixa apresentou redução, desconsideradas as movimentações decorrentes da execução

orçamentária, no relatório de investimentos em análise. O risco Brasil está em 305 pontos

apresentando redução; no IBOVESPA houve elevação para 111.351 pontos. Houve variação

patrimonial positiva na carteira de renda variável. Foram em[tidas_as_sefuintes APRs:

^APR j Data da Operação ! Movimento ftS | Apltraçao/Resjatc^j Produto^ ^

! O66/2Õ22' 27/05/2022™"} 1.200.000,00 Resgate \ SANIANDÜR Rf^EF. Oi TÍTULOS PÚBLICOS PflEMfUM FIC Fi

^067/2022 "\ 27/05/2022 ™ 150,000,00 ; Resgate . santancerrfref.oarruiospúblicosprcmiumhcFi

! 068/2022 " 30/05/2022 " 360.000.00 Aplicação j SANíanper RFRGF.oi TÍruiOS públicos PREMiUM fic fi

Foram recebidos expedientes relativos ao credenciamento nos PAs 143/22, 149/22, 150/22

151/22. Foram finalizados os credenciamentos tratados nos PAs 250/18, 258/19, 103/21 e

150/22, havendo deliberação pela renovação dos mesmos. Especificamente acerca dos PAs

267/17 e 248/2021 está sob análise a resposta dos gestores e administradores dos Fundos

KINEA II e IV recebida por e-maíl acerca do desenquadramento dos investimentos diante da

entrada em vigor da Resolução CMN 4.963/2021. Nada mais, foi encerrada a reunião às 16:00

horas, e lavrada em ata.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patrícia Ramos Quaresma

Victor Mendes Neto

Waldemar César Rodrigues de Andrade
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Evanilson Matos

De: Arthur Hadler Ferreira Machado <arthur.hadler@kinea.com.br>

Enviado em: quarta-feira, 1 de junho de 2022 18:33

Para: Julianna Nobre | LionsTrust; pres@bertprev.sp.gov.br;

proc@bertprev.sp.gov.br; investimentos@bertprev.sp.gov.br

Ce: Jurídico | Lions Trust; Francisco Sanchez | Lions Trust; Cristiano Gioia Lauretti

Assunto: RE; Questionamento - Bertprev

Prezados,

Em complemento ao e-mail abaixo, enviamos a resposta ao questionamento feito petos Srs. acerca do cumprimento,

pela Kinea, na qualidade de gestora do Fundo de Investimento em Participações Muttiestratégia Kinea Private

Equity II, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 15.039.162/0001-00, e do Kinea Private Equity IV Master Fundo de

Investimento em Participações Multiestratégia, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 27.782.802/0001-57 ("Gestora". "Kinea

II FIP" e "Kinea IV FIP", respectivamente), do requisito imposto pelo art. 10, §1°, II "c" da Resolução do Conselho

Monetário Nacional n° 4.963, de 15 de novembro de 2021 ("Resolução CMN 4,963"), relativo à obrigatoriedade de

manutenção de investimento pela Gestora ou gestoras de seu grupo econômico em montante de, no mínimo, 5% do

dapitai comprometido do fundo de investimento em participações que receba aportes de regimes próprios de

revidència social tais como a BertPrev ("Skin In The Game" e "RPPS").

10 Kinea II FIP

a. O Kinea II FIP foi constituído em 13 de março de 2012 e teve suas cotas subscritas pela BertPrev em 25 de julho

de 2012. À época da subscrição, a então vigente Resolução CMN 3.922, de 25 de novembro de 2010 ("Resolução

CMN 3.922"), não previa a obrigatoriedade do Skin In The Game. Tal dispositivo foi inserido apenas em 2017,

com a entrada em vigor da Resolução CMN 4.604, de 19 de outubro de 2017 ("Resolução CMN 4.604"), que

inseriu o art. 8o, §5°, II, "d", o qual passou a prever o Skin in The Game e foi replicado pela atualmente vigente

Resolução CMN 4.963.

b. Ainda, destacamos que, nos termos do Ofício Circular Conjunto n° 1/2018/CVM/SIN/SPREV. de 2018, editado

logo após a edição da Resolução CMN 4.604, os fundos de investimento que possuíam cotas subscritas por

RPPS anteriormente à publicação da Resolução CMN 4.604 podem continuar a ter suas cotas integralizadas por

tais RPPS, respeitados os limites e condições previstos na então vigente Resolução CMN 3.922 (isto é, antes das

modificações trazidas pela Resolução CMN 4.604, dentre as quais se encontra o Skin in The Game). Tal

entendimento é reiterado no item 47 da versão 10, de 15 de outubro de 2020, da Nota Técnica n°

O 12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF {Perguntas e Respostas da SPrev).

c. Além disso, ressaltamos que o Itaú Unibanco 5.A., entidade autorizada pela CVM a gerir carteiras de valores

mobiliários e controlador da Gestora ("Itaú"), bem como pessoas físicas funcionárias da Gestora, investem um

total de em torno de R$101.000.000,00 na estrutura, resultando em uma participação direta e/ou indireta de

em torno de 12,6% do capital subscrito da estrutura. Entendemos que essa participação é suficiente para alinhar

os interesses da Gestora com os dos demais cotistas.

d. Ressaltamos, por fim, que o Kinea II FIP encontra-se atualmente em fase de desinvestimento e iminente

liquidação.

e. Em virtude do exposto acima, salientamos que inexiste, no âmbito do Kinea II, qualquer obrigação de Skin in

The Game.

20 Kinea IV FIP

a. O Kinea IV FIP foi constituído em 12 de maio de 2017, sendo que a BertPrev investe no Kinea IV FIP

indiretamente, por meio do Kinea Private Equity IV Feeder Institucional I Fundo de Investimento em



Participações Multiestratégia, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 27.782774/0001 -78 ("feeder Institucional!".), o quaf>

possui como política de investimentos a aplicação de no mínimo 95% de seu patrimônio líquido em cotas do

Kinea IV FIP.

b. O Itaú Unibanco S.A., entidade autorizada pela CVM a gerir carteiras de valores mobiliários e controlador da

Gestora ("itaú"), possui um capital comprometido de R$ 150 milhões no Kinea Private Equity IV Feeder

Institucional II Fundo de Investimento em Participações Multiestratégia, inscrito no CNPJ/ME sob o n°

28.849.618/0001-40 fFeeder Institucional U"), o qual possui política de investimentos idêntica à do Feeder

Institucional I, qual seja, a aplicação de no mínimo 95% de seu patrimônio líquido em cotas do Kinea IV FIP. Tal

montante investido peio Itaú no Feeder Institucional II corresponde a aproximadamente 10% do capital

subscrito total do Kinea IV FIP.

c. Por esta razão, o alinhamento de interesses entre o gestor do FIP investido e o RPPS, objetivo almejado pela

regra que institui o Skin in The Game, está sendo atendido na estrutura de investimento do Kinea IV FIP,

considerando a relevante cifra investida pelo Itaú no Kinea IV FIP, por intermédio do Feeder Institucional II.

Atenciosamente,

Kinea
Arthur Hadler

Privoto f:.quií"y

Tel.- 55 .11 3073 ÍÍ73G / 11 97420 0590

Rua Minas de Prata, 30 - 2*» andar O45S2 080 - 55o Paulo/SP

wvAv.kiiiEi3.com.br

0

Corporativo | interno

From: Julianna Nobre | Lions Trust <julianna,nobre@lionstrust.com.br>

Sent: terça-feira, 31 de maio de 2022 21:05

To: pres@bertprev.sp.gov.br; proc@bertprev.sp.gov.br; investimentos@bertprev.sp.gov.br

Ce: Jurídico | Lions Trust <juridico@lionstrust.com.br>; Francisco Sanchez | Lions Trust

<francisco@lionstrust.com.br>; Cristiano Gioia Lauretti <cristiano.lauretti@kinea.com.br>; Arthur Hadler Ferreira

Machado <arthur.hadler@kinea.com.br>

Subject: Questionamento - Bertprev

Prezados, r

Em relação ao questionamento de V.Sas. acerca do enquadramento do Kinea Private Equity Feeder

Institucional I FIP Multiestratégia ("Fundo") ao disposto no inciso I do §2° do Art. 21 da Resolução CMN

4.963 ("RCMN 4963"), vimos por meio deste ressaltar que tal dispositivo deve ser observado apenas

quando da aplicação dos recursos, conforme disposto no §9° do Art. 21 da RCMN 4963, transcrito a

seguir;

"§ 9o Os requisitos de que tratam os §§ 2o e 8o deste artigo devem ser observados apenas quando da

aplicação dos recursos pelo regime próprio de previdência social."

Ou seja, em não havendo aplicação de recursos por parte da Bertprev, não existe a necessidade de se

observar o disposto no inciso I do §2° do Art. 21 da RCMN 4963.

A esse respeito, vale destacar o Ofício Circular Conjunto n° 1/2018/CVM/SIN/SPREV, o qual definiu que a

integralizaçâo de cotas previamente subscritas não se caracteriza como "aplicação de recursos", conforme

segue:

"Contudo, ê importante ressalvara situação de RPPS que porventura jà tenham assinado boletins de

subscrição de cotas previamente à vigência da citada Resolução, caso em que podem continuar a
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Comitê de Investimentos

Ata n* 30/2022 - aos oito dias do mês de junho do ano de dois míl e vinte e dois, às 9 horas,

reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes - Presidente

do Comitê, Evanilson Fischer Matos Siqueira - Secretário do Comitê, Ciayton Faria Schmidt,

Patrícia Ramos Quaresma, Victor Mendes Neto e Waldemar César Rodrigues de Andrade -

Presidente do BERTPREV. Iniciou-se a análise conjuntural de mercado e monitoramento das

variáveis macroeconômicas, registramos os mesmos parâmetros das semanas anteriores, com

base nas informações merecedoras de destaque, conforme Relatório Focas de 29/04/2022, di

ante da indisponibilidade de relatório mais atual:

COPOM

Taxa Selic Atual

Referência

04/0S/2022a 04/08/2022

Exercício

2022

Situação

ElevaçSo

Anterior

11,75%

A

tuaf

12,75%

fomt: BancoCwitrel do Omti

índice

Meta Taxa Selic (final de período)

PIB

Cotação do Dólar (finai do período)

IPCA (Expectativas - Curto Prazo)

DMda liquida do Setor Público {% PIB)

Resuttado Primário (% PIS)

Referência

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Exercido

2022

2022

2022

2022

2022

2022

Situação

Estável

Estável

Estável

Estável

Estável

Estável

Previsão

Anterior

13.25

0,70

5,00

7,89

6,36

-0,27

Atual

13,25

0,70

5,00

7,89

6,36

-0,27

Tx. Juros (eTTJ-IPCA 8190 d.u. • 2054)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2052)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2042)

Tx, Juros (ETTJ-tPCA 2520 d.U. - 2032)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2027)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2024)

Anbtma- 07/06/2022

Anbima - 07/06/2022

Anbima - 07/06/2022

Anbima-07/06/2022

Anbima - 07/06/2022

Anbtrrw»-07/06/2022

2022

2022

2022

2022

2022

2022

Elevação

ElevaçSo

Elevação

Elevação

Elevação

Elevação

5,9444

S.9303

5,8409

5,6473

5,5779

5.8013

6,0266

6,0126

5,9223

5,7051

5,5843

5,8133

ibovespa

Risco Brasil (JP Morgan)

Foftt*. Q*n<O Ontnl do PtliJ; *n0lmi; BMAE; J P Morpn

07/06/2022

06/06/2022

2022

2022

Redução

Elevação

111.351

305

110.070

307

Posição dos Investimentos Março/22-Abril/22 2022 Em Mil

Fechamento

Março

667.608

fechamento

Abril

661.587

O último Boietim FOCUS disponível apresenta expectativa de 13,25% para a meta de Selic ao

final do exercício, indicando também uma elevação na expectativa de inflação acumulada para

o ano em 7,89%. Após reunião do FOMC realizada no início de maio, houve confirmação da

necessidade de elevação de juros na economia americana para fazer frente a uma inflação

persistentemente alta, sendo esperado um impacto de redução nos investimentos em países

emergentes decorrentes de movimento de aversão ao risco. No cenário interno o segmento de

renda fixa precificou parte de tal elevação de juros da economia americana em compatibilidade

ao risco país estimado atualmente, com a instabilidade recente motivada por propostas
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econômicas em discussão com potencial para agravar a situação fiscal do país; já no segmento

de renda variável no âmbito doméstico permanece a expectativa de volatilidade em razão da

conturbação do cenário eleitoral bastante indefinido, aliado ao agravamento do confronto

Rússia-Ucránia no ambiente externo. Foi apresentado o Relatório Semanal dos Investimentos,

posição em 02/06/2022 com o patrimônio de R$ 670.840M. Esta última semana todos os

vértices da ETTJ monitorados, apresentaram elevação. A carteira de Renda fixa apresentou

elevação, desconsideradas as movimentações decorrentes da execução orçamentária, no

relatório de investimentos em análise. O risco Brasil está em 307 pontos apresentando

elevação; no IBOVESPA houve redução para 110.070 pontos. Houve variação patrimonial

positiva na carteira de renda variável, também considerando o relatório de investimentos em

análise. Foi emitida a seguinte APR:

apr Dat* da Operação MovfmantoRS ! Apflcaçâo/R«m*« J Produto

069/2022 03/06/2022 ; 120.000.00 Aplicado Santanoer RF Rêf. Oi TÍTULOS públicos premium ric fi

Especificamente acerca dos PAs 267/17 e 248/2021 foi encaminhada a resposta dos gestores e

administradores dos Fundos KiNEA II e IV recebida por e-mail acerca do desenquadramento dos

investimentos diante da entrada em vigor da Resolução CMN 4.963/2021, a Consultoria LDB

para consideração. Nada mais, foi encerrada a reunião às 16:10 horas, e lavrada em ata.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patrícia Ramos Quaresma

Victor Mendes Neto

Waldemar César Rodrigues de Andrade

O
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Evanilson Matos

De: Evanilson Matos <evaniison@bertprev.sp.gov.br>

Enviado em: quinta-feira, 9 de junho de 2022 11:42

Para: 'ronaldo@ldbempresas.com.br'

Ce: 'investimentos@bertprev.sp.gov.br'; 'cesar@bertprev.sp.gov.br"

Assunto: FUNDOS KINEA il E IV

Anexos: OFÍCIO N° 001.2022 - COMITÊ INVEST. - BERTPREV.pdf; KINEA ll.pdf; KINEA IV

- COMPROMISSO DE INVESTIMENTO.pdf; E-MAIL - KINEA.pdf; oc-sin-

sprev-0118.pdf

Controle: Destinatário Ler

■ronaído@ldbempresas.com.br'

'investimentos@bertprev.sp.gov.br'

'cesar@bertprev.sp.gov.br'

José Ferreira Lida: 09/06/2022 13:45

dia, Ronaldo

Tendo em vista a vídeo conferência realizada dia 24/05/2022 entre a

LDB, Presidente do Bertprev e membros do Comitê de Investimentos, sendo o assunto a

renovação do credenciamento dos Fundos KINEA II e IV, realizamos alguns

questionamentos com base no parecer e recomendações desta Consultoria com os

gestores dos Fundos KINEA, e o resultado destes questionamentos segue em anexo a este,

e também via correio.

No Oficio 001/2022, anexo a este, solicitamos sua análise e posterior manifestação a

respeito destas justificativas, assim como da documentação enviada por parte dos gestores

e administradores.

Atenciosamente,

[CmificaçJo-

!Prc«5íiOÍUI

|ANBiMA|

Evanilson Fischer Matos Siqueira íCPA-10s

Setor Administrativo - Secretário Comitê de Investimentos

Instituto de Previdência Social dos Servidores Públicos do Município de Bertloga

"Nossa missõo é garantir parte do seu futuro'

CNPí: 0?.581.3-43/0001-12 | Tel. 13 3319-9292

Rua Rafael Costábite. 596 | Centro | Berttoga - SP | CEP: 11250-258

www.bcrtpfev.sp.sQy.bt | e-mail: nvanfaongBbertprev.fp.KOv.br
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Bertioga, 08 de junho de 2022.

Ofício n* 001/2022 - COINV.

Ref.: Enquadramento dos Fundos de Investimentos: FIC FIP KINEA PRIVATE

EQUITY II - CNPJ: 16.437.148/0001-28 e KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INST.

I FIP MULTIESTRATÉGIA - CNPJ: 27.782.774/0001-78

Considerando os relatórios recebidos com análise e parecer acerca

das características dos fundos de investimentos acima epigrafados elaborados

em fevereiro e março p.p., juntados como parte integrante dos processos

administrativos de avaliação para eventual renovação de credenciamento, o

Comitê de Investimentos e a Presidência do BERTPREV realizaram consulta

junto aos administradores e gestores, objetivando esclarecimentos das

situações apontadas por esta douta Consultoria que significariam

desatendimento às prescrições contidas na novel Resolução 4.963/2021,

solicitamos nova manifestação acerca das justificativas apresentadas.

O fundo FIC FIP KINEA PRIVATE EQUITY II - CNPJ; 16.437.148/0001-

28, com contrato subscrito pelo BERTPREV em julho de 2012, conta com toda a

fase de aportes para cumprimento do cronograma de investimentos concluída,

cabendo, contudo, a finalização das amortizações. Já o fundo KINEA PRIVATE

EQUITY IV FEEDER INST. I FIP MULTIESTRATÉG1A - CNPJ: 27.782.774/0001-78,

com contrato subscrito pelo BERTPREV em dezembro de 2017, ainda encontra-

se em fase de aporte de recursos dos investidores para cumprimento do

cronograma de investimentos anteriormente contratado.
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Resolução CMN 4.604, de 19 de outubro de 2017 ("Resolução CMN 4.604").

que inseriu o art. B°, §5°, II, "d", o qual passou a prever o Skin in The Game e

foi replicado peta atualmente vigente Resolução CMN 4.963.

Lt. Ainda, destacamos que, nos termos do Oficio CÍKular Conjunto nú

l/20L$lÇVM/yNj$P£Eyt de 2018, editado logo após a edição da Resolução

CMN 4.604, os fundos de investimento que possuíam cotas subscritas por

RPPS anteriormente à publicação da Resolução CMN 4.604 podem continuar

a tersuos cotas intagralizadas por tais RPPS, respeitados os limites e condi

ções previstos na então vigente Resolução CMN 3.922 (isto ê, antes das mo

dificações trazidas pelo Resolução CMN 4.604. dentre as quais se encontra

o Skín in The Gome). Tal entendimento é reiterado no item 47 da versão 10,

de 15 de outubro de 2020, da Ngig_ Jéçnícg__ r£

12/2017/CGACI/SRPPS/SPR£V'MF (Perguntas e Respostas da SPrev).

a. Além disso, ressaltamos que o itaú Unibonco S.A., entidade autorizado pela

CVM o gerir carteiras de valores mobiliários e controlador da Gestora ("Itoúi,

bem como pessoas físicas funcionárias da Gestora, investem um total de em

torno de RS 101.000.000,00 na estrutura, resultando em uma participação

direta e/ou indireta de em tomo de 12,6% do capital subscrito da estrutura.

Entendemos que essa participação é suficiente para olinhar os interesses da

Gestora com os dos demais cotistas.

a. Ressaltomos, por fim, que o Kinea H FIP encontro-se atualmente em fase de

dessnvestimento e iminente liquidação.

a. Em virtude do exposto acima, salientamos que inexiste, no âmbito do Kinea

II, qualquer obrigação de Skin in The Gome.

2-) Kinea IV FtP

a. O Kinea IV FIP foi constituído em 12 de maio de 20! 7, sendo que o BertPrev

investe no Kinea IV FIP indiretamente, por meio do Kinea Private Equity IV

Feeder Institucional I Fundo de Investimento em Participações Multíestraté-

gia, insciito no CNPJ/ME sob o n° 27.7S2.774/0001-78 ("Feeder Institucional

["), o qual possui corno política de investimentos a aplicação de no mínimo

95% de seu patrimônio líquido em cotos do Kinea IV FIP.

u. O Itoú Uníbanco S.A.. entidade autorizada peta CVM o gerir carteiros de va

lores mobiliários e controlador da Gestora ("IXQÚ")> possui um capital com

prometido de RS ISO milhões no Kinea Privote Equity IV Feeder Institucional

II Fundo de Investimento em Participações Multiestratégia, inscrito no

CNPJ/ME sobon° 28.849.618/0001 -40 ("Feeder Institucional in o qual pos

sui política de investimentos idêntico ó do Feeder Institucional I, qual seja, a

aplicação de no mínimo 95% de seu patrimônio liquido em cotas do

IV FIP. Tal montante investido pelo Itaú no Feeder Institucional II cor

ponde o aproximadamente 10% do capital subscrito total do Kinea IV FIP.

u. Por esta razão, o alinhamento de interesses entre o gestor do FIP investido e

o RPPS, objetivo almejado pela regra que institui o Skin in The Game. esto

sendo atendido na estrutura de investimento do Kinea IV FIP, considerando
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Ambos os investimentos foram contratados anteriormente à vigência das

Resoluções CMN 4.604 de 19 de outubro de 2017 e 4.963 de 25 de novembro

de 2021.

Na seqüência, transcrevemos correspondências eletrônicas

recebidas em 31/05/2022 e 01/06/2022 oriundas de representantes da

Administradora e da Gestora dos FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE

FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES KINEA PRIVATE EQUITY II -

CNPJ: 16.437.148/0001-28, FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES

MULTIESTRATÉGIA KINEA PRIVATE EQUITY II - CNPJ: 15.039.162/0001-00, KINEA ~.

PRIVATE EQUITY IV MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES

MULTIESTRATÉGIA - CNPJ: 27.782.802/0001-57 e KINEA PRIVATE EQUITY IV

FEEDER INSTITUCIONAL I FIP MULTIESTRATÉGIA - CNPJ: 27.782.774/0001-78:

"RE: Questionamento - Bertprev

De ArthvLHadfer fcndra Machado em 2022-06-01 18:33

Prezados,

Em complemento ao e-mail abaixo, enviamos o resposta ao questionamento

feiro pelos Srs. acerca do cumprimento, pela Kinea, na qualidade de gestora

do Fundo de Investimento em Participações Muttiestratégia Kinea Pri-

vate Equity II, inscrito no CNPJ/ME sob o n° IS.039.162/0001-00. e do Ki

nea Prívate Bquity IV Master Fundo de Investimento em Participações

Muttiestratégia, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 27.782.802/0001 57 í"Gçs:

lQf.Q", "Kinea II F[P" e "KíneaJVFiP". respectivamente), do requisito imposto

pelo an. 10, §1°, II "c" da Resolução do Conselho Monetário Nacional n°

4.963, de 15 de novembro de 2021 ("Resolução CMN 4,9631. relativo à abri

aatohedade de manutenção de investimento pela Gestora ou gestoras de seu

grupo econômico em montante de. no mínimo, 5% do capital comprometido

do fundo de investimento em participações que receba aportes de regimes

próprios de previdêncio social tais como o BertPrev CSkin In The Go^' e

■'RPP$'l

7-J\ Kinea II FIP

O Kinea II FIP foi constituído em 13 de março de 2012 e teve v/as co

subscritas pela BertPrev em 25 de julho de 2012. Á época da subsciiçào. o

então vigente Resolução CMN 3322: de 25 de novembro de 2010 CR£$QÍM:

çõo CMN 3.922"), não previa o obrigatoriedade do Skin In The Game. íat

dispositivo foi inserido apenas em 2017, com a entrada em vigor de
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Atesse sentido, considerando que a subscrição de cotas da Bertprev

no Fundo ocorreu em 04.12.2017 e que o regramento previsto no

inciso I do §2° do Art. 21 da RCMN 4963 fora introduzido

em 27.11.2018 (data em que a Resolução CMN 3.922, predeces-

sora da RCMN 4963, teve seu Art. 15 alterado), a Bertprev pode

continuar integralizando as cotas do Fundo por esta previamente

subscritas sem ter de observar o disposto em tal regramento.

Permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos

Atenciosamente,

Julianna Nobre

Lions Trust Administradora de Recursos Ltda

Avenida Brigadeiro Faria Uma, 2055, 19° andar

01452-001 - São Paulo, SP. Brasil

TeL: +55 (11) 5053-5886"

Diante das justificativas apresentadas pelos administradores e

gestores, amparadas no ofício Circular Conjunto n9 1/2018/CVM/SIN/SPREV

solicitamos, com a maior brevidade possível, análise e manifestação acerca da

suficiência dos elementos apresentados para fins de cumprimentos das

disposições legais e manutenção dos investimentos anteriormente contratados

em acordo às disposições legais até então vigentes.

Para fins de instrução encaminhamos cópias dos contratos de

subscrição, comunicações eletrônicas recebidas dos administradores e gestores

e ofício Circular Conjunto n^ 1/2018/CVM/S1N/SPREV, e informamos que a

remessa se dá por e-mail e por carta com aviso de recebimento.

Sem mais para o momento

providências manifestando nossa elevada es

encaminhamos o presente para

ma e distinta consideração.

Roberto Cassiano Guedes

Presidente do Comitê de Investimentos

LDB - Consultoria

A/C Sr. Ronaldo Oliveira
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o relevante cifra investida pelo Itoú no Kinea IV FIP, por intermédio do feeder

Institucional II.

Atenciosamente,

Arthut Hadter

'.'uo Mim-;; de Prata. 30

0.?!? - >oú Fcuiü/Sf
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Corporativo \ interno

From:Juíianno Nobre l Lions Trust <juiionna.nobre@lionstrust.com.br>

Sent: terça-feira. 31 de maio de 2022 21:05

To: pres@bertprev.5p.gov.br; proc@benprev.sp.gov.br; investimen-

tos@bertprev, sp. gov. br

Ce: Jurídico \ Lions Trust <juridico@lionstrust.com.br>; Francisco Sanchez

I Lions Trust <francisco@tionstrust.com.br>; Cristiano Gioia Lauretti <crl$>

tiano.iauretti@kineo.com.br>; Arthur Hadler Ferreira Machado «ir-

thur. hodler@kinea.com. br>

Subject: Questionamento • Bertprev

Prezados,

Em relação ao questionamento de V.Sas. acerca do enquadra

mento do Kinea Private Equity Feeder Institucional I FIP Muitiestra-

tégia ("Fundo") ao disposto no inciso I do §2° do An. 21 da Resolu

ção CMN 4.963 ("RCMN 4963"), vimos por meio deste ressaltar que

tal dispositivo deve ser observado apenas quando da a^ljcaçâg^dgs

recursos, conforme disposto no §9° do Ari. 21 da RCMN 4963.

transcrito a seguir:

"§ 9o Os requisitos de que tratam os §§ 2o e 8o deste artigo

devem ser observados apenas quando da aplicação dos recursos pelo

regime próprio de previdência social."

Ou seja, em nâo havendo aplicação de recursos por parte da

Bertprev, não existe a necessidade de se observar o disposto no

inciso I do §2° do Att 21 da RCMN 4963.

A esse respeito, vale destacar o Oficio Circular Conjur^o n°

1/2018/CVM/SIN/SPREV, o qual definiu que a integralizaçãõ %
tas previamente subscritas nâo se caracteriza como "ap/Zcaça

recursos", conforme segue:

"Contudo, ô importante ressalvar a situação de RPPS que porventura

tenham assinado boletins de subscrição de cotas previamente à vigência

da citada Resolução, caso em que podem continuara integrafizar recursos

nos fundos, no Umite da subscrição efetuada, desdo que atendidos os li

mites e condições previstos na redação entôo vigente da Resolução CMN

n° 3.922. de2010,l!



COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
Rua Sele de Sdcmbro. 111/2-5" c 23-34* Andares - Ceniru- Riode Janeiro - RJ - C£P: 20050-901 - Brasil

TcL (21) 3554-8686 - wvw.cvm.gov.br

Ofício Circular Conjunto nD I/20I8/CVM/SIN/SPREV Rio de Janeiro, 22 de agosto de 2018

Aos Diretores Responsáveis pela Administração e Gestão de Fundos de Investimento

Assunto: Recebimento de aplicação de recursos de cotistas caracterizados como Regimes Próprios

de Previdência Social

Prezados Senhores,

Fazemos referência à Resolução do Conselho Monetário Nacional - CMN n° 4.604, de 19 de

outubro de 2017, que modificou a Resolução CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, e

introduziu diversos critérios relacionados aos ativos que podem compor a carteira dos fundos de

investimentos nos quais os Regimes Próprios de Previdência Social - RPPS aplicam recursos, direta

ou indiretamente, bem como critérios de elegibilidade do gestor quando se tratar de Fundo de

Investimento em Participações - FIP e Fundo de Investimento em Direitos Creditórios - FIDC.

A referida Resolução do CMM dispõe sobre a aplicação de recursos de todos os RPPS, não

estabelecendo distinção entre esses regimes. Assim, os administradores e gestores dos fundos, assim

como os intermediários desses investidores, nos termos de suas competências e atribuições, devem

observar que qualquer aplicação de recursos dos RPPS em fundos deve obedecer ao disposto

naquela Resolução.

As aplicações sujeitas às disposições da Resolução incluem a:

(i) aquisição de cotas por meio do mercado secundário;

(ii) subscrição em nova oferta registrada ou dispensada de registro;

(iü) integralização de capital destinada a investimentos, cobertura de despesas do fundo ou

aplicações de qualquer natureza; e

(iv) integralização dos próprios cotistas, mesmo quando não caracterizada oferta pública de

cotas.

Nesse sentido, os critérios introduzidos pelo CMN impedem o gestor e administrador de fundos de

investimento de aceitar quaisquer recursos de cotistas caracterizados como RPPS, a qualquer título,

quando o fundo de investimento, os ativos que compõem sua carteira ou o gestor e administrador

(no caso do FIP e FÍDC) não atenderem integralmente às disposições da Resolução CMN n° 3.922,

de 2010.

A vedação inclui, como previsto na Resolução, o cumprimento dos limites inclusive para aplicações

realizadas indiretamente, por meio de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento

que possuam RPPS como cotistas, em decorrência dos deveres de diligência impostos a tais

administradores e gestores, conforme o caso, pela Instrução CVM n° 558.

Os RPPS que aplicaram em fundos de investimento em data anterior à publicação da Resolução

CMN n° 4.604, de 2017, que não atendem às disposições dessa Resolução, não poderão realizar



novas aplicações. Contudo, c importante ressalvar a situação de RPPS que porventura já tenham

assinado boletins de subscrição de cotas previamente à vigência da citada Resolução, caso em que

podem continuar a integralizar recursos nos fundos, no limite da subscrição efetuada, desde que

atendidos os limites e condições previstos na redação eníào vigente da Resolução CMN n° 3.922, de

2010.

Relembramos que a Secretaria de Previdência do Ministério cia Fazenda - SPREV/MF divulga lista

de fundos de investimento nos quais os RPPS aplicam seus recursos e que nào se enquadram nas

determinações da Resolução CMN nfl 3.922, de 2010 (hrtp://www.previdencia.gov.br/regimes-

proprios/invesiimentos-do-rpps/) e cujas aplicações são, portanto, vedadas aos RPPS.

A referida lista nào é exaustiva e não comem a análise de todos os critérios exigidos pela

Resolução, portanto, os administradores e gestores devem analisar individualmente os fundos de

investimento sob sua gestão e administração para identificar sua adequação à Resolução CMN n°

3.922, de 2010, antes de aceitar a aplicação de recursos dos RPPS. independentemente do fundo

constar ou não na lista divulgada pela SPR.EV/MF.

Ainda no tocante às aplicações dos RPPS, cumpre reiterar também o dever de diligencia dos

gestores e administradores de fundos para não aceitar aplicações de recursos nos fundos destinados

a investidores qualificados e profissionais quando o RPPS não atender essa condição, conforme art.

9°-C da Instrução CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, e arts. 6°-A e 6° B da Portaria MPS n°

519, de 24 de agosto de 201 I.

Finalmente, ressalta-se que a CVM e a SPREV, nos termos cio Acordo de Cooperação Técnica

publicado em 24 de dezembro de 2015. têm intensificado o intercâmbio de informações e a

execução de ações coordenadas de supervisão dos segmentos sob sua responsabilidade, visando

alcançar maior eficiência e eficácia em suas respectivas áreas de atuação.

Atenciosamente.

Originai assinado por Originai assinado par

Danii-i. Waltihr Maeda Bernardo Narlon GutierreNogueira

Superintendente de Relações com Investidores Institucionais Subsecretário dos Regimes Próprios de Previdência Social

Comissão de Valores Mobiliários Secretaria de Previdência do Ministério da Fazenda
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Comitê de Investimentos

Ata rT 31/2022 - aos 15 dias do mês de junho do ano de dois mil e vinte e dois, às 9 horas,

reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos, Roberto Cassíano Guedes - Presidente

do Comitê, Evanilson Fischer Matos Siqueira - Secretário do Comitê, Clayton Faria Schmidt,

Patrícia Ramos Quaresma, Vlctor Mendes Neto e Waldemar César Rodrigues de Andrade -

Presidente do BERTPREV. Iniciou-se a análise conjuntural de mercado e monitoramento das

variáveis macroeconômicas, registramos os mesmos parâmetros das semanas anteriores, com

base nas informações merecedoras de destaque, conforme Relatório Focus de 29/04/2022, di

ante da indisponibilidade de relatório mais atual:
IA

COPOM Referência Exercício Situação Anterior
A

tua!

Taxa Selic Atuai 04/05/2022 d 14/06/2022 2022 EtevaçSo 11,75% 12,75%

fome: flanco Central do Bruil

índice

Meta Taxa Selic (final de perfodo)

PIB

CotaçSo do (Dólar (final do período)

IPCA (Expectativas - Curto Prazo)

Dívida Líquida do Setor Público {% PIB)

Resultado Primário {% PIB)

Referência

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediano agregada

Mediana agregada

Mediano agregada

Exercício

2022

2022

2022

2022

2022

2022

Situação

Estável

Estável

Estável

Estável

Estável

Estável

Previsão

Anterior

13,25

0,70

5,00

7,89

6,36

-0.27

Atual

13,25

0.70

5,00

7,89

6,36

-0,27

Tx, Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2054)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2052)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2042)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d^i. - 2032)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2027)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2024)

Anbima- 14/06/2022

Anbima -14/06/2022

Anbima -14/06/2022

Anbima -14/06/2022

Anbima -14/06/2022

Anbima-14/06/2022

2022

2022

2022

2022

2022

2022

Elevação

Elevação

Elevação

Elevação

Elevação

Elevação

6,0266

6,0126

5,9223

5,7051

5,5848

5,8133

6,0966

6,0775

5,9566

5,7068

5,6370

5,9457

Ibovespa

Risco Brasil (JP Morgan)

Fonti. BaíKQ C«ntnt do truA: «nbinvt; »M4r; J P Mofitn

Posição dos investimentos

14/06/2022

13/06/2022

Abril/22 - Maio/22

2022

2022

2022

ReduçSo

Elevação

Em Mil

110.070

307

Fechamento

Abril

661.587

102.063

338

Fechamento

Mato

669.S26 í

O último Boletim FOCUS disponível apresenta expectativa de 13,25% para a meta de Selic ao

final do exercício, indicando também uma elevação na expectativa de Inflação acumulada para

o ano em 7,89%. Aguarda-se resultado de reuniões do FOMC e do COPOM iniciadas nesta

semana, com expectativa de confirmação da necessidade de elevação de juros na economia

americana e nacional para fazer frente a uma inflação persistentemente alta, sendo esperado

um impacto de redução nos investimentos em países emergentes decorrentes de movimento

de aversão ao risco. No cenário interno o segmento de renda fixa manteve precificação de parte

de tal elevação de juros da economia americana em compatibilidade ao risco país estimado
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atualmente; já no segmento de renda variável no âmbito doméstico permanece a expectativa

de volatilidade em razão da conturbação do cenário eleitoral bastante indefinido, aliado ao

prosseguimento do confronto Rússia-Ucrânia no ambiente externo. Foi apresentado o Relatório

Semanal dos Investimentos, posição em 09/06/2022 com o patrimônio de R$ 669.895M.,

relatório mensal referente ao mês de maio com patrimônio de 669.526M e relatórios

comparativos março/abril e abril/maio. Foi elaborado parecer referente ao relatório da

Consultoria LDB, mês de maio. Esta última semana todos os vértices da ETTJ monitorados,

apresentaram elevação. A carteira de Renda fixa apresentou elevação, desconsideradas as

movimentações decorrentes da execução orçamentária, no relatório de investimentos em

análise. O risco Brasil está em 338 pontos apresentando elevação; no IBOVESPA houve redução

para 102.063 pontos. Houve variação patrimonial negativa na carteira de renda variável,

também considerando o relatório de investimentos em análise. A partir desta data o relatório

gerencial de investimentos passa a segregar o valor decorrente das movimentações

orçamentárias da carteira de investimentos mantendo, contudo, os seus efeitos na apuração

patrimonial. Foram emitidas as seguintes_APR$:_ _

APR j OatadaOptroçSo ! MovÍm«ntoR$ | Apllcaçío/Resgoto

070/2022 08/06/2022 3,310.000,00 , AplicaçSo

071/2022 '' 10/06/2022 ! 18.510.000,00 . ApticaçSo

072/2022 lü/06/2022 200.000,00 Aplicação

.Produto

, SANTANDER RF RCF. Dt TÍTULOS PÚ8UCOS PHEMIUM FIC Ff

SANTANDÊR RF REF. Dl TÍTULOS PÚBUCOS "REMIUM HC H

SANTANÜtR RF R£>, OITÍIULOS PUBüCOS PfíEMiUM ht Fi

Foram recebidos expedientes relativos ao credenciamento nos PAs 142/22 e 148/22.

Especificamente acerca dos PAs 267/17 e 248/2021 cabe reiterar solicitação de considerações

à Consultoria LDB especialmente por conta da 103 chamada de capital do fundo Kinea IV, uma

vez que foi encaminhada na semana passada a resposta dos gestores e administradores dos

Fundos KINEA II e IV recebida por e-mail acerca do desenquadramento dos investimentos

diante da entrada em vigor da Resolução CMN 4.963/2021. Foi recebido Ofício n« 069/2022 -

Sindicato dos Servidores Públicos municipais de Bertioga, solicitando agendamento de reunião

cujo tema será pauta de deliberação de reunião futura. Nada mais, foi encerrada a reunião às

16:10 horas, e lavrada em ata.

o

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patrícia Ramos Quaresma

Victor Mendes Neto

Waldemar César Rodrigues de Andrade
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De: Evanilson Matos <evanilson@bertprev.sp.gov.br>

Enviado em: quarta-feira, 15 de junho de 2022 16:20

Para: 'ronaldo@ldbempresas.com.br'

Ce: 'investimentosíõJbertprev.sp.gov.br'; 'cesar@bertprev.sp.gov.br1; 'José Ferreira"

Assunto: ENC: FUNDOS KINEA II E IV

Anexos: OFÍCIO N° 001.2022 - COMITÊ INVEST. - BERTPREV.pdf; KINEA ll.pdf; KINEA IV

- COMPROMISSO DE INVESTIMENTO.pdf; E-MAIL - KINEA.pdf; oc-sin-

sprev-0118.pdf

Prioridade: Alta

Controle: Destinatário Ler

'ronaldo@ldbempresas.com.br'

'investimentos@bertprev.5p.gov.br'

'cesar@bertprev.sp.gov.br'

'José Ferreira"

José Ferreira Lida: 20/06/2022 12:01

investimentos@bertprev.sp.gov.br Lida: 27/07/2022 09:24

Boa tarde Ronaldo;

Considerando a IO9 chamada de capital do fundo Kinea IV, vimos reiterar a

solicitação de considerações à Consultoria LDB conforme e-mail abaixo enviado em

09/06/2022. Qualquer dúvida, favor entrar em contato. Obrigado.

Favor confirmar o recebimento deste e-mail.

{

ÍANBIMA
Evanilson Fischer Matos Siqueira ÍCPA-10!

Setor Administrativo - Secretário Comitê de Investimentos

BárrptiEv

nstituto de Previdência Social dos Servidores Públicos do Município de Bertioga

"Nossa mlssõo é garantir parte do seu futuro"

CNPJ: O2.S81.343/OOO1-12 | T<H. 13 3319-9292

Rua Rafael Costáblle, 596 ) Centro | Berlioga-SP | CEP: 112SO-258

!¥H*^tÇ/ÍBrE)iiil?.-.B!3yJiT I e-mall: fivanitson lfi>bert[>rev,SP ■ rov. br

De: Evanilson Matos <evanilson@bertprev.sp.gov.br>

Enviada em: quinta-feira, 9 de junho de 2022 11:42

Para: 'ronaldo@ldbempresas.com.br' <ronaldo@ldbempresas.com.br>

Ce: 'investimentos@bertprev.sp.gov.br' <investimentos@bertprev.sp.gov.br>; 'cesar@bertprev.sp.gov.br'

<cesar@bertprev.sp.gov.br>

Assunto: FUNDOS KINEA II E IV

Bom dia, Ronaldo

Tendo em vista a vídeo conferência realizada dia 24/05/2022 entre a

LDB, Presidente do Bertprev e membros do Comitê de Investimentos, sendo o assunto a
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Ata n° 41/2022 - aos vinte e sete dias do mês de julho do ano de dois mil e vinte e doisf às 9

horas, reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes - Pre

sidente do Comitê, Evanllson Flscher Matos Siqueira - Secretário do Comitê, Clavton faria

Schmidt, Patrícia Ramos Quaresma, Victor Mendes Neto, José Ferreira Melo Füho - CAF e

Waldemar César Rodrigues de Andrade - Presidente do BERTPREV. Iniciou-se a análise con

juntural de mercado e monitoramento das variáveis macroeconômicas, registramos os mesmos

parâmetros das semanas anteriores, com base nas informações merecedoras de destaque, con

forme Relatório Focus de 22/07/2022:

Taxa Seüc Atual

fonu: (Unce Cantral do Brt»0

15/06/2022 a 04/08/2022 2022 Elevação 12,75% 13.25%

f< "\ "V^
Meta Taxa seiic (finai ae período)

'ptfl;4*'l-.' '' i - '•'>■ í*:.^1.' - c<f\i!j> "<--'■ jifí;«'ir?'

Cotação do Dólar (final do período)

lj]r|:(£xi>è'<^atiy|s;- Ctirto eraròj-f^v:.

Dívida liquida do Setor Público (% PIB)

Referência Tf v
j. 'i *

Meoiana agregaoa

^^^ana^fe^aí;^;;.

Mediana agregada

Mediana agregada

ííí^^^êiada:|^;

^0i2

2022

2022

■Y -Situação

Estavei

*i'1£ísv3ç5ò '■*

Elevação

"•sÍFftduçao"';

Redução

c t ^Previsão ^ i Á

1 'Anterior

13,75

5,13

59,23

t.* Aluai*

Wb

5,20

59,00

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2054)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2042)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2027)

it^JuroVJOTJ^PCA 5O4id!yJ ^2024)/^

Anbima - 26/07/2022

vi^^i^^07y202à;^

Anbima-26/07/2022

r!^^#5^7/2022|;

Anbima - 26/07/2022

■l^bim^^^2022:

2022

;;;:2O22|g

2022

. - 2022, r

2022

ReduçSo

^Jtedüçadí:

ReduçSo

h0^^
Redução

t^^uçao;r

6,3945

6,3182

4-:è:2458Íí

6,3S82

6,3857

\^6^54\..

6,3132

'Ssâ?^r :-;;

6,3255

ibovcspa

ÍRisco ;Bf^âtííR'Morg{>nJ^r rj.^i.^iKK,

26/07/2022 2022

fe;2p?2^

Elevação 98.245 99.772

;^3«: ;.

Fonu: B*fKaC«ntrjJd«ltnsM,'AnUnw;ftM&r:Jf M«(»n.

Posição dos Investimentos Malo/22-Junho/22 2022 Em Mil

fechamento

Maio

&69.S26

FechameniD

Junho

662.2S6

O Boletim FOCUS mantém expectativa de 13,75% para a meta de Selic ao final do exercício,

indicando também uma expectativa de inflação acumulada para o ano em 7,30%, mantendo

tendência de declínio verificada nas últimas semanas. No cenário interno para o segmento de

renda fixa é mantida a expectativa de precificação da elevação de juros estimados para a

economia americana, com incremento de spreads por conta de aversão ao risco e possível

impacto negativo de projetos legislativos em discussão no Congresso nas contas públicas; no

segmento de renda variável em âmbito doméstico segue presente a volatilidade em razão da

conturbação do cenário eleitoral bastante indefinido, aliado aos duraaíkiros impactos do
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confronto Rússia-Ucrânia no ambiente externo. Foi apresentado o Relatório Semanal dos

Investimentos, posição em 21/07/2022 com o patrimônio de R$ 667.680M. Esta última semana

todos os vértices da ETTJ monitorados apresentaram redução. A carteira de Renda fixa

apresentou variação patrimonial negativa decorrente da forte elevação em todos os vértices da

ETTJ nas semanas passadas e que impactaram a parcela dos investimentos marcados a

mercado, desconsideradas as movimentações decorrentes da execução orçamentária e

alocação de ativos, no relatório de investimentos em análise. O risco Brasil está em 364 pontos

apresentando elevação; no IBOVESPA houve elevação para 99.772 pontos. Houve variação

patrimonial positiva na carteira de renda variável, excluído o efeito de alocação de ativos,

também considerando o relatório de investimentos em análise. Houve emissão das seguintes

APRs.
íí

,

037/2022 20/07/2022

22/07/2022

5.020.000,00

1.324.000,00

Resgate SANTANDER RF REF. 01 TfFULOS PÚBLICOS PB£MIUM F1C Fi

Resgate SANTANDER RF REF. Dl TÍTULOS PÚBUCOS PREMIUM FIC Ft; 088/2022 ___

Foi realização de reunião com representantes do Fundo Kinea II por meio de cail conference às

10:30h a fim de discutir proposta acerca de prorrogação do prazo de duração do Fundo. Após

deliberação o Comitê encaminhou parecer favorável à prorrogação do fundo até 29/06/2029

mediante Memorando n« 006/2022 - COINV remetido à Presidência. Seguem em análise os

expedientes relativos à renovação do credenciamento dos investimentos tratados nos PAs

174/17, 175/17, 108/21, 180/18, 152/22, 163/22 e 164/22, 142/22, 143/22, 148/22, 151/22 e

149/22. Nada mais, foi interrompida a reunião para lavratura da presente ata que após lida e

discutida foi aprovada com assinatura dos participantes, sendo encerrada a reunião às 16:40

horas.

o

Clayton Faria Schmidt

Evanílson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patrícia Ramos Quaresma

Victor Mendes Neto

José Ferreira Melo Filho

Waldemar César Rodrigues de Andrade
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Ata n° 48/2022 - aos quatorze dias do mês de setembro do ano de dois mil e vinte e dois, às 9

horas, reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes - Pre

sidente do Comitê, Evanilson Fischer Matos Siqueira - Secretário do Comitê, Clayton Faria

Schmidt, Patrícia Ramos Quaresma e Victor Mendes Neto. Inicioíj-se a análise conjuntural de

mercado e monitoramento das variáveis macroeconômicas, registramos os mesmos parâme

tros das semanas anteriores, com base nas informações merecedoras.de destaque, conforme^

\eiaionu rucuò ue iz/u^/iu^^

COPOM

Taxa Selic Atual

Referência

04/08/2022 a 22/09/2022

Exercício

2022

Situação

Elevação

Ante>íàr

13,25%

Atual

13,75%

Fonta: Banco Ctnual do Orai!!

índice

Meta Taxa Selic (final de período)

PIB

Cotação do Dólar (final do período)

IPCA (Expectativas - Curto Prazo)

Dívida Líquida do Setor Público (% PIS)

Resultado Primário (% PIB)

Referência

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Exercício

2022

2022

2022

2022

2022

2022

Situação

Estável

Elevação

Estável

Redução

Estável

Elevação

Previsão

Anterior

13,75

2,26

5,20

6,61

59,00

0,30

Atual

13,75

2,39

5,20

6,40

59,00

0,50

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2054)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2052)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2042)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2032)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2027)

Tx. Juros (ETTMPCA 504 d.u. - 2024)

Anbima -13/09/2022

Anbima -13/09/2022

Anbima -13/09/2022

Anbima -13/09/2022

Anbima-13/09/2022

Anbima - 13/09/2022

2022

2022

2022

2022

2022

2022

Elevação

Elevação

Elevação

Elevação

Elevação

Redução

5,9749

5,9676

5,9203

5,7850

5,7238

6,6911

6,0037

5,9965

5,9499

5,8158

5,7418

6,6243

Ibovespa

Risco Brasil (JP Morgan)

Fome: Banco Central do EJrlítl; Anbima; 8M&F;) P Morgan

13/09/2022

09/09/2022

2022

2022

Elevação

Redução

109.764

281

110.794

259

Posição dos Investimentos Junho/22-Julho/22 2022 Em Mil

Fechamento

Junho

662.256

Fechamento

julho

670.202

O Boletim FOCUS segue com expectativa de 13,75% para a meta de Selic ao final do exercício,

apresentando uma expectativa de inflação acumulada para o ano em 6,40%, tendência de

declínio já verificada nas últimas semanas. Confirmada a expectativa de deflação do IPCA de

agosto, ainda não estão consolidados os dados de monitoramento econômico que permitam

concluir tratar-se de um efeito definitivo para debelar o ciclo de inflação elevada, capaz de

reconduzir a taxa para a meta definida pelo CMN, sendo esperada manutenção da volatilidade

verificada atualmente nos mercados para os próximos meses. Foi apresentado pela CAF o

Relatório Semanal dos Investimentos, posição em 08/09/2022 com o patrimônio de R$

682.354M. Esta última semana todos os vértices da ETTJ monitorados apresentaram elevação,



de Q7ocial'dooó

BERTPREV
QMcmk^Uo- de

ESTADO DE SÃO PAULO

exceto o 504 d.u. onde houve redução. O risco Brasil recuou para 259 pontos, no IBOVESPA

houve elevação para 110.794 pontos. Na análise semanal, a carteira de Renda fixa apresentou

variação patrimonial negativa, excluindo as movimentações decorrentes da execução

orçamentária da Autarquia. Houve redução patrimonial na carteira de renda variável,

influenciada pela movimentação do mercado interno de ações. Houve emissão das seguintes

APRs.

APR

109/2022

110/2022

111/2022

Data da OperaçSo

02/09/2022

09/09/2022

13/09/2022

Movimento R$

93.000,00

3.420.000,00

215.000,00

Aplícoç&o/Resgate

Aplicação

Aplicação

Aplicação

Produto

SANTANDER RF REF. Dl TÍTULOS PÚBLICOS PREMIUM FIC Fl

SANTANDER RF REF. Di TÍTULOS PÚBÜCO5 PREMIUM FIC Fl

SANTANDER RF REF. Dl TÍTULOS PÚBLICOS PREMIUM FIC Fl

Acerca da decisão proferida em AGC do fundo Kinea fl o Comitê registra a participação da CJP,

que tomou conhecimento inicial do caso e estudará a situação visando possível orientação aos

Conselhos de Administração e Fiscal em possíveis desdobramentos institucionais. Fica

registrado o não recebimento do relatório mensal da Consultoria LDB acerca dos investimentos

relativos ao mês de agosto, restando prejudicada a emissão do parecer respectivo. O Comitê

solicita à CAF habilitação de acesso à plataforma da Lions Trust para acompanhamento dos

investimentos estruturados. Fica deliberada realização de reunião extraordinária a partir das 14

horas do dia 15/09/2022 objetivando definir previamente parâmetros para operação visando

aquisição de NTNBs no volume financeiro da ordem de 25MM. Por fim, diante da reunião do

Conselho de Administração a realizar-se em 15/09/2022 o Comitê delibera pela participação

dos membros que tiverem disponibilidade afim de subsidiar eventual posicionamento do

Conselho de Administração visando manutenção do equilíbrio financeiro e atuarial da

Autarquia. Nada mais, foi interrompida a reunião para lavratura da presente ata que após lida
e discutida foi aprovada com assinatura dos participantes, sendo encerrada a reunião às 16:40

horas.

Ciayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patrícia Ramos Quaresma

Victor Mendes Neto

lJCJjX
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Bertioga, 27 de julho de 2022.

Memorando n^ 006/2022 - COINV. v \

De: Comitê de Investimentos

Ref.: Voto relativo à 19» AGE do FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II

Acerca do tema acima epigrafado, previamente tecemos as

seguintes considerações:

a) O FICFIP Kinea il foi contratado no ano de 2012 com primeiro aporte de

investimentos ocorrendo em agosto do mesmo ano; o último aporte de

recursos ocorreu outubro/2020.

b) As amortizações de investimentos tiveram início em março/2014 e ainda

não foram finalizadas.

c) O resultado do fluxo de caixa dos investimentos e amortizações indica

um saldo a amortizar da ordem de R$ 942.000,00 frente à meta atuarial

acumulada desde o início do investimento.

d) Atualmente o saldo em quotas do investimento corresponde à R$

2.067.430,50, posição de junho/2022, correspondendo a 0,31% do

patrimônio da autarquia; fica demonstrado que o investimento supera a

meta atuarial.

e) O fundo encontra-se devidamente credenciado junto à autarquia até o

prazo atualmente previsto em regulamento -agosto/2022.

f) Os gestores e administradores do fundo informam haver recebíveis

relacionados aos investimentos realizados em quatro ativos (Grupo ABC,

Delfin/Alliar, AGV Logística e Lojas Avenida), decorrentes de provisões

ainda retidas para fazer frente a passivos contingentes e cujo fluxo

estimado para liberação deverá alcançar setembro/2028.

g) Nas opções apresentadas pelos gestores e administradores tais

recebíveis poderão ser tratados mediante prorrogação da duração do

fundo até junho/2029 ou então pela liquidação do fundo, que de

qualquer forma exigiria prorrogação por mais um ano.



(S&càddoâ-

evàoaa

h) No caso da liquidação e prorrogação por mais um ano, os recebíveis

contam com proposta de aquisição por parte de PE Bay (sujeita a

confirmação posterior) que geraria um VPL ao fundo no montante

estimado de 52MM, havendo risco aos cotistas de terem de assumir

individualmente os encargos relacionados à gestão dos recebíveis até sua

liquidação.

i) Já a prorrogação de duração do fundo até junho/2029 contará com a

manutenção de toda a estrutura das partes relacionadas, o que deve

auxiliar na dinâmica de recebimento, mediante a redução das taxas

operacionais e conseqüente elevação do VPL do fundo, estimado no

cenário base, para cerca de 106MM; mesmo no cenário pessimista o VPL

estimado dos recebíveis supera a monta de 75MM. Fica sinalizada,

portanto, a vantajosidade de tal alternativa.

Face ao exposto, e considerando os princípios de segurança, rentabilidade,

liquidez, motivação, adequação à natureza de suas obrigações e transparência,

além da necessidade de diligência para seleção, acompanhamento e avaliação

de investimentos contratados, o Comitê de Investimentos encaminha parecer

pelo voto favorável a prorrogação do prazo de duração do fundo para

29/06/2029 e conseqüente alteração do art. 3^ do regulamento respectivo.

Sem mais para o momento e com base nos elementos de análise que nos

foram disponibilizados, é como nos manifestamos acerca da proposta, sem

obrigatoriedade de vinculação de voto por parte da autoridade responsável pela

autarquia em caso de melhor juízo acerca da matéria.

Roberto Cassiano Gueties

Presidente do Comitê de Investimentos
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Comitê de Investimentos

Ata n° 55/2022 — aos treze dias do mês de outubro do ano de dois mil e vinte e dois, às 9 horas,

reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes - Presidente

do Comitê, Evanilson Fischer Matos Siqueira - Secretário do Comitê, Clayton Faria Schmidt,

Patrícia Ramos Quaresma, Victor Mendes Neto e o Sr. José Ferreira Melo Filho - CAF. Iniciou-

se a análise conjuntural de mercado e monitoramento das variáveis macroeconômicas, regis

tramos os mesmos parâmetros das semanas anteriores, com base nas informações merecedo

db ue uebidque, luiiiuiiiic rveid

COPOM

Taxa Selic Atual

LUIIU rULlíi UC ±\Jf JA

Referência

22/09/2022 a 26/10/2022

Exercício

2022

Situação

Estável

Anterior

13,75%

Atual

13,75%

Fonte: Banco Central do Brasil

índice

Meta Taxa Selic (final de período)

PIB

Cotação do Dólar (final do período)

IPCA (Expectativas - Curto Prazo)

Dívida Líquida do Setor Público (% PIB)

Resultado Primário (96 PIB)

Referência

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Exercício

2022

2022

2022

2022

2022

2022

Situação

Estável

Estável

Estável

Redução

Estável

Elevação

Previsão

Anterior

13,75

2,70

5,20

5,74

58,40

0,90

Atual

13,75

2,70

5,20

5,71

58,40

0,91

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2054)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2052)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2042)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2032)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2027)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2024)

Anbima -11/10/2022

Anbima-11/10/2022

Anbima-11/10/2022

Anbima -11/10/2022

Anbima -11/10/2022

Anbima -11/10/2022

2022

2022

2022

2022

2022

2022

Elevação

Elevação

Elevação

Elevação

Elevação

Redução

5,7487

5,7452

5,7224

5,6567

5,6253

6,3189

5,8729

5,8691

5,8444

5,7709

5,6907

6,1580

Ibovespa

Risco Brasil (JPMorgan)

Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan

11/10/2022

07/10/2022

2022

2022

Redução

Redução

116.230

280

114.827

276

Posição dos Investimentos Julho/22 -Agosto/22 2022 Em Mil

Fechamento

Julho

670.202

Fechamento

Agosto

680.466

O Boletim Focus manteve expectativa de taxa SELIC de 13,75%, apresentando uma expectativa

de inflação acumulada para o ano em 5,71%, tendência de declínio que se mantém nas últimas

semanas. Registra-se também que vários indicadores monitorados pelo Boletim FOCUS tem

apresentado fortes variações recentemente, exigindo bastante cautela na adoção de posições

de investimentos, especialmente diante do período eleitoral. Confirmada a expectativa de

deflação com a divulgação do IPCA de setembro, -0,29%, consolidando um trimestre de variação
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negativa. 0 CAF apresentou o Relatório Semanal dos Investimentos, posição em 07/10/2022

com o patrimônio de R$ 691.620M. Esta última semana os vértices da ETTJ monitorados

apresentaram elevação, exceto o 504 d.u. que apresentou redução. O risco Brasil houve

redução para 276 pontos, no IBOVESPA houve redução para 114.827 pontos. Na análise

semanal, a carteira de Renda fixa apresentou variação patrimonial positiva, excluindo as

movimentações decorrentes da execução orçamentária da Autarquia. Houve variação

patrimonial positiva na carteira de renda variável, impulsionada pela movimentação do

mercado interno de ações. Houve emissão das seguintes APRs:

APR

119/2022

Data da Operação

05/10/2022

Movimento R$

15.000,00

Aplicação/Resgate

Resgate

Produto

SANTANDER RF REF. 01 TÍTULOS PÚBLICOS PREMIUM FIC Fl

Registra-se a participação do Sr. José Ferreira Melo Filho - CAF, informando que em razão do

Memorando nQ 008/2022 - COINV, realizou contato com representante da Lions Trust e que

formalizará proposta sugerida pelo Comitê visando rediscussão do prazo para encerramento do

fundo Kinea II; ainda relacionado ao tema registra-se recebimento de e-mail da Lions Trust

informando realização da 213 AGC que deliberará "... acerca dos critérios a serem adotados

para a realização da dação em pagamento dos bens ativos do Fundo como forma de resgate de

suas Cotas, com a conseqüência liquidação do Fundo em razão do término de seu Prazo de

Duração..." dentre outros temas. Considerando que desde a Ata n^ 41/2022 - COINV referente

reunião realizada em 27/07/2022 o Comitê encaminhou parecer favorável a prorrogação do

Fundo com elenco de razões à Presidência, fica deliberado nesta data pela elaboração de

síntese das providências adotadas no âmbito do Comitê que seja dada ciência aos Conselhos

tendo em vista que a liquidação do Fundo em 31/10/2022, tal como proposta a ser discutida na

21^ AGC mencionada acima, tal demanda ensejará providências que excedem os limites de

atuação do Comitê. Foi dado início a elaboração da minuta para substituição da Resolução

002/2021 CA/BERTPREV. Registra-se que até o momento não foi entregue pela CAF relatório

financeiro da LDB Consultoria referente a setembro/2022 para execução de parecer do Comitê.

Nada mais, foi interrompida a reunião para lavratura da presente ata que após lida e discutida

foi aprovada com assinatura dos participantes, sendo encerrada a reunião às 16:10 horas.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patrícia Ramos Quaresma

Vietor Mendes Neto

José Ferreira Melo Filho
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Comitê de Investimentos

Ata n° 56/2022 - aos dezenove dias do mês de outubro do ano de dois mil e vinte e dois, às 9

horas, reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes - Pre

sidente do Comitê, Evanilson Fischer Matos Siqueira - Secretário do Comitê, Clayton Faria

Schmidt, Patrícia Ramos Quaresma, Victor Mendes Neto e Waldemar César Rodrigues de An

drade - Presidente do Instituto. Iniciou-se a análise conjuntural de mercado e monitoramento

das variáveis macroeconômicas, registramos os mesmos parâmetros das semanas anteriores,

com base nas informações merecedoras de destaque, conforme Relatório Focus de

17/10/2022:

COPOM

Taxa Selic Atual

Referência

22/09/2022 a 26/10/2022

Exercício

2022

Situação

Estável

Anterior

13,75%

Atual

13,75%

Fonte: Banco Central do Brasil

■■?-?■

índice

Meta Taxa Selic (final de período)

PIB

Cotação do Dólar (final do período)

IPCA (Expectativas - Curto Prazo)

Dívida Líquida do Setor Público (% PIB)

Resultado Primário (% PIB)

Referência

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Exercício

2022

2022

2022

2022

2022

2022

Situação

Estável

Elevação

Estável

Redução

Estável

Elevação

Previsão

Anterior

13,75

2,70

5,20

5,71

58,40

0,91

Atuai

13,75

2,71

5,20

5,62

58,40

1,00 i

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2054)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2052)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2042)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2032)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2027)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2024)

Anbima-18/10/2022

Anbima -18/10/2022

Anbima-18/10/2022

Anbima-18/10/2022

Anbima-18/10/2022

Anbima -18/10/2022

2022

2022

2022

2022

2022

2022

Elevação

Elevação

Redução

Redução

Redução

Redução

5,8729

5,8691

5,8444

5,7709

5,6907

6,1580

5,8800

5,8745

5,8386

5,7316

5,5796

5,9951

Ibovespa

Risco Brasil (JP Morgan)

Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan

Posição dos Investimentos

18/10/2022

17/10/2022

Agosto/22 - Setembro/22

2022

2022

2022

Elevação

Elevação

Em Mil

114.827

276

Fechamento

Agosto

680.466

115.743

283

Fechamento

Setembro

684.207

O Boletim Focus manteve expectativa de taxa SELIC de 13,75%, projetando uma inflação medida

pelo IPCA acumulada para o ano em 5,62%, tendência de declínio que se mantém nas últimas

semanas. Mantem-se o registro de que vários indicadores monitorados pelo Boletim FOCUS

tem apresentado fortes variações recentemente, exigindo manutenção de cautela na adoção

de posições de investimentos, especialmente diante do período eleitoral. O CAF apresentou o
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Relatório Semanal dos Investimentos, posição em 14/10/2022 com o patrimônio de R$

688.903M; relatório mensal referente a setembro com patrimônio de R$ 684.207M e relatório

bimestral comparativo agosto/setembro. Esta última semana a maioria dos vértices da ETTJ

monitorados apresentaram redução, exceto os vértices 8190 d.u. e 7560 que apresentaram

elevação. O risco Brasil apresentou elevação para 283 pontos; no IBOVESPA houve elevação

para 115.743 pontos. Na análise semanal, a carteira de Renda fixa apresentou variação

patrimonial positiva, excluindo as movimentações decorrentes da execução orçamentária da

Autarquia. Houve variação patrimonial negativa na carteira de renda variável, impactada pela

movimentação do mercado interno de ações. Houve emissão das seguintes APRs:

APR Data da Operação Movimento R$ Aplicação/Resgate Produto

120/2022 14/10/2022 180.000,00 Aplicação SANTANDER RF REF. Dl TÍTULOS PÚBLICOS PREMIUM FIC Fl

Foi encaminhado o Memorando 009/2022 - COINV referente elaboração de síntese das

providências adotadas no âmbito do Comitê objetivando assegurar que seja dada ciência aos

Conselhos da liquidação do Fundo Kinea II prevista para 31/10/2022, uma vez que a proposta

que será discutida na 21^ AGC ensejará providências institucionais que excedem os limites de

atuação do Comitê. Foi dado prosseguimento na elaboração da minuta para substituição da

Resolução 002/2021 CA/BERTPREV. Foi elaborado o parecer do Comitê referente ao relatório

da LDB Consultoria de setembro/2022. Registra-se visita dos Srs. Bernardo Guimarães e Sra.

Vithoria Lechuga representantes do BTG Pactuai, apresentando produtos de investimentos da

Instituição. Nada mais, foi interrompida a reunião para lavratura da presente ata que após lida

e discutida foi aprovada com assinatura dos participantes, sendo encerrada a reunião às 16:50

horas.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patrícia Ramos Quaresma

Victor Mendes Neto

Waldemar César Rodrigues de Andrade
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