ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO FISCAL DO BERTPREV

Ata C.F. n° 11/2022. Aos vinte e um dias de outubro de dois mil e vinte dois, as nove horas em primeira chamada e as
nove horas e quinze minutos em segunda e Ultima chamada, reuniram-se os membros do Conselho Fiscal do
BERTPREYV para realizagao da nova reunido ordinaria de 2022, de forma presencial: Sr. Ronaldo Mendes — presidente,
Phelippe Santos do Bom Sussesso — secretario, Darci Pereira de Macedo, Marcelo dos Santos Pereira, Michelle Santos
do Nascimento, Adriana dos Santos Rodrigues, Diuver Clay de Oliveira Junior e como suplente o Sr. Anténio Sérgio de
Jesus, com a participagao do Sr. José Ferreira Melo Filho coordenador administrativo-financeiro, Waldemar Cesar
Rodrigues de Andrade — Presidente do Instituto e Roberto Cassiano — Presidente do Comité de Investimentos e do Sr.
Evanilson Fischer Matos Siqueira — membro do Comité de Investimentos. Dando inicio a reunido, o secretario informou
que foram enviados aos conselheiros os documentos para analise e deliberagao nesta reunido: Resultado das
Aplicagdes Financeiras de setembro/22, Balancetes de Receita e Despesa de setembro/22, Relatério da Consultoria
Financeira acerca dos investimentos de setembro/22, Parecer do Comité de Investimentos referente a setembro/22,
registrou ainda que o Resumo das Receitas e Despesas Previdenciarias de setembro/22 nio foi enviado aos
conselheiros. Dando prosseguimento a pauta da reunido. Item 1: Apreciagdo do Resumo das Receitas e Despesas
Previdenciarias — setembro/2022. O Sr. José Ferreira informou que por conta da auditoria do TCESP e por conta da
antecipagdo da reunido deste Conselho ndo houve tempo habil para elaboragcdo do referido relatério, deliberou o
conselho por unanimidade que a apreciagao do Resultados das Receitas e Despesas Previdenciarias — setembro/2022
seja feita na proxima reunido ordinaria apds a apresentagdo do mesmo. ltem 2: Apreciacdo dos Balancetes de
Despesa e Receita — setembro/2022. Face a nao apreciagcdo do Resumo das Receitas e Despesas Previdenciarias
— setembro/2022, deliberou o conselho por unanimidade que a apreciagao dos balancetes de setembro/2022 seja feita
na proxima reunido ordinaria. Item 3: Analise dos Resultados das Aplicag6es Financeiras de setembro/22, Analise
do parecer do Comité de Investimentos acerca das aplicagdes financeiras de setembro/22 e Analise dos Relatérios de
Investimentos elaborados pela consultoria de investimentos (LDB) — setembro/22. Apés a explanagdo do Sr. José
Ferreira e do Sr. Roberto Cassiano, deliberou o conselho por unanimidade em ratificar a boa ordem dos Resultados das
Aplicagdes Financeiras de setembro/22. Item 4. Analise de Processos, conforme relatério dos processos de
aposentadoria e pensdes homologadas em setembro/2022, relagdo anexa a ata, sendo eles: processos n° 026/22,
220/21, 183/22, 217/21 e 215/22, e ainda, o processo n° 91/19 - controle de uso do veiculo do BERTPREYV, processos de
despesa comum n°157/21 e 197/22, todos disponibilizados aos membros dos Conselhos para apreciagdo por
amostragem dos procedimentos realizados. Apds analise por amostragem de alguns dos processos apresentados,
deliberou o Conselho por unanimidade em ratificar a boa ordem dos processos. Item 5: Assuntos Gerais: O Sr.
Phelippe informo que quanto as solicitagdes feitas em ata anterior, todas foram informadas ao Sr. Waldemar Cesar, via
processo 17/22, dentre elas: que o Controle Interno passe a acompanhar os precatorios existentes que envolvem em
contribuicbes ao Instituto pendente de pagamentos, registrou ainda que foi apresentada a declaragio solicitada pelo
conselheiro Sr. Diuver Clay conforme ata anterior (certidao atualizada da empresa de consultoria de investimentos LDB
conforme documentagdo apresentada no momento da contratagdo inicial). A conselheira Darci solicitou que a
procuradoria se manifestasse em relagdo as despesas do conselheiro suplente, solicitando que opinasse em relagdo aos
possiveis prejuizos ao Instituto pela sua ndo ida ao Seminario, o Sr. Diuver Clay solicitou a apreciagdo de todas as
provas, inclusive as conversas registradas no grupo do WhatsApp do Conselho Fiscal, deliberou, em seguida, que a
procuradoria realize a apreciagdo da situagdo com posterior resposta aos Conselhos. O Sr. Waldemar Cesar, Presidente
do BERTPREV informou que foi aberto processo administrativo para formalizagdo das inscrigdes dos conselheiros do
BERTPREV no 10° Congresso de Conselheiros que sera 30/11/2022 até 02/12/2022 em Brasilia, foi disponibilizada 2
(duas) vagas ao Conselho Fiscal, deliberou o Conselho em no prazo de 3 dias indicar 2 (dois) participantes ao Instituto.
Foi deliberado que a conselheira Michelle e Adriana participem. O Sr. Phelippe informou que o Comité de Investimentos
protocolou na data de 20/10/2022 o memorando n°009/2022 — COINV, o Sr. Roberto realizou explanagdo sobre o
contetudo do memorando, parecer do Comité de Investimentos acerca de voto que seria proferido em 192 AGE do FICFIP
KINEA PRIVATE EQUITY lI, sugeriu que o Instituto empregue esforgcos na tentativa em reverter a liquidagdo do fundo
assegurando a prorrogacgao até junho/2029, deliberou o Conselho em acolher a sugestao oficiando o BERTPREV. Esta
ata e seus anexos estardo disponibilizados para consulta no site do BERTPREV, www.bertprev.sp.gov.br. Nada mais
havendo a tratar, o presidente do conselho Sr. Ronaldo Mendes deu por encerrada a reunido as 12:00, sendo lavrada a
ata por mim, Phelippe Santos do Bom Sussesso, e apo6s lida e discutida, a mesma foi colocada em votagéo, aprovada
por unanimidade e segue assinada pelos presentes.

Conselheiros Titulares

Adriana dos Santos Rodrigues — Representante dos servidores ativos do Poder Executivo




Diuver Clay de Oliveira Junior — Representante dos servidores ativos do Poder Executivo

Darci Pereira de Macedo — Representante dos segurados aposentados e pensionistas

Marcelo dos Santos Pereira — Representante dos servidores ativos do Poder Legislativo

Michelle Santos do Nascimento — Representante dos servidores ativos do Poder Executivo

Phelippe Santos do Bom Sussesso - Representante dos servidores ativos do BERTPREV

Ronaldo Mendes — Representante dos servidores ativos do Poder Executivo
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“Nossa misséao é garantir parte do seu futuro”

Quadro Demonstrativo Resumo dos Investimentos

Piiblicos do AMunicpéo do PBertioga

Estado de Sao Paulo

SETEMBRO/2022

Més Saldo Anterior Saldo Atual Retorno Re(tnc/:;no Meta (%)
Janeiro 634.860.379,82 641.885.902,08 2.064.679,79 0,33 0,95
Fevereiro 641.885.902,08 643.633.819,47 4.748.931,59 0,74 1,38
Margo 643.633.819,47 667.608.770,21 17.526.950,74 2,69 2,05
Abril 667.608.770,21 661.587.685,09 -8.5625.059,29 -1,28 1,43
Maio 661.587.685,09 669.526.194,33 4.865.176,69 0,73 0,90
Junho 669.526.194,33 662.256.398,88 -9.218.611,45 -1,39 1,08
Julho 662.256.398,88 | 670.202.770,75 5.111.900,31 0,77 -0,28
Agosto 670.202.770,75 680.466.725,81 7.724.426,61 1,15 0,08
Setembro 680.466.725,81 684.207.229,86 1.5617.504,05 0,23 0,12
Total >>> >>> 25.815.899,04 3,98 7,96

Em 18/10/2022

WALDEMAR CESAR RODRIGUES DE ANDRADE
Presidente

= -

JOSE FERREIRA MELO FILHO

Coordenador Administrativo-Financeiro

Rua Rafael Costabile, n® 596, Centro — Bertioga — SP - CEP: 11.250-258

Fone: 13-33199292

e-mail: contato@bertprev.sp.gov.br
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COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE BERTIOGA

PARECER SOBRE RELATORIO DE INVESTIMENTOS REALIZADO PELA COI!{SUI.TOREA LDB

\
\

MES DE REFERENCIA: SETEMBRO DE 2022.

<

Trata-se de parecer sobre relatério de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos dos ativos
presentes na carteira do BERTPREV e operagdes realizadas na aplicagdo de recursos e de aderéncia das
alocagdes e processos decisérios de investimento a politica de investimentos, produzidopela consultoria
LDB, conforme necessidade para adequagdo aos termos exigidos para o PRO-GESTAONIVEL 1.

Para a realizagdo do mesmo, pautou-se pela andlise dos seguintes documentos apresentados e
considerados:

e Relatdrio LDB de SETEMBRO de 2022;

e Resolugdo PRO GESTAOQ;

e Politica de investimentos. )

DA MATERIA:

HISTORICO DO RELATORIO:

O relatdrio apresenta a seguinte estrutura:
a) Posicdo dos Ativos e seu Enquadramento nos termos da resolugdo 4.963/21 divididos em Renda Fixa e
Renda Variavel (fls. 1 a 5 - Relatério LDB de SETEMBRO de 2022); /@/’
b) Enquadramento da carteira, (fl. 6 - Relatério LDB de SETEMBRO de 2022);
c) Rentabilidade por artigo e anélise por liquidez, considerando valor das cotas (fl. 7 a 10 - Relatério
LDB de SETEMBRO de 2022);

AGOSTO SETEMBRO

bt Valor (RS)}  Valor (RS) Variagdo mensal

dlor FanmoOnio 1 680.466.725,81] 684.207.229,36 0,55%
Renda Fixa Valor (RS)' Valor (R$) Volatilidade a.a. (%)| Rentabilidade Més (%)
7%1-a 456.634.013,24l 459.845.192,80 4,95 0,70
7%1-b 55.569.385,27 55.880.811,56 57,28 0,56
7211l - a 25.417.478,29] 27.944.355,22 0,14 1,08
7°V-b
Renda Variével Valor (RS)I Valor (RS) Volatilidade a.a. (%)| Rentabilidade Més (%)
82| 91.709.436,35' 91.328.651,29 18,67 -0,42
Invest. Exterior Valor (RS) Valor (RS) Volatilidade a.a. (%)| Rentabilidade Més (%)
92 || 18.663.984,94] 17.424.193,66 22,74 -6,64
92 ||| 8.923.865,80 8.272.114,04 22,63 -7,30
Fd. Participagio | Valor (RS) Valor (RS) Volatilidade a.a. (%) | Rentabilidade Més (%)
10-1I 23.548.561,92] 23.511.911.29 47,74 -0,16
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d) Grafico ilustrativo da alocagdo dos ativos por artigos, por estratégia e por gestor, (fls. 11 E 12 - Relatdrio
LDB de SETEMBRO de 2022);

e) Histérico de rentabilidade da carteira em comparagao com a meta atuarial e gréficos demonstrando
evolucdo histérica e rentabilidade dos ultimos 12 meses, (fl. 13 a 15 - Relatério LDB de SETEMBRO de 2022);
Comentario: A carteira de renda fixa apresentou resultado positivo, efeito da reducdo da ETTJ que imapcta
as NTNBs marcadas a mercado. No segmento de renda varidvel tanto interna quanto externa apresentou
variagdo negativa. O saldo de rentabilidade da carteira de investimentos superou a meta atuarial pelo
terceiro més consecutivo. /
f) Performance dos fundos comparativamente em diferentes periodos e indices, (fls. 16 a 18 - Relat6rioLDB //
de SETEMBRO de 2022); '
g) Quadro Demonstrativo dos prazos para cotizagdo, liquidacdo e resgate, além das taxas incidentes
sobre os investimentos, (fl. 19);

h) Comparativo de varios indexadores em periodos diferentes, (fls. 20 e 21 - Relatério LDB de
SETEMBRO de 2022);

i) Demonstrativo das movimentagdes financeiras realizadas durante o més de SETEMBRO de 2022, (fl. 22
-Relatério LDB de SETEMBRO de 2022);

Comentario: As movimentacGes referentes ao fluxo ordinario de recursos foram realizadas em fundo
referenciado DI.

j) Quadro resumido de comparacdo de volatilidade, risco e rentabilidade, (fl. 23 a 25 - Relatério LDBde
SETEMBRO de 2022);

PARECER:

A performance dos investimentos presentes na carteira do BERTPREV vem demonstrada as fls. 16
a 18, onde se comparou os rendimentos auferidos por ativo em relagdo a variagdo de alguns benchmarks,
como diversas metas atuariais, IMA-B e IBOVESPA. A fim de auxiliar a andlise da conjuntura econémica
s3o apresentadas as variagdes de rentabilidade no lapso temporal do més e do ano ede 3, 6, 12, 36 meses.

é/"")

N3o houve apontamento no relatério acerca de desenquadramento de quaisquer fundos integrantes

da Carteira. Todavia segue registro de apontamentos anteriores e respectivas justificativas acerca dos
Fundos KINEA PRIVATE EQUITY Il FICFIP e KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME, cuja sintese é apresentada a

seguir:

a) fundo de investimentos KINEA PRIVATE EQUITY I FIC FIP, com adesdo celebrada em SETEMBRO de 2012
e com prazo de encerramento do fundo previsto para até 03/09/2022 conforme deliberado em ata dal72
Assembleia Geral de Cotistas do Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Participagdes Kinea Private Equity Il (“Fundo”), disponivel no enderego eletrdnico
https://cvmweb.cvm.gov.br/swh/default.asp?sg_sistema=fundosreg , o investimento foi efetuado no
periodo em que a resolugdo 3922/2010 estava com a redagdo original e vigente em negrito, que nos
permitia a participac¢do de até 25% do patriménio do fundo:

“Art. 14. O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia socialem um
mesmo fundo de investimento deverd representar, no maximo, 25% (vinte ecinco por cento) do
patriménio liquido do fundo.”

Portanto, considerando o dispositivo legal indicado, o fundo de investimentos apontado foi e
permanece investido em total acordo as normas aplicdveis a espécie.

b) Em relacdo ao investimento realizado no fundo ‘KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME, inscrito no
CNPJ/MF sob o n? 27.782.774/0001-78, é necessario inicialmente esclarecer tratar-se de
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investimentos que se utilizam da estrutura conhecida como “master-feeder”. Nesse modelo o fundo
master (FIP) realiza todas as operacdes de compras e vendas de ativos, e os fundos feeders (FICs) sdo
aqueles que captam os recursos dos cotistas para aplicagao no fundo master. A fim de demonstrar é
apresentada a Ultima composicdo da carteira do fundo feeder em comento, disponivel e que pode ser
consultada no endereco eletroénico
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreg , mediante consulta ao CNPJ:
27.782.774/0001-78.

Todas as justificativas do Instituto quanto ao desenquadramento apontado anteriormente destes
fundos foram acatadas pela SPREV, sendo mantidas no parecer até o encerramento do exercicio
financeiro para eventual apresentacdo aos orgaos de controle e fiscalizagdo relativas ao periodo em caso
de questionamento.

Verifica-se uma rentabilidade positiva da carteira no periodo, fato que se repete ha trés meses. Foi
positiva a performance do segmento de renda fixa, com resultado negativo em renda variavel.

Considerando o encerramento do més de SETEMBRO em comparagdo ao més anterior, constata-se
uma variagdo patrimonial positiva de 0,55% no fundo previdencidrio que totaliza 684.207.229,86.

Bertioga, 19 de outubro de 2022.

Clayton Faria Schmidt @ - : T
Evanilson Fischer Matos Siqueira 8”‘&\"" &'WPQ"\ \'\T\ ° }"‘1’/

Patricia Ramos Quaresma

Roberto Cassiano Guedes

Victor Mendes Neto
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informacges e indices disponiveis até o dia 30.09.2022.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicédo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 79,46%

Artigo 7° I, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

: . - Volatilid. Rentab.  Rentab. :
0,
Emissor itulo Publico a (%)  Més (%) Ano (%) Valor (R$) % Carteira

TESOURO NTN-B 150535 8,15 2,02 4,68 110.341.453,23 16,13
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150824 3,21 0,50 6,33 10.564.105,09 1,54
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 10,77 3,26 4,75 11.433.556,85 1,67
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 9,60 2,89 5,46 8.937.237,07 1,31
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150523 2,25 0,10 7,30 23.364.382,05 3,41
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (5,540000%) 2,79 0,10 8,70 15.861.118,37 2,32
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (5,670000%) 2,84 0,11 7,89 10.491.563,17 1,53
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (5,730000%) 2,86 0,12 8,46 10.542.001,42 1,54
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (6,054000%) 4,14 0,14 0,45 10.045.465,29 1,47
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (6,305000%) 4,26 0,16 0,10 15.016.190,52 2,19
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (5,540000%) 2,77 0,10 8,70 37.017.592,97 5,41
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (5,670000%) 2,82 0,11 7,89 20.984.837,12 3,07
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (5,720000%) 2,84 0,12 8,45 36.911.191,55 5,39
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (5,750000%) 2,85 0,12 3,62 25.186.494,25 3,68
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150826 (5,822000%) 2,97 0,12 0,40 6.824.090,21 1,00
NACIONAL

1de25
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Volatilid. Rentab. Rentab.

: ’ - 0 :
Emissor Titulo Pablico a.a. (%) Més (%)  Ano (%) Valor (R$) % Carteira
TESOURO NTN-B 150832 (5,858000%) 2,96 0,13 0,41 14.632.227,34 2,14
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150840 (5,621000%) 0,66 0,11 7,86 10.196.179,96 1,49
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150840 (5,690000%) 0,66 0,11 8,43 15.371.505,65 2,25
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150840 (5,966000%) 2,98 0,13 0,43 9.757.305,49 1,43
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5,540000%) 0,66 0,10 8,70 20.580.994,71 3,01
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5,670000%) 0,66 0,11 7,89 20.407.725,96 2,98
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5,730000%) 0,66 0,12 8,46 15.377.974,53 2,25
NACIONAL
Sub-total Artigo 7°1, Alinea a 4,95 0,70 5,78 459.845.192,80 67,21

Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

) . Volatilid. Rentab. Rentab. .
0, 0,
Gestor Admin. Ativo a.a. (%) Més (%)  Ano (%) Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 6,55 1,18 5,60 16.355.000,45 2,39 686.647.428,69 2,38

CAIXA DTVM CEF CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 3,96 0,48 106,37 20.196.577,05 2,95 219.307.971,18 9,21

BB BB BB PREV RF TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI 2,02 0,48 7,72 1.887.730,47 0,28 178.762.226,88 1,06

BB BB BB PREV RF IPCA 2,24 0,08 7,15 17.441.503,59 2,55 3.601.305.672,83 0,48
Sub-total Artigo 7°1, Alinea b 57,28 0,56 13,56 55.880.811,56 8,17

Artigo 7° I, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Volatilid. Rentab. Rentab.

. . 0 : o
Gestor Admin. Ativo a.a. (%) Més (%)  Ano (%) Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
SANTANDER SANTANDER SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 0,14 1,08 8,86 27.944.355,22 4,08 5.877.853.184,58 0,48
Sub-total Artigo 7° 1ll, Alinea a 0,14 1,08 8,80 27.944.355,22 4,08
Renda Fixa 6,23 0,71 7,09 543.670.359,58 79,46

2de 25
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Carteira: BERTIOGA

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)

Gestor

AZ QUEST
CAIXA DTVM

BTG
PACTUAL

ITAU
AZ QUEST
WESTERN

BTG
PACTUAL

Admin.

BEM
CEF

BTG
PACTUAL

ITAU
BEM
BNP PARIBAS

BTG
PACTUAL

Ativo

AZ QUEST ACOES FIC FIA

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS
RPPS

BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE
AGOES

ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA

WA ASSET VALUATION FIA

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA

Sub-total Artigo 8°1

Renda Variavel

Volatilid.
a.a. (%)

17,84
17,62

18,60

19,93
17,31
21,91
24,68

18,67

19,81

Rentab.
Més (%)

-0,45
-0,09

-2,36

0,80
-2,18
0,15
-0,31

-0,42

-0,42

Rentab.
Ano (%)

2,98
8,36

4,25

6,29
-5,30
3,59
-0,74

1,36

1,36

Valor (R$)

14.550.166,17
3.883.736,69

4.793.992,51

29.982.436,67
17.454.304,28

4.728.703,75
15.935.311,22

91.328.651,29

91.328.651,29

% Carteira

2,13
0,57

0,70

4,38
2,55
0,69
2,33

13,35

13,35

Data Extrato: 30/09/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

RENDA VARIAVEL

PL do Fundo

327.540.244,63
940.722.110,37

49.006.634,48

489.228.783,31
1.083.847.526,25
79.573.399,30
1.434.568.432,69

13,35%

% Fundo

4,44
0,41

9,78

6,13
161
5,94
1,11

3de 25
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Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2022
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 3,76%

Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)

Volatilid. Rentab. Rentab.

Gestor Admin. Ativo a.a. (%) Més (%)  Ano (%) Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
BB BB BB ACOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO 20,57 -4,70 -25,97 4.207.426,01 0,61 464.050.904,59 0,91
EXTERIOR FI
XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 36,27 -9,46 -46,23 5.656.560,07 0,83 551.200.355,41 1,03
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
SANTANDER SANTANDER SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT 18,94 -5,52 -31,46 7.560.207,58 1,10 1.006.692.313,90 0,75
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Sub-total Artigo 9° I 22,74 -6,64 -36,02 17.424.193,66 2,55
Artigo 9° Ill (AcOes - BDR Nivel I)
Gestor Admin. Ativo V;_'{iti([)i/g' T/Ieénst?(;;) iigt?(;)') Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 22,78 -7,72 -30,97 4.221.748,43 0,62 2.057.509.929,37 0,21
SAFRA SAFRA SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB 23,35 -6,87 -33,02 4.050.365,61 0,59 1.090.419.986,23 0,37
Sub-total Artigo 9°Ill 22,63 -7,30 -31,99 8.272.114,04 1,21
Investimentos no Exterior 21,00 -6,86 -34,78 25.696.307,70 3,76
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2022
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 3,44%

Artigo 10° Il (Fundo de Participacao)

Volatilid. Rentab. Rentab.

. . 0 : o
Gestor Admin. Ativo a.a. (%) Més (%)  Ano (%) Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
KINEA LIONS TRUST FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II.. 4,23 1,07 8,86 2.119.452,74 0,31 15.048.114,49 14,08
KINEA LIONS TRUST KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME 68,50 -0,28 27,50 21.392.458,55 3,13 341.209.719,82 6,27

Sub-total Artigo 10° I 47,74 -0,16 23,30 23.511.911,29 3,44

Investimentos Estruturados 47,74 -0,16 23,30 23.511.911,29 3,44

Total 6,86 0,23 3,98 684.207.229,86 100,00
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Enquadramento da Carteira

Artigo Tipo de Ativo
Renda Fixa

Artigo 7° |, Alinea a
Artigo 7° I, Alinea b
Artigo 7° I, Alinea a

Titulos do Tesouro Nacional
Fundos 100% Titulos Publicos
Fundos Renda Fixa

Total Renda Fixa

Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de Acdes
Total Renda Variavel
Investimentos no Exterior
Artigo 9° 11

Artigo 9° Il

Fundos de Investimento no Exterior
Acdes - BDR Nivel |

Total Investimentos no Exterior
Investimentos Estruturados
Artigo 10° Il Fundo de Participacéo

Total Investimentos Estruturados

Total

Valor(R$)

459.845.192,80
55.880.811,56
27.944.355,22
543.670.359,58

91.328.651,29
91.328.651,29

17.424.193,66
8.272.114,04
25.696.307,70

23.511.911,29
23.511.911,29
684.207.229,86

% Carteira

67,21
8,17
4,08

79,46

13,35
13,35

2,55
1,21
3,76

3,44
3,44
100,00

Minimo

40,00
5,00
0,50

0,00

0,00
0,00

0,00

Politica de Investimentos

Objetivo

59,00
7,90
4,60

18,00

4,00
2,00

4,50

Maximo

100,00
40,00
40,00

30,00

10,00
10,00

5,00

Data Extrato: 30/09/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

ALM

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

Pré-Gestéo Nivel 2

Limite Legal

100,00
100,00
70,00
100,00

40,00
40,00

10,00
10,00

10,00

5,00
15,00
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades por Artigo

SIS No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Més(R$) No Ano(R$)
Indexador
Artigo 7° I, Alinea a 0,70 5,78 0,98 3,87 6,93 3.211.179,56 26.317.382,74
% do CDI 65,60 65,00 29,53 61,34 63,59
Artigo 7° I, Alinea b 0,56 13,56 6,98 9,71 15,72 311.426,29 4.295.866,46
% do CDI 52,28 152,51 210,97 153,80 144,24
Artigo 7° Ill, Alinea a 1,08 8,80 3,31 6,24 303.876,93 2.740.051,83
% do CDI 100,81 98,96 99,94 98,86
Artigo 7° V, Alinea b 0,00 0,40 0,00 0,00 0,00 17.164,80
% do CDI 0,00 4,47 0,00 0,00
Artigo 8° | -0,42 1,36 10,97 -8,72 -380.785,06 286.213,03
Var. IBOVESPA p.p. -0,88 -3,61 -0,70 -0,42
Artigo 9° 11 -6,64 -36,02 -0,95 -14,30 -32,65 -1.239.791,28 -9.810.341,97
% do CDI -619,66 -405,17 -28,71 -226,46 -299,64
Artigo 9° Ill -7,30 -31,99 -4,44 -14,20 -23,72 -651.751,76 -3.890.612,57
% do CDI -681,30 -359,80 -134,14 -224,98 -217,71
Artigo 10° Il -0,16 23,30 1,35 -1,17 -36.650,63 5.860.174,72
% do CDI -14,52 262,12 40,78 -18,56
BERTIOGA (Total) 1.517.504,05 25.815.899,04
RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° 1, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacbes Resgates Amortizacéo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150523 23.341.779,98 0,00 0,00 0,00 23.364.382,05 22.602,07 1.636.803,96
NTN-B 150535 108.158.714,01 0,00 0,00 0,00 110.341.453,23 2.182.739,22 5.039.573,46
NTN-B 150545 8.686.239,36 0,00 0,00 0,00 8.937.237,07 250.997,71 471.109,85
NTN-B 150545 (5,540000%) 15.845.075,52 0,00 0,00 0,00 15.861.118,37 16.042,85 1.295.554,42
NTN-B 150545 (5,670000%) 10.479.882,14 0,00 0,00 0,00 10.491.563,17 11.681,03 782.990,72
NTN-B 150545 (5,730000%) 10.529.765,20 0,00 0,00 0,00 10.542.001,42 12.236,22 839.518,29
NTN-B 150545 (6,054000%) 10.031.250,48 0,00 0,00 0,00 10.045.465,29 14.214,81 45.393,39
NTN-B 150545 (6,305000%) 14.991.986,78 0,00 0,00 0,00 15.016.190,52 24.203,74 14.910,25
NTN-B 150555 (5,540000%) 36.980.156,39 0,00 0,00 0,00 37.017.592,97 37.436,58 3.023.042,83
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150555 (5,670000%) 20.961.472,52 0,00 0,00 0,00  20.984.837,12 23.364,60 1.565.892,46
NTN-B 150555 (5,720000%) 36.868.622,26 0,00 0,00 0,00 36.911.191,55 42.569,29 2.936.716,68
NTN-B 150555 (5,750000%) 25.156.884,65 0,00 0,00 0,00 25.186.494,25 29.609,60 889.662,03
NTN-B 150824 10.511.269,82 0,00 0,00 0,00  10.564.105,09 52.835,27 651.010,90
NTN-B 150826 (5,822000%) 6.815.679,41 0,00 0,00 0,00 6.824.090,21 8.410,80 27.541,59
NTN-B 150832 (5,858000%) 14.613.768,68 0,00 0,00 0,00 14.632.227,34 18.458,66 60.295,23
NTN-B 150840 (5,621000%) 10.185.217,48 0,00 0,00 0,00 10.196.179,96 10.962,48 764.793,45
NTN-B 150840 (5,690000%) 15.354.149,40 0,00 0,00 0,00  15.371.505,65 17.356,25 1.232.745,07
NTN-B 150840 (5,966000%) 9.744.167,46 0,00 0,00 0,00 9.757.305,49 13.138,03 42.687,34
NTN-B 150850 11.072.600,10 0,00 0,00 0,00 11.433.556,85 360.956,75 524.813,57
NTN-B 150850 (5,540000%) 20.560.191,18 0,00 0,00 0,00  20.580.994,71 20.803,53 1.698.701,46
NTN-B 150850 (5,670000%) 20.385.012,64 0,00 0,00 0,00  20.407.725,96 22.713,32 1.536.584,06
NTN-B 150850 (5,730000%) 15.360.127,78 0,00 0,00 0,00 15.377.974,53 17.846,75 1.237.041,63
459.845.192,80 0,00 0,00
Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizacéo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB PREV RF IPCA 17.426.927,91 0,00 0,00 0,00 17.441.503,59 14.575,68 1.197.769,93
BB PREV RF TiTULOS PUBLICOS IPCA Ill FI 1.878.647,81 0,00 0,00 0,00 1.887.730,47 9.082,66 482.458,29
CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 20.099.461,07 0,00 0,00 0,00 20.196.577,05 97.115,98 1.208.068,43
FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 16.164.348,48 0,00 0,00 0,00 16.355.000,45 190.651,97 903.995,74
55.880.811,56 0,00 0,00
Artigo 7° 11, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacbes Resgates Amortizacéo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 25.417.478,29 4.961.000,00 -2.738.000,00 0,00 27.944.355,22 303.876,93 2.425.687,44
27.944.355,22 0,00 0,00

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado

Resultado

Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
AZ QUEST ACOES FIC FIA 14.615.457,56 0,00 0,00 0,00 14.550.166,17 -65.291,39 382.932,47
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA 17.844.101,07 0,00 0,00 0,00 17.454.304,28 -389.796,79 -977.237,21
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA 15.985.525,94 0,00 0,00 0,00 15.935.311,22 -50.214,72 -1.182.042,04
BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE ACOES 4.909.701,44 0,00 0,00 0,00 4.793.992,51 -115.708,93 226.471,93
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 3.887.234,04 0,00 0,00 0,00 3.883.736,69 -3.497,35 299.578,41
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI 29.745.608,27 0,00 0,00 0,00 29.982.436,67 236.828,40 1.405.483,45
WA ASSET VALUATION FIA 4.721.808,03 0,00 0,00 0,00 4.728.703,75 6.895,72 131.026,02
91.328.651,29 0,00 0,00
Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB ACOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR 4.414.875,88 0,00 0,00 0,00 4.207.426,01 -207.449,87 -1.475.646,60
Fl
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 6.247.609,63 0,00 0,00 0,00 5.656.560,07 -591.049,56 -4.863.916,99
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT INVESTIMENTO NO 8.001.499,43 0,00 0,00 0,00 7.560.207,58 -441.291,85 -3.470.778,38
EXTERIOR
17.424.193,66 0,00 0,00
Artigo 9° 11l (AcOes - BDR Nivel I)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacéo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | 4.574.924,36 0,00 0,00 0,00 4.,221.748,43 -353.175,93 -1.893.840,39
SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB 4.348.941,44 0,00 0,00 0,00 4.050.365,61 -298.575,83 -1.996.772,18
8.272.114,04 0,00 0,00
Artigo 10° Il (Fundo de Participacao)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacbes Resgates Amortizacéo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II.. 2.096.973,98 0,00 0,00 0,00 2.119.452,74 22.478,76 321.291,66
KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME 21.451.587,94 0,00 0,00 0,00 21.392.458,55 -59.129,39 5.538.883,06
23.511.911,29 0,00 0,00
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2022
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anélise de Liquidez

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
de 0 a 30 dias 143.624.719,49 20,99 143.624.719,49 20,99
de 31 a 365 dias 60.624.933,55 8,86 204.249.653,04 29,85
acima de 365 dias 479.957.576,82 70,15 684.207.229,86 100,00
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WwLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Data Extrato: 30/09/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo 90 I ——
Artigo 90 11 7’1

Artigo 100 II /
Artigo 70 111, Alinea a'
Artigo 70 I, Alinea b

Artigo 89 1

——Artigo 70 I, Alinea a

Alocacéo Por Estratégia

Global BDR¥ |/
IMA-B TOTAL | /
CoI Y
IPCA + 6,00%
IBOVESPA

® Artigo 70 1, Alinea a; 67.20%

® Artigo 89 I 13.35%

® Artigo 70 1, Alinea b 8,17%
® Artigo 79 111, Alinea a: 4.08%

® Artigo 109 I 2.44%
® Artigo 99 1 2.55%
@ Artigo 99 III 1.21%

®IPCA 67.21%

® [BEOVESPA: 13.37%
®IPCA + 6,00%: 5.50%
® COL 5.50%

8 IMAE TOTAL: 5.24%
® Global BDRx: 0.62%
@ MSCT World: 0.61%

® indice Dividendos - IDIV: 0.57%

DINPC + 6,00%: 0.28%
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

TESOURC MACIOMAL - 67.20%

CALCA DTWM 4

SANTANDER -
AZ QUEST -
ITAU |

BB |

KINEA |

BTG PACTUAL
WP

Cutros -

14 16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 44 46 48 50 52 54 56 58 60 62 64 66 68 70
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2022 0,33 0,74 2,69 -1,28 0,73 -1,39 0,77 1,15 0,23 3,98
IPCA + 4,99% 0,95 1,38 2,05 1,43 0,90 1,08 -0,28 0,08 0,12 7,96
p.p. indexador -0,62 -0,64 0,64 -2,71 -0,17 -2,46 1,05 1,06 0,11 -3,98
2021 -0,82 -0,86 0,46 1,08 1,44 0,49 -1,18 -1,50 -1,56 -2,74 0,82 0,65 -3,75
IPCA + 5,46% 0,67 1,24 1,42 0,73 1,28 0,98 1,43 1,34 1,61 1,68 1,38 1,22 16,05
p.p. indexador -1,49 -2,11 -0,96 0,35 0,17 -0,48 -2,61 -2,84 -3,17 -4,41 -0,56 -0,57 -19,79
2020 0,98 -1,02 -11,57 3,30 2,82 3,36 4,26 -1,37 -1,94 -0,52 3,57 4,22 5,06
IPCA + 5,89% 0,71 0,66 0,57 0,14 0,07 0,74 0,89 0,72 1,12 1,34 1,35 1,86 10,65
p.p. indexador 0,27 -1,68 -12,15 3,15 2,75 2,62 3,37 -2,09 -3,06 -1,87 2,22 2,36 -5,59
2019 4,65 -0,50 0,16 1,38 2,73 3,38 1,58 0,31 1,87 2,49 -0,78 2,81 21,87
IPCA + 6,00% 0,83 0,90 1,19 1,06 0,64 0,45 0,72 0,62 0,45 0,63 0,98 1,64 10,59
p.p. indexador 3,82 -1,39 -1,04 0,32 2,09 2,93 0,86 -0,31 1,42 1,86 -1,76 1,17 11,28
2018 4,47 0,74 0,98 -0,04 -4,30 -1,08 2,86 -1,15 0,17 6,78 0,37 1,36 11,27
IPCA + 6,00% 0,80 0,74 0,58 0,71 0,89 1,75 0,84 0,44 0,92 0,96 0,25 0,61 9,92
p.p. indexador 3,67 -0,00 0,40 -0,75 -5,19 -2,83 2,02 -1,60 -0,75 5,82 0,11 0,75 1,35
2017 2,46 3,79 0,60 -0,18 -1,48 0,41 6,44 2,39 2,45 -0,71 -1,44 1,85 17,56
IPCA + 6,00% 0,89 0,75 0,78 0,56 0,82 0,26 0,73 0,72 0,62 0,91 0,74 0,91 9,05
p.p. indexador 1,57 3,04 -0,19 -0,74 -2,30 0,16 571 1,67 1,83 -1,62 -2,18 0,95 8,52
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatorio
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 34 49,28 03 meses 2,16 -0,08 2,23 9,28
Meses abaixo - Meta Atuarial 35 50,72 06 meses 0,18 3,37 -3,18 7,48
12 meses 2,62 12,64 -10,02 6,86
Rentabilidade Més 24 meses 7,46 31,07 23,61 6,61
Maior rentabilidade da Carteira 6,78 2018-10 36 meses 9,93 43,18 -33,25 10,14
Menor rentabilidade da Carteira -11,57 2020-03 48 meses 39,20 56,12 -16,92 9,39
60 meses 42,11 72,86 -30,76 9,20
Desde 30/12/2016 67,62 83,76 -16,14 9,75
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolucéo
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses

I-d

=

]

setf21 outf21 now /21 dezf21 jan/22 fey /22 mar/22 abr /22 maif22 junf22 julfjzz agof22 setf22

B EERTIOGA W Meta Atuarial
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fundo

L L No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Variagdo da Estratégia

NTN-B 150545 2,89 5,46 3,87 3,38 3,94 8,21 4,44
Var. IPCA p.p. 3,18 1,37 5,20 2,52 -3,23 -9,94 -17,41
NTN-B 150824 0,50 6,33 0,04 2,47 8,56 14,12 23,15
Var. IPCA p.p. 0,79 2,24 1,36 1,60 1,39 -4,03 1,30
NTN-B 150840 (5,690000%) 0,11 9,07 0,54 4,83 13,99 25,37 28,63
Var. IPCA p.p. 0,40 4,99 1,86 3,96 6,82 7,22 6,78
NTN-B 150850 3,26 4,75 4,45 3,37 3,30 6,46 0,85
Var. IPCA p.p. 3,55 0,66 5,77 2,50 -3,87 -11,69 -21,00
NTN-B 150840 (5,966000%) 0,13 6,17 0,61 4,96 11,02 22,21 25,50
Var. IPCA p.p. 0,42 2,08 1,93 4,10 3,86 4,06 3,65
NTN-B 150545 (6,305000%) 0,16 6,30 0,69 2,01 7,94 18,92 22,21
Var. IPCA p.p. 0,45 2,21 2,01 1,15 0,78 0,77 0,36
NTN-B 150555 (5,720000%) 0,12 9,10 0,55 4,84 10,88 22,03 25,28
Var. IPCA p.p. 0,41 5,01 1,87 3,98 3,71 3,88 3,43
NTN-B 150535 2,02 4,68 2,11 2,77 6,11 9,52 10,59
Var. IPCA p.p. 2,31 0,59 3,44 191 -1,06 -8,63 -11,27
NTN-B 150850 (5,670000%) 0,11 9,06 0,53 4,82 13,97 25,40 28,71
Var. IPCA p.p. 0,40 4,97 1,86 3,95 6,80 7,25 6,86
NTN-B 150545 (5,670000%) 0,11 9,06 0,53 4,82 10,83 21,92 25,12
Var. IPCA p.p. 0,40 4,97 1,86 3,95 3,66 3,77 3,27
NTN-B 150523 0,10 7,30 0,06 3,19 8,99 15,62 25,58
Var. IPCA p.p. 0,39 3,21 1,38 2,33 1,82 -2,53 3,72
NTN-B 150545 (5,540000%) 0,10 8,96 0,50 4,75 10,74 21,78 24,94
Var. IPCA p.p. 0,39 4,87 1,83 3,89 3,57 3,63 3,09
NTN-B 150850 (5,730000%) 0,12 9,11 0,55 4,85 14,03 25,48 28,81
Var. IPCA p.p. 0,41 5,02 1,87 3,98 6,86 7,33 6,96
NTN-B 150850 (5,540000%) 0,10 8,96 0,50 4,75 13,83 25,21 28,49
Var. IPCA p.p. 0,39 4,87 1,83 3,89 6,66 7,06 6,64
NTN-B 150555 (5,670000%) 0,11 9,06 0,53 4,82 10,85 21,98 25,23
Var. IPCA p.p. 0,40 4,97 1,86 3,95 3,68 3,83 3,37
NTN-B 150826 (5,822000%) 0,12 6,06 0,57 4,89 10,88 21,90 25,04
Var. IPCA p.p. 0,41 1,97 1,90 4,03 3,71 3,75 3,19
NTN-B 150832 (5,858000%) 0,13 6,11 0,58 4,91 10,93 22,03 25,24

16 de 25



wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Fundo
Variacdo da Estratégia

Var. IPCA p.p.

NTN-B 150545 (6,054000%)
Var. IPCA p.p.

NTN-B 150555 (5,750000%)
Var. IPCA p.p.

NTN-B 150545 (5,730000%)
Var. IPCA p.p.

NTN-B 150555 (5,540000%)
Var. IPCA p.p.

NTN-B 150840 (5,621000%)
Var. IPCA p.p.

BB PREV RF IPCA
Var. IPCA + 6,00% p.p.

FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF
Var. IMA-B TOTAL p.p.

BB PREV RF TITULOS PUBLICOS IPCA lIl FI
Var. INPC + 6,00% p.p.

CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF..
Var. IMA-B TOTAL p.p.

SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI
% do CDI

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA
Var. IBOVESPA p.p.

WA ASSET VALUATION FIA
Var. IBOVESPA p.p.

AZ QUEST ACOES FIC FIA
Var. IBOVESPA p.p.

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
Var. indice Dividendos - IDIV p.p.

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA
Var. IBOVESPA p.p.

ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI
Var. IBOVESPA p.p.

BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE ACOES
Var. IBOVESPA p.p.

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL |

No Més

0,42

0,14
0,43

0,12
0,41

0,12
0,41

0,10
0,39

0,11
0,40

0,08
-0,11

1,18
-0,30

0,48
0,32

0,48
-1,00

1,08
100,81

-0,31
-0,78

0,15
-0,32

-0,45
-0,92

-0,09
1,71

-2,18
-2,65

0,80
0,33

-2,36
-2,83

-7,72

No Ano

2,02

6,20
2,11

9,12
5,03

9,11
5,02

8,96
4,87

9,02
4,93

7,15
-1,59

5,60
-0,52

7,72
-1,26

6,20
0,08

8,86
99,70

-0,74
-5,71

3,59
-1,39

2,98
-2,00

8,36
-0,85

-5,30
-10,28

6,29
1,31

4,25
-0,73

-30,97

3 meses

1,91

0,63
1,95

0,55
1,88

0,55
1,87

0,50
1,83

0,52
1,85

0,02
-0,15

1,08
-0,62

0,79
0,52

0,03
-1,67

3,31
99,94

14,37
2,71

10,76
-0,90

11,20
-0,47

6,94
2,52

7,57
-4,09

12,66
1,00

6,23
5,44

-4,35

6 meses

4,05

1,98
1,12

4,86
3,99

4,85
3,98

4,75
3,89

4,79
3,93

3,10
-0,76

3,02
-0,14

3,64
-0,24

2,40
-0,76

6,24
98,86

-9,67
-1,36

-11,20
-2,89

-7,71
0,59

-6,33
-0,90

-10,89
-2,59

-5,60
2,70

-7,15
1,15

-14,12

12 meses

3,76

7,88
0,71

10,90
3,73

10,87
3,70

10,77
3,60

13,91
6,75

8,79
-4,81

7,87
0,62

9,75
-3,87

8,35
1,11

10,87
99,75

-20,04
-19,19

-10,73
-9,88

-7,02
-6,17

4,58
-2,63

-13,12
-12,27

-3,26
-2,42

-8,06
-7,22

-22,81

Data Extrato: 30/09/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

24 meses

3,88

18,78
0,63

22,05
3,90

21,98
3,83

21,87
3,72

25,26
7,11

15,18
-17,55

11,04
-1,26

17,26
-16,13

13,61
1,31

14,05
98,86

-23,90
-40,21

-9,35
-25,67

0,43
-15,88

21,26
-6,94

0,05
-16,27

7,77
-8,55

-1,11
-17,42

-8,72

36 meses

3,39

22,01
0,15

25,31
3,46

25,20
3,35

25,09
3,24

28,49
6,64

24,85
-20,25

14,10
-0,57

24,52
-22,38

22,29
7,63

17,61
96,34

-19,68
-24,73

-13,78
-18,83

-9,64
-14,70

12,79
-2,84

-0,91
-5,96

2,10
-2,96

-8,47
-13,52

47,15
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2022
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Fundo

L .. No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Variacdo da Estratégia

Var. Global BDRX p.p. 0,66 -0,19 0,03 0,08 -0,54 -2,81 -3,67

SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB -6,87 -33,02 -4,54 -14,29 -24,65 -9,11 35,30
Var. IBOVESPA p.p. -7,33 -37,99 -16,20 -5,99 -23,80 -25,42 30,24
BB ACOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI -4,70 -25,97 -1,87 -9,79 -18,67 1,85

Var. MSCI World p.p.

SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT INVESTIMENTO NO EXTERIOR -5,52 -31,46 -2,27 -11,11 -26,92 -11,68 42,97
% do CDI -514,48 -353,90 -68,59 -175,94 -247,07 -82,19 235,12
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR -9,46 -46,23 1,59 -21,02 -45,36 -40,77

Var. IPCA + 6,00% p.p. -9,66 -54,97 1,42 -24,88 -58,96 -73,50

KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME -0,28 27,50 1,24 -1,91 24,84 55,48 108,04
Var. IPCA + 6,00% p.p. -0,47 18,76 1,07 -5,77 11,24 22,76 62,94
FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II.. 1,07 8,86 2,52 4,17 7,77 -5,47 -11,95
% do CDI 100,00 99,70 76,01 66,04 71,31 -38,52 -65,40
BERTIOGA 0,23 3,98 2,16 0,18 2,62 7,46 9,93

Var. IPCA + 4,99% p.p. 0,11 -3,98 2,23 -3,18 -9,89 -22,75 -31,06
CDI 1,07 8,89 3,31 6,31 10,90 14,21 18,28
IBOVESPA 0,47 4,97 11,66 -8,30 -0,85 16,31 5,05

INPC + 6,00% 0,17 8,98 0,27 3,88 13,62 33,40 46,90
IPCA + 6,00% 0,20 8,74 0,17 3,87 13,60 32,72 45,10
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Cotizacdo e Taxas

Fundo

AZ QUEST ACOES FIC FIA

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA

BB ACOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FI

BB PREV RF IPCA
BB PREV RF TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA

BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE
ACOES

CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF..
FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL |

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS
RPPS

FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II..
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI
KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB

SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM
FIC FI

WA ASSET VALUATION FIA

Aplicacéo
Cotizagao

D+1 du

D+1du
D+1du

D+0
D+0
D+1du

D+1 du

D+0
D+0
D+1 du
D+1 du

N&o se aplica
D+1 du
N&o se aplica
D+1 du

D+1 du
D+1du

D+0

D+1 du

Liguidacéo

D+0

D+0
D+0

D+0
D+0
D+0

D+0

D+0
D+0
D+0
D+0

N&o se aplica

D+0

Nao se aplica

D+0

D+0
D+0

D+0

D+0

Resgate
Cotizagao Liguidacéo
D+1du D+3 du
D+27 D+29
D+1 du D+5du
D+0 D+0
D+0 D+0

D+1 du ou D+30 (isento
de taxa de resgate)
D+1 du

D+0
D+0
D+1 du
D+30 du

D+2 du

D+1du

D+1 du
D+1du

D+0

D+1 du

D+4 du ou D+32 (isento
de taxa de resgate)
D+3 du

D+0
D+0
D+3 du
D+32 du

D+4 du

D+5 du

D+4 du
D+8 du

D+0

D+3 du

Data Extrato: 30/09/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Taxas

Performance

Para informagdes
adicionais, vide o
Regulamento

Administracao

2,00

2,00

0,07

0,15
0,20
3,00

2,50

0,20
0,20
0,70
1,72

1,50

0,80

1,50
1,00

0,20

2,50
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2022
Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 1,11 8,59 3,43 6,17 9,81 12,55 17,67 26,42 34,96
IRF-M 1+ 1,58 6,25 5,47 5,41 7,24 3,87 11,78 35,04 42,24
IRF-M TOTAL 1,40 6,96 4,66 5,53 8,01 6,91 13,92 33,10 40,74
IMA-B 5 0,42 7,07 0,43 3,14 9,25 15,75 24,13 43,24 52,60
IMA-B 5+ 2,39 5,10 3,01 3,14 5,19 8,56 6,75 54,62 53,36
IMA-B TOTAL 1,48 6,12 1,70 3,16 7,25 12,30 14,67 50,64 54,48
IMA-GERAL TOTAL 1,26 7,80 3,17 5,13 9,24 11,95 16,81 36,41 43,76
IDKA 2 0,62 6,94 0,09 2,94 8,91 15,68 24,94 40,99 52,99
IDKA 20 5,00 3,97 6,75 3,59 0,98 3,03 -6,12 61,55 50,87
CDI 1,07 8,89 3,31 6,31 10,90 14,21 18,28 25,70 34,07

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 0,47 4,97 11,66 -8,30 -0,85 16,31 5,05 38,69 48,11
IBRX 100 -0,05 4,43 10,77 -9,10 -1,33 16,26 6,28 43,30 51,68
IBRX 50 0,48 5,31 11,70 -8,80 0,58 19,15 7,21 38,32 48,42
SMALL CAP -1,84 -8,06 14,47 -13,82 -18,43 -5,58 -7,27 45,86 34,71
IFIX 0,49 6,63 6,98 7,58 10,13 7,01 11,42 40,10 34,66
indice Consumo - ICON -1,18 15,08 -17,92 -27,77 -28,97 -29,71 8,70 -9,15
indice Dividendos - IDIV -1,80 9,21 4,42 -5,43 7,21 28,20 15,63 76,72 67,29
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Indicadores Econdmicos
Indexador

IPCA

INPC

IGPM

SELIC

Investimentos no Exterior
Indexador

S&P 500

MSCI ACWI

Meta Atuarial
Indexador
IPCA + 4,00%
IPCA + 5,00%
IPCA + 5,50%
IPCA + 5,89%
IPCA + 6,00%
INPC + 4,00%
INPC + 6,00%

No Més
-0,29
-0,32
-0,95
1,07

No Més
-5,36
-5,78

No Més
0,04
0,12
0,16
0,19
0,20
0,01
0,17

No Ano

4,09
4,32
6,61
8,89

No Ano
-27,11
-28,97

No Ano

7,20
7,97
8,35
8,65
8,74
7,43
8,98

3 meses

-1,32
-1,23
-1,43
3,31

3 meses

-2,23
-4,29

3 meses

-0,32
-0,07
0,05
0,14
0,17
-0,22
0,27

6 meses

0,86
0,87
1,07
6,31

6 meses

-9,68
-11,25

6 meses

2,87
3,37
3,62
3,81
3,87
2,89
3,88

12 meses
7,17
7,19
8,25
10,90

12 meses
-17,26
-22,48

12 meses
11,46
12,53
13,06
13,48
13,60
11,48
13,62

24 meses
18,15
18,75
35,16
14,21

24 meses
2,19
-6,15

24 meses
27,77
30,23
31,48
32,45
32,72
28,42
33,40

36 meses
21,85
23,37
59,40
18,28

36 meses

56,39
37,99

36 meses
37,05
41,03
43,06
44,65
45,10
38,75
46,90

Data Extrato: 30/09/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

48 meses
25,38
26,97
64,77
25,70

48 meses
66,16
42,53

48 meses
46,63
52,34
55,26
57,56
58,22
48,49
60,23

60 meses
31,05
32,02
81,31
34,08

60 meses

142,89
93,97

60 meses
59,32
67,10
71,10
74,27
75,18
60,50
76,47
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentacdes

APR Data Ativo Aplicacao Resgate Quantidade Valor Cota
256 02/09/2022  SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 93.000,00 0,00 2.906,51286700 31,9971059000
257 09/09/2022 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 3.420.000,00 0,00 106.668,11785300 32,0620638000
260 23/09/2022 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 1.346.000,00 0,00 41.766,69106600 32,2266372000
262 23/09/2022 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 0,00 138.000,00 4.282,17189300 32,2266372000
263 29/09/2022 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 0,00 1.251.195,09 38.744,13436500 32,2937939000
264 29/09/2022 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 0,00 1.348.804,91 41.766,69106600 32,2937939000
261 30/09/2022 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 102.000,00 0,00 3.156,89993300 32,3101784000
Total 4.961.000,00 2.738.000,00
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% Value-At-Risk (R$): 12.481.381,91 Value-At-Risk: 1,82%
Volatilidade® var® cvar®) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BERTIOGA 1,82 1,82 684.207.229,86 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 1,16%

Artigo 7° 1, Alinea a

Ativo Volatilidade® var® cvar® BvaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
NTN-B 150535 3,99 0,47 3,99 110.341.453,23 16,13
NTN-B 150824 1,60 0,01 1,60 10.564.105,09 1,54
NTN-B 150850 5,39 0,07 5,39 11.433.556,85 1,67
NTN-B 150545 4,86 0,05 4,86 8.937.237,07 1,31
NTN-B 150523 0,99 0,01 1,00 23.364.382,05 3,41
NTN-B 150545 (5,540000%) 0,19 -0,00 0,17 15.861.118,37 2,32
NTN-B 150545 (5,670000%) 0,19 -0,00 0,17 10.491.563,17 1,53
NTN-B 150545 (5,730000%) 0,19 -0,00 0,17 10.542.001,42 1,54
NTN-B 150545 (6,054000%) 0,29 -0,00 0,34 10.045.465,29 1,47
NTN-B 150545 (6,305000%) 0,29 -0,00 0,34 15.016.190,52 2,19
NTN-B 150555 (5,540000%) 0,19 -0,00 0,17 37.017.592,97 5,41
NTN-B 150555 (5,670000%) 0,19 -0,00 0,17 20.984.837,12 3,07
NTN-B 150555 (5,720000%) 0,19 -0,00 0,17 36.911.191,55 5,39
NTN-B 150555 (5,750000%) 0,19 -0,00 0,17 25.186.494,25 3,68
NTN-B 150826 (5,822000%) 0,19 -0,00 0,17 6.824.090,21 1,00
NTN-B 150832 (5,858000%) 0,19 -0,00 0,17 14.632.227,34 2,14
NTN-B 150840 (5,621000%) 0,19 -0,00 0,17 10.196.179,96 1,49
NTN-B 150840 (5,690000%) 0,19 -0,00 0,17 15.371.505,65 2,25
NTN-B 150840 (5,966000%) 0,19 -0,00 0,17 9.757.305,49 1,43
NTN-B 150850 (5,540000%) 0,19 -0,00 0,17 20.580.994,71 3,01
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Ativo
NTN-B 150850 (5,670000%)
NTN-B 150850 (5,730000%)
Sub-total

Artigo 7° 1, Alinea b
Ativo
FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF
CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF..
BB PREV RF TITULOS PUBLICOS IPCA IIl FI
BB PREV RF IPCA
Sub-total

Artigo 7° I, Alinea a
Ativo

SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI
Sub-total

Renda Variavel

Artigo 8° |

Ativo

AZ QUEST ACOES FIC FIA

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS

BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE ACOES

ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA

WA ASSET VALUATION FIA

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA
Sub-total

Volatilidade®

2,13

Volatilidade®

2,86

Volatilidade®

0,01

Volatilidade®

21,15

var®
0,19
0,19
1,22

var®
2,87
1,73
1,10
0,99
1,43

var®
0,01
0,01

var®
9,61
8,42
8,49
10,02
8,43
11,24
9,50
9,18

cvar®
-0,00
-0,00
0,60

cvar®
0,05
0,02
0,00
0,01
0,08

cvar®
-0,00
-0,00

cvar®)
0,17
0,04
0,05
0,38
0,19
0,07
0,20
1,09

BvaR® Sharpe
0,17
0,17

-0,17

BVaR® Sharpe
0,80
2,03
1,11
1,00

-0,18

BvaR® Sharpe
0,01

0,90

BVaR@ Sharpe
2,53
1,93
4,70
1,85
5,15
3,01
6,02
-0,07

Rent.

0,70

Rent.

0,56

Rent.

1,08

Rent.

-0,42

Data Extrato: 30/09/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Valor(R$)
20.407.725,96
15.377.974,53

459.845.192,80

Valor(R$)
16.355.000,45
20.196.577,05

1.887.730,47
17.441.503,59
55.880.811,56

Valor(R$)
27.944.355,22
27.944.355,22

% Carteira
2,98
2,25
67,21

% Carteira
2,39
2,95
0,28
2,55
8,17

% Carteira
4,08
4,08

Value-At-Risk: 9,18%

Valor(R$)
14.550.166,17
3.883.736,69
4.793.992,51
29.982.436,67
17.454.304,28
4.728.703,75
15.935.311,22
91.328.651,29

% Carteira
2,13
0,57
0,70
4,38
2,55
0,69
2,33
13,35
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2022
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 10,96%
Artigo 9° 11
Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB AQ()ES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO 10,19 0,00 10,19 4.207.426,01 0,61
EXTERIOR FI
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 20,12 0,02 20,13 5.656.560,07 0,83
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT INVESTIMENTO 10,05 0,00 10,05 7.560.207,58 1,10
NO EXTERIOR
Sub-total 20,03 12,20 0,03 -0,39 -6,64 17.424.193,66 2,55
Artigo 9° Il
Ativo Volatilidade® vaR®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 11,01 0,02 2,09 4.221.748,43 0,62
SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB 10,54 0,02 13,59 4.050.365,61 0,59
Sub-total 20,20 10,60 0,03 -0,41 -7,30 8.272.114,04 1,21
Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 0,04%
Artigo 10° Il
Ativo Volatilidade® vaR®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II.. 0,17 0,00 0,17 2.119.452,74 0,31
KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME 0,04 0,00 0,17 21.392.458,55 3,13
Sub-total 0,54 0,04 0,00 -2,28 -0,16 23.511.911,29 3,44
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Memorando n2 009/2022 — COINV.

De: Comité de Investimentos

Para: Conselhos Administrativo e¢Fiscal™J
Ref.: Situagdo Fundo Kinea Il |

Estado de Sac Paulo

Bertioga, 19 de outubro de 2022.

Encaminhamos inicialmente ‘ para conhecimento texto do
memorando 006/2022 — COINV encaminhado a Presidéncia com parecer do
Comité acerca de voto que seria proferido em 192 AGE do FICFIP KINEA
PRIVATE EQUITY II:

“Bertioga, 27 de julho de 2022.

Memorando ne 006/2022 — COINV.
De: Comité de Investimentos
Ref.: Voto relativo 3 192 AGE do FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY I

Acerca do tema acima epigrafado, previamente tecemos as

seguintes consideragdes:

a)

b)

c)

d)

e)

O FICFIP Kinea Il foi contratado no ano de 2012 com primeiro aporte
de investimentos ocorrendo em agosto do mesmo ano; o ultimo
aporte de recursos ocorreu cutubro/2020.

As amortizacdes de investimentos tiveram inicio em margo/2014 e
ainda nao foram finalizadas.

O resultado do fluxo de caixa dos investimentos e amortizagdes indica
um saldo a amortizar da ordem de R$ 942.000,00 frente & meta
atuarial acumulada desde o inicio do investimento.

Atualmente o saldo em quotas do investimento corresponde a RS
2.067.430,50, posigdo de junho/2022, correspondendo a 0,31% do
patriménio da autarquia; fica demonstrado que o investimento supera
a meta atuarial.

O fundo encontra-se devidamente credenciado junto a autarquia até
o prazo atualmente previsto em regulameh'go - agosto/2022.
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f)

g)

h)

Face ao exposto, e considerando os principios de seguranga, rentabilidade,

Estado de Sao Paulo

Os gestores e administradores do fundo informam haver recebiveis

relacionados aos investimentos realizados em quatro ativos (Grupo
ABC, Delfin/Alliar, AGV Logistica e Lojas Avenida), decorrentes de
provisdes ainda retidas para fazer frente a passivos contingentes e
cujo fluxo estimado para liberagdo devera alcangar setembro/2028.
Nas opcBes apresentadas pelos gestores e administradores tais
recebiveis poderdo ser tratados mediante prorrogacdo da duragdo do
fundo até junho/2029 ou entdo pela liquidacio do fundo, que de
qualquer forma exigiria prorrogac¢ao por mais um ano.

No caso da liquidac3o e prorrogagdo por mais um ano, os recebiveis
contam com proposta de aquisi¢io por parte de PE Bay (sujeita a
confirmacdo posterior) que geraria um VPL ao fundo no montante
estimado de 52MM, havendo risco aos cotistas de terem de assumir
individualmente os encargos relacionados a gestdo dos recebiveis até
sua liquidagdo.

Ja a prorrogagdc de duragde do fundo até junho/2029 contard com a
manutengdo de toda a estrutura das partes relacicnadas, o que deve
auxiliar na dindmica de recebimento, mediante a reducdo das taxas
operacionais e consequente elevagdo do VPL do fundo, estimado no
cendrio base, para cerca de 106MM; mesmo no cendrio pessimista o
VPL estimado dos recebiveis supera a monta de 75MM. Fica sinalizada,
portanto, a vantajosidade de tal alternativa.

liquidez, motivagdo, adequacdo a natureza de suas obrigagfes e transparéncia,
além da necessidade de diligéncia para sele¢do, acompanhamento e avalia¢do
de investimentos contratados, o Comité de Investimentos encaminha parecer
pelo voto favordvel a prorrogagdo do prazo de duragdo do fundo para
29/06/2029 e consequente altera¢do do art. 32 do regulamento respectivo.

Sem mais para 0 momento e com base nos elementos de andlise que

nos foram disponibilizados, é como nos manifestamos acerca da preposta, sem
obrigatoriedade de vinculagdo de voto por parte da autoridade responsavel
pela autarquia em caso de melhor juizo acerca da matéria.

Roberto Cassiano Guedes
Presidente do Comité de Investimentos”

Na sequéncia, em razdo do resultado das deliberagdes havidas, o
BERTPREV recebeu comunicado acerca de realizagdo da 212 AGC do Fundo de



BERTPREV g)uéécoa do M@Z&CJ/M e %W{wya

Estado de Sao Paulo

q ’,__%Moﬁdo do Drevidbncia Focial dos Q? svidores

Investimentos em Cotas de Fundo de Investimentos em Participacdes Kinea Private
Equity Il a realizar-se em 25/10/2022, tendo como item 1 da pauta “Deliberar acerca
dos critérios a serem adotados para a realizagdo da dagdo em pagamento dos bens
e ativos do Fundo como forma de resgate de suas Cotas, com a consequente
liguidagao do Fundo em razdo do término de seu Prazo de Duragdo...”.
previsto para liquidagdo é 31/10/2022.

Considerando os impactos institucionais de tal circunstancia, o Comité de

O prazo

Investimentos realizou reunido extraordinaria tratando do tema como pode se
verificar no excerto da Ata n2 54/2022 — COINV, conforme segue:

“1 - Iniciando os trabalhos pela questao referente ao fundo Kinea Ii, cabe
registrar que na AGC que deliberou pela prorrogacao do fundo apenas pelo
prazo necessario a transferéncia dos documentos relativos a transferéncia de
direitos e obrigacGes relativos a valores provisionados pelas companhias
investidas para coberturas de passivos contingentes, dos dezesseis cotistas
RPPS do fundo nove deles se abstiveram da votacdo, havendo quatro votos
contrarios a prorrogacao do fundo até 29 de junho de 2029 e outros trés
favoraveis, dentre os quais ¢ do BERTPREV. E conveniente reproduzir o teor da
deliberagdo contida em ata n? 41/2022 de 27/07/2022 do Comité d

Investimentos, conforme segue “Foi realiza¢do de reunido com representantes
do Fundo Kinea Il por meic de call conference as 10:30h a fim de discutir
proposta acerca de prorroga¢do do prazo de duragdo do Fundo. Apos
deliberagdo o Comité encaminhou parecer favoravel a prorrogagao do fundo
até 29/06/2029 mediante Memorando n? 006/2022 — COINV remetido a
Presidéncia”, sendo também importante colacionar as razdes que instruiram a
decisdo do Comité que culminou com emissdo de parecer favoravel ao vote
manifestado, conforme adiante “Ref.: Voto relativo a 192 AGE do FICFIP KINEA
PRIVATE EQUITY II; Acerca do tema acima epigrafado, previamente tecemos
as seguintes consideragdes: a} O FICFIP Kinea |l foi contratado no ano de 2012
com primeiro aporte de investimentos ocorrendo em agosto do mesmo ano;
o Gltimo aporte de recursos ocorreu outubro/2020. b) As amortizagdes de
investimentos tiveram inicio em mar¢o/2014 e ainda ndo foram finalizadas. c)
O resultado do fluxo de caixa dos investimentos e amortizagdes indica um
saldo a amortizar da ordem de RS 942.000,00 frente a meta atuarial
acumulada desde o inicio do investimento. d} Atualmente o saldo em quotas
do investimento corresponde a RS 2.067.430,50, posicdo de junho/2022,
correspondendo a 0,31% do patriménio da autarquia; fica demonstrado que o
investimento supera a meta atuarial. e} O fundo encontra-se devidamente
credenciado junto a autarquia até o prazo atualmente previsto em
regulamento — agosto/2022. f} Os gestores e administradores do fundo
informam haver recebiveis relacionados aos investimentos realizados em

~r
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quatro ativos (Grupo ABC, Delfin/Alliar, AGV Logistica e Lojas Avenida),
decorrentes de provisGes ainda retidas para fazer frente a passivos
contingentes e cujo fluxo estimado para liberacdo -deverd alcancgar
setembro/2028. g) Nas op¢ies apresentadas pelos gestores e administradores
tais recebiveis poderdo ser tratados mediante prorrogacdo da duragdo do
fundo até junho/2029 ou entdo pela liquidacdo do fundo, que de qualguer
forma exigiria prorrogagdo por mais um ano. h} No caso da liquidagdo e
prorrogacdc por mais um ano, os recebiveis contam com proposta de
aquisicdo por parte de PE Bay (sujeita a confirmacdo posterior) que geraria um
VPL ao fundo no montante estimado de 52MM, havendo risco aos cotistas de
terem de assumir individualmente os encargos relacionados & gestdo dos
recebiveis até sua liquidac¢3o. i) J& a prorrogacio de duracdo do fundo até
junho/2029 contara com a manutencdo de toda a estrutura das partes
relacionadas, o que deve auxiliar na dindmica de recebimento, mediante a
redugdo das taxas operacionais e consequente eleva¢do do VPL do fundo,
estimado no cendrio base, para cerca de 106MM; mesmo no cendrio
pessimista o VPL estimado dos recebiveis supera a monta de 75MM. Fica
sinalizada, portanto, a vantajosidade de tal alternativa. Face ac exposto, e
considerando os principios de seguranga, rentabilidade, liquidez, motivagdo,
adequacdo & natureza de suas obrigacdes e transparéncia, além da
necessidade de diligéncia para sele¢do, acompanhamento e avaliagdo, de
investimentos contratados, o Comité de Investimentos encaminha pare
pelo voto favordvel a prorrogacdo do prazo de duracdo do fundo par
29/06/2029 e consequente alteracdo do art. 32 do regulamento respectivo.
Sem mais para 0 momento e com base nos _elementos de anédlise gue nos

foram disponibilizados, é como nos manifestamos acerca da propasta, sem
obrigatoriedade de vinculacdo de voto por parte da autoridade responsavel

pela autarquia em caso de melhor juizo acerca da matéria.” (grifos nossos).
Diante do exposto, a Sra. Patricia informa que fez contato por solicitagdo do

colegiado com representante da Lions Trust, administradora do funde, que
informou a possibilidade de rediscutir a questdo de duragdo do fundo
mediante solicitagdo dos cotistas. Em contato com a CJP, inicialmente
informada do tema em instrucio em reunido realizada em 14/09/2022
conforme Ata n2 48/2022, ficou esclarecido pela mesma a remessa do PA n2
248/2021 a CAF para juntada de regulamento, havendo retorno com
atendimento e juntada da ultima versdo disponivel encaminhada pela Lions
Trust. Também ¢é necessario registro de que no ambito do Comité de
Investimentos, conforme demonstrado em planilhas juntadas ac PA n2
248/2021, o fundo vem atingindo a meta atuarial nc periodo do investimento,
cabendo somente o resgate de saldos de cotas. Diante de todo o exposto e dos
desdobramentos institucionais o Comité delibera pelo encaminhamento desta
ata acompanhada dos supracitados documentos extraidos do PA n2 248/2021
a administracdo do BERTPREV com recomendacgdo de ciéncia as instancias
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deliberativas e de controle para conhecimento e eventual deliberagao, visando
requerer a reabertura das discussdes junto a Lions Trust para prorrogagdo do
fundo até 29/06/2029, colocando-se desde ja a disposicdo para os
esclarecimentos que por ventura se fizerem necessarios.”

Tendo sido encaminhado memorando 008/2022 — COINV a Presidéncia
da Autarquia, com cdpia a CAF e CJP, e diante dos possiveis desdobramentos
institucionais o Comité encaminha este memorando acompanhado dos
supracitados documentos extraidos do PA n2 248/2021 aos Conselhos do BERTPREV
para conhecimento e eventual deliberagdo, colocando-se desde ja a disposi¢do para
os esclarecimentos que por ventura se fizerem necessarios.

Sendo o que havia a comunicar na ocasiao.

E——— Yt -
C—"Roberto Cassiano Guedes

Presidente do Comité de Investimentos
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Bertioga, 07 de outubro de 2022.

loceDi em s [30] 2022

Memorando n2 008/2022 - COINV. —

)
De: Comité de Investimentos @’%s@ﬁ-ﬂfi
Para: PRES com cépia a CAF e CJP — BERTPREV

f;caj,o&(

Encaminhamos para providéncias acerca do item 1 constante da

ata n2 054/2022 - COINV (em anexo) relativa ao fundo Kinea .

Sem mais para 0 momento.

eceDl em (1 140 122t

"

4 Roberto Cassiano Gliedes

Presidente do Comité de Investimentos
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Ata n° 54/2021 — REUNIAOQ EXTRAORDINARIA - a0s sete dias do més de Ol}tugro do ano de
dois mil e vinte e dois, 3s 14 horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, em
razio de deliberacdo do dia 05 de outubro de 2022, Roberto Cassiano Guedes - Presidente
do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira ~ Secretdrio do Comité, Clayton Faria Schmidt,
Patricia Ramos Quaresma, Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade - Presidente do Instituto
e o Sr. José Ferreira Melo Filho, registra-se a auséncia do Sr. Victor Mendes Neto. 1 - Inici-
ando os trabalhos pela questdo referente ao fundo Kinea Il, cabe registrar que na AGC que
deliberou pela prorrogagdo do fundo apenas pelo prazo necessario a transferéncia dos docu-
mentos relativos a transferéncia de direitos e obrigagbes relativos a valores provisionados pe-
las companhias investidas para coberturas de passivos contingentes, dos dezesseis cotistas
RPPS do fundo nove deles se abstiveram da votagdo, havendo quatro votos contrarios a pror-
rogacdo do funde até 29 de junho de 2029 e outros trés favordveis, dentre os quais o do
BERTPREV. € conveniente reproduzir o teor da deliberagdo contida em ata n@ 41/2022 de
27/07/2022 do Comité de Investimentos, conforme segue “Foi realizagdo de reuniao com re-
presentantes do Fundo Kinea Il por meio de call conference as 10:30h a fim de discutir pro-
posta acerca de prorrogagao do prazo de duragdo do Fundo. Apds deliberagdo o Comité enca-
minhou parecer favorével & prorrogagdo do fundo até 29/06/2029 mediante Memorando n?
006/2022 — COINV remetido a Presidéncia”, sendo também importante colacionar as razées
que instrufram a decisdo do Comité que culminou com emissdo de parecer favoravel ao voto
manifestado, conforme adiante “Ref.: Voto relativo & 192 AGE do FICFIP KINEA PRIVATE
EQUITY iI; Acerca do tema acima epigrafado, previamente tecemos as seguintes considera-
¢Bes: a) O FICFIP Kinea Il foi contratado no ano de 2012 com primeiro aporte de investimentos
ocorrendo em agosto do mesmo ano; o ultimo aporte de recursos ocorreu outubro/2020. b)
As amortizacdes de investimentos tiveram inicio em mar¢o/2014 e ainda n3o foram finaliza-
das. ¢) O resultado do fluxo de caixa dos investimentos e amortizagdes indica um saldo a amor-
tizar da ordem de RS 942.000,00 frente & meta atuarial acumulada desde o inicio do investi-

mento. d) Atualmente o saldo em quotas do investimento corresponde & RS 2.067.430,50,

posicdo de junho/2022, correspondendo a 0,31% do patrimdnio da autarquia; fica demons-
trado que o investimento supera a meta atuarial. e} O fundo encontra-se devidamente cre-
denciado junto 3 autarquia até o prazo atuzlmente previsto em regulamento — agosto/2022.
f) Os gestores e administradores do fundo informam haver receblveis relacionados aos inves-
timentos realizados em quatro ativos (Grupo ABC, Delfin/Alliar, AGV Logistica e Lojas Ave-
nida), decorrentes de provisGes ainda retidas para fazer frente a passivos contingentes e cujo
fluxo estimado para liberagdo deversd alcangar setembro/2028. g) Nas opgdes apresentadas
pelos gestores e administradores tais recebiveis poderdo ser tratados mediante prorrogagao
da duracdo do fundo até junho/2029 ou entdo pela liquidagdo do fundo, que de qualquer
forma exigiria prorrogag¢do por mais um ano. h) No caso da liquidagao e prorrogagac por mais
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um ano, os recebliveis contam com proposta de aquisigao por parte de PE Bay (sﬁjéita a con-
firmagdo posterior) que geraria um VPL ao fundo no montante estimado de 52MM, havendo
risco aos cotistas de terem de assumir individualmente os encargos relacionados a gestdo dos
recebiveis até sua liquidagdo. i) J4 a prorrogacdo de duragdo do fundo até junho/2029 contara
com a manuteng¢do de toda a estrutura das partes relacionadas, o que deve auxiliar na dina-
mica de recebimento, mediante a redugdo das taxas operacionais e consequente elevagdo do
VPL do fundo, estimado no cendrio base, para cerca de 106MM; mesmo no cenario pessimista
o VPL estimado dos recebiveis supera a monta de 75MM. Fica sinalizada, portanto, a vantajo-
sidade de tal alternativa. Face ao exposto, e considerando os principios de seguranga, renta-
bilidade, liquidez, motivagdo, adequacgdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia, além
da necessidade de diligéncia para selegdo, acompanhamento e avaliagdo de investimentos
contratados, o Comité de Investimentos encaminha parecer pelo voto favordvel a prorrogacédo
do prazo de duracdo do fundo para 29/06/2029 e consequente alteracdo do art. 32 do regu-
lamento respectivo. Ser mais para 0 momento e com base nos elementos de andlise que nos
foram disponibilizados, & como nos manifestamos acerca da proposta, sem obrigatoriedade
de vinculacio de voto por parte da autoridade responsdvel pela autarguia em casc de melhor
juizo acerca da matéria.” (grifos nossos). Diante do exposto, a Sra. Patricia informa que fez
contato por solicitagdo do colegiado com representante da Lions Trust, administradora do
fundo, que informou a possibilidade de rediscutir a questdo de duragdo do fundo mediante
solicitacdo dos cotistas. Em contato com a CJP, inicialmente informada do tema em instrugao
em reunido realizada em 14/09/2022 conforme Ata n2 48/2022, ficou esclarecido pela mesma
aremessa do PA n? 248/2021 3 CAF para juntada de regulamento, havendo retorno com aten-
dimento e juntada da ultima versdo disponivel encaminhada pela Lions Trust. Também & ne-
cessario registro de que no dmbito do Comité de Investimentos, conforme demonstrado em
planilhas juntadas ao PA n? 248/2021, o fundo vem atingindo a meta atuarial no periodo do
investimento, cabendo somente o resgate de saldos de cotas. Diante de todo o exposto e dos
desdobramentos institucionais o Comité delibera pelo encaminhamento desta ata acompa-
nhada dos supracitados documentos extraidos do PA n2 248/2021 a administracdo do
BERTPREV com recomendacio de ciéncia as instincias deliberativas e de controle para conhe-
cimento e eventual deliberacdo, visando requerer a reabertura das discussfes junto a Lions
Trust para prorrogacdo do fundo até 29/06/2029, colocando-se desde ja a disposicao para 0s
esclarecimentos que por ventura se fizerem necessdrios. 2 - Dando sequéncia aos trabalhos

passou-se & discussdo acerca do investimento em renda varidvel no fundo BTG PACTUAL AB- {
SOLUTO INST. FIC FIA — CNPJ: 11.977.794/0001-64. Ainda no final de 2021 foram realizadas i ;

reunides com gestores de fundos de investimentos de renda varidvel para averiguagao frente
aos resultados insatisfatorios apresentados e prognosticar os desempenhos esperados apds
ajustes na politica de investimentos. Apés praticamente um ano de acompanhamento o fundo
em comento segue com desempenho insatisfatério e aquém tanto do indice de referéncia
{ibov) quanto da meta atuarial. Considerando a Selic vigente e a expectativa de IPCA futura,
um fundo atrelado ao CD! tem condicGes de atingir meta atuarial com menor volatilidade do
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que o fundo em discussdo tem apresentado. Diante do exposto e considerando adicional-
mente o elevado prazo para cotizagio e resgate estipulado no regulamento, o Comité delibera
por resgatar RS 15.7MM do fundo BTG PACTUAL ABSOLUTO INST. FIC FIA — CNPJ:
11.977.794/0001-64, sujeito a ajustes em fungdo do prazo de cotizagdo regulamentar de
D+30, com consequente aplica¢do do resgate assim que disponivel no fundo SANTANDER DI
TP PREMIUM — CNPJ: 09.577.447/0001-00. Acerca da deliberagio contida no item 1 foi enca-
minhado memorando 008/2022 — COINV. Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:50 horas,

e lavrada em ata contendo trés paginas.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira
Roberto Cassiano Guedes

Patricia Ramos Quaresma

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade

José Ferreira Melo Filho
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Betioga , 40 de 0% de2022.

Lions Trust Administradora de Recursos Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2055, 19° andar, Jardim Paulistano
01452-001 — S&o Paulo, SP, Brasil

At. Departamento de Relagdes com Investidores

REF.: VOTO RELATIVO A 19° AGC DO FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY Il

Prezados Senhores,

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga -
BERTPREV, inscrito(a) no CNPJ/ME sob n° 02.581.343/0001-12, com sede na Rua Rafael
Costabile, 596, Centro, Bertioga, SP, Brasil, na qualidade de cotista do Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento em Participagées Kinea Private Equity Il (*Fundo”), vem
por meio desta registrar seu voto relativo a deliberagdo a seguir, transcrita na ata da 19°
Assembleia Geral de Catistas do Fundo:

1) Deliberar acerca do voto a ser proferido pelo Fundo em Assembleia Geral de

Cotistas do Fundo de Investimento em Participagbes Multiestratégia Kinea Private
Equity Il (“Fundo Investido”), a ser realizada em 12.08.2022 as 15h, cuja ordem do
dia sera “Deliberar acerca da promrogagdo do prazo de duragdo do Fundo para
20.06.2029, com a consequente alteragdo do art. 3° do Regulamento do Fundo, nos
termos dos incisos I e Vi do art. 38 do Regulamento do Fundo, com base no Matenial
de Suporte 1 (Esciarecimentos da Gestora) e no Material de Suporte 2 (Comparalivo da
Alterag8o do Regulamento)”.

Voto: 9< ) Favoravel ( ) Contrario ( ) Abstengao

2) Deliberar acerca da prorrogagao do prazo de.duragéo do Fundo para 29.06.2029,
com a consequente alteragao do art. 3° do Regulamento do Fundo:

Voto: ><) Favoravel ( } Contrario { ) Abstencdo




Adicionalmente, manifesto abaixo meu posicionamento com relagdo ao computo do voto de
todo e qualquer cotista que se enquadre nas hipéteses previstas no §1° do artigo 31 da ICVM

578:
(>< Favoravel ( } Contrario ( ) Abstengao
Atenciosamente,
- Weldemar Cesar R, de Andrade
- Presidents - BERTPREV

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BERTIOGA - BERTPREV
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Ata n® 27/2022 - aos dezoito dias do més de maio do ano de dois mil e vinte x-dois, as 9 horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentas, Roberto Cassiano Guedes — Presidente
do Comit8, Evanllson Fischer Matos Siqueira — Secretdrio do Comité, Clayton Faria Schmidt,
Patricia Ramos Quaresma e Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade ~ Presidente do
BERTPREV. Iniciou-se a andlise conjuntural de mercado e monitoramento das varidveis macro-
econdmicas, registramos os mesmos parimetros das semanas anteriores, com base nas infor-
mac¢des merecedoras de destaque, conforme Relatério Focus de 29/04/2022, diante da indis-
ponibilidade de relatério mais atual: ' =
COPOM Referé&ncia Exerciclo | Situaco |Anterlor |Atual
O Taxa Selic Atual 04/05/2022 a 04/08/2022 2022 Elevagdo 11,75% 12,75%
Fonte; Barco Cararal do Beavid @ ,
: i
fndice Referéncia Exerciclo | SituagBo Previsie
Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periado) Mediana agregada 2022 Estdvel 13,25 13,25
PiB Medlana agregada 2022 Estdvel 0,70 ' 0,70
Cotaglio do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2022 Estdvel 5,00 5,00
1PCA {Expectativas - Curto Praro) Mediana agregada 2022 Estdvel 7,89 7,89
Divida Liquida do Setar Pablico {% PIB) Mediana agregada 2022 Estével 6,36 6,36
fAesultado Primério (56 PIB) Mediana agregada {2022 Estavel -0.27 -0.27
Tx. Juros (ETT)-IPCA 8190 d.u. - 2054) Anbima - 17/05/2022 2022 Redutdo 5,9979 5,9165
Tx. Juros (ETT)-IPCA 7560 d.u. - 2052) | Anbima - 17/05/2022 2022 Reducdo 5,9892 5,9020
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2042) | Anbima - 17/05/2022 2022 Redugdo 5,9330 5,8095
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2032) | Anbima -17/05/2022 2022 Reducdo 5,7841 5,5960
Tx. Juros (ETT)-IPCA 1260 d.u. - 2027) | Anbima - 17/05/2022 2022 Redugdo 5,6402 5,4925
Tx. Juros (ETT-IPCA 564 d.u. - 2024} Anbima - 17/05/2022 2022 Reduclo 5,5725 5.4563
Ihovespa 17/05/2022 2022 Elevagio 103110 | 108.789
Ri;co Brasil {IP Morgan) _ 13/05/2022 2022 Redugdo 320 314
Fonte: fanco Central do Brasil: Anhima; AMAF, | P Morgan,
Posicdo dos [nvestimentos Feverelro/22- Margo/22 2022 em Mil FZ’:’ES" F"m':;"m

O Boletim FOCUS disponivel mantém expectativa de 13,25% para a meta de Selic ao final do
exercicio, havendo também uma elevagdo na expectativa de inflagdo acumulada para o ano em
7,89%. Apds reunido do FOMC realizada no inicio de maio, houve confirma¢3o da necessidade
de elevacgdo de juros na economia americana para fazer frente a uma inflagdo persistentemente
alta, sendo esperado um impacto de redugdo nos investimentos em paises emergentes
decorrentes de movimento de aversdo ao risco. No cendrio interno o segmento de renda fixa

precificou parte de tal elevagdo de juros da economia americana em compatibilidade ao risco

pafs estimado atualmente; j4 no segmento de renda varidvel no drmbito doméstico cresce a

expectativa de volatilidade em razdo da conturbagao do cendrio eleitoral bastante indefinido, £
/.

4
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aliado ac agravamento do confronto Russia-Ucrdnia no ambiente externo. Foi apresentado o
Relatério Semanal dos Investimentos, posicdo em 12/05/2022 com o patrimonio de RS
657.368M e relatério mensal referente ao més de abril/2022 com patriménio de RS 661.587M.
Esta dltima semana todos os vértices da ETTJ monitorados apresentaram reducdo. Houve
variagdo patrimonial positiva na carteira prdpria de Titulos Publicos, desconsideradas
movimentagdes decorrentes da execugdo prcamentdria, no relatério de investimentos em
andlise. O risco Brasil estd em 314 pontos apresentando reducdo; no IBOVESPA houve elevacio
para 108.789 pontos. As consideragBes sobre variagdo patrimonial na renda varidvel
dependerdo da conclusdo das movimentages financeiras deliberadas anteriormente. Nio
foram emitidas a APRs. Concluido parecer acerca do relatdrio de investimento da LDB
Consultoria referente ao més de abril/2022 com remessa do mesmo via e-mail & CAF para
providéncias. Foram finalizados os credenciamentos tratados nos PAs 038/18, 208/19, 189/14
e 033/14, havendo deliberagdo pela renovagdo dos mesmos. Foram recebidos expedientes
relativos ao credenciamento nos PAs 234/2019, 072/2021 e 140/2022. Seguem em andlise os
expedientes relativos & renovagdo do credenciamento dos investimentos tratados nos PAs
248/2021, 267/2017, 250/2018 e 258/2019. Especificamente acerca dos PAs 267/17 e
248/2021 foi encaminhada sugestic de minuta para notificagio do BERTPREV aos
administradores e gestores acerca de desenguadramento dos investimentos diante da entrada
em vigor da Resolugdo CMN 4.963/2021, afim de que apresentem comprovag3o de adequagio
dos regulamentos dos fundos, bem como seu cumprimento e esclarecimentos pertinentes.
Nada mais, foi encerrada a reunio as 18:30 horas, e lavrada em ata.

Clayton Farla Schmidt /;%AW/‘

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes g —
Patricia Ramos Quaresma Q&KGLA_QM(’

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade

-
~
%
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Ata n°® 29/2022 - no primeiro dia do més de junho do ano de dois mil e vinte e
reuniram-se os membros da Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes — Presidente

do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira - Secretario do Comit@, Clayton Faria Schmidt,

i, 3s 9 horas,

Patricia Ramos Quaresma, Victor Mendes Neto e Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade -

Presidente do BERTPREV. Iniciou-se a andlise conjuntural de mercado e monitoramento das
varidveis macroecondmicas, registramos os mesmos pardmetros das semanas anteriores, com
base nas informagdes merecedoras de destaque, conforme Relatério Focus de 25/04/2022, dj-

ante da indisponibilidade de relatério mais atual:

L
CORPOM, Referéntla Exerciclo | Situagdo | Anterior | Atual
Taxa Selic Atual 04/05/2022 a 04/08/2022 2022 Elevacio 11,75% 12,75%
fome: Banco Central do Brash
. Previsdo
fndice Referéncia Exercicio | Sltuagdo
‘ ' Anterior Atual
teta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2022 Estdvel 13,25 13.25
P8 Mediana agregada 2022 Estavel 0,70 0,70
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2022 Estavel 5.00 500
tPCA [Expectativas - Curto Prazo) Medlana agregada 2022 Estdvel 1,89 7.89
Divida Liqulda do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2022 Estdvel 6,36 6,36
Resultado Primdrio (% PIB}. Mediana agregada 2022 Estdvel -G,27 -0,27
Tx, Juras (ETTI-IPCA 8190 d.u. - 2054} Anbima ~ 31/05/2022 2022 Redugdo 59625 5,8444
Tx. Juros {ETTI-IPCA 7560 d.u. - 2052) | Anbima - 31/05/2022 2022 Reducao 5,9524 5,9303
Tx. Juros {ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2042) Anbima ~ 31/05/2022 2022 Reducdo 5,8868 5,8409
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2032) | Anbima - 31/05/2022 2022 Redu¢do 5.7107 56473
T, Juros (ETT)-IPCA 1260 d.u. - 2027) | Anbima ~31/05/2022 2022 Reducdo 5,5902 5,5779
Tx. Juros (ETTI-IPCA 504 d.u. - 2024) Anbima ~31/05/2022 2022 Elevacdo 5,7674 5,8013
ibavespa 31/05/2022 2022 Elevagdo 110.581 111.351
Risco Brasil (JP Margan) 27/05/2022 2022 Redutio 325 305
Forke: Banco Central do Branil; anbima; B3AF ;) P 1ACran.
Fechamento Fechamento
Posi¢do dos Investimentos Margo/22 - Abrilf22 2022 Em Mil Margo Abrdt
567.608 661.587

O ultimo Boletim FOCUS disponivel mantém expectativa de 13,25% para a meta de Selic ao final
do exercicio, havendo também uma elevagdo na expectativa de inflagdo acumulada para o ano
em 7,89%. Apds reunido do FOMC realizada no inlcio de maio, houve confirmagio da
necessidade de elevagdo de juros na economia americana para fazer frente a uma inflagio
-;i’efgistentemente alta, sendo esperado um impacto de redugdo nos investimentos em paises
‘emergentes decorrentes de movimento de avers3o ao risco. No.cendrio interno o segmento de

renda fixa precificou parte de tal elevacdo de juros da economia americana em cOmpati_bilidade
ao risco pafs estimado atualmente; jA no segmento de renda varidvel no 3mbito doméstico

-
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permanece a expectativa de volatilidade em razdo da conturbacdo do cendrio eleitoral bastante
indefinido, aliado ao agravamento do confronto Russia- Ucrania no ambiente externo. Foi
apresentado o Relatério Semanal dos Investimentos, posicdo e 27/05/2022 com ¢ patrimdnio
de RS 669.510M. Esta Gltima semana os vértices da ETT) monitorades, em sua maiofia
apresentaram reducdo, exceto o vértice 504 apresentando em elevagdo. A carteira de Renda
fixa apresentou reducdo, desconsideradas as movimentagdes decarrentes da execugdo
orcamentdria, no relatdrio de investimentos em andlise. O risco Brasil estd em 305 pontos
apresentando redugio; no IBOVESPA houve elevagdo para 111.351 pontos. Houve variagao
patrnmomai positiva na cartelra de renga varidvel. Foram emitidas as seguintes APRs:

L APR 1 Data dn Operapﬁo uvimento Rs ; Apnm;aolﬂespw { Produto
066/2022 27/05/2022 11.200.000,00 Resgate ¢ SANTANDER RF REF o Tn ULCJS sruaux:os PREMfUM :-IC [z
. 087/2022 } 27/05/2022 150, 000 00 ; Resgate SANU\NCER RE REF o muLos Puaucos PRUMIUM HER

NTANDER RF R[F all T”ULDS PUBLICOS PREMiUM FICF

1068/2022  30/05/2022 __360.000.00  aplicagdo jisv
Foram recebidos expednentes relativos ao credenciamento nos PAs 143/22 149/’22 150/22
151/22. Foram finalizados os credenciamentos tratados nos PAs 250/18, 258/19, 103/21 e
150/22, havendo deliberagéo pela renovagdo dos mesmos. Especificamente acerca dos PAs
267/17 e 248/2021 ests sob andlise a resposta dos gestores e administradores dos Fundos
KINEA 1l e IV recebida por e-mall acerca do desenquadramento dos investimentos diante da
entrada em vigor da Resolugio CMN 4.863/2021. Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:00

horas, e lavrada em ata.

o)

Clayton Faria Schmidt 3 : .

\ 7
Evanilson Fischer Matos Siqueira %ka"\ : uM’L\" L\\mu__

M

— B
Roberto Cassiano Guedes -
v, \

Patricia Ramos Quaresma “A’,(L,O&)\.g g\’“m :

-~ / .
Victor Mendes Neto »&"/5?

‘.

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade -~ A
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De: Arthur Hadler Ferreira Machado <arthur.hadler@kinea.com.br>

Enviado em: quarta-feira, 1 de junho de 2022 18:33

Para: Julianna Nobre | Lions Trust; pres@bertprev.sp.gov.br;
proc@bertprev.sp.gov.br; investimentos@bertprev.sp.gov.br

Cc: Juridico | Lions Trust; Francisco Sanchez | Lions Trust; Cristiano Gioia Lauretti

Assunto: RE: Questionamento - Bertprev

Prezados,

Em complemento ao e-mail abaixo, enviamos a resposta ao questionamento feito pelos Srs. acerca do cumprimento,
pela Kinea, na qualidade de gestora do Fundo de Investimento em Participagdes Muitiestratégia Kinea Private
Equity !, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 15.039.162/0001-00, e do Kinea Private Equity IV Master Fundo de
Investimento em Participagdes Multiestratégia, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 27.782.802/0001-57 ("Gestora", “Kinea
li_ FIP" e “Kinea IV_FIP", respectivamente), do requisito imposto pelo art. 10, §1°, 1l “¢” da Resolucdo do Conselho
Monetario Nacional n® 4.963, de 15 de novembro de 2021 (“Resolucdo CMN 4.963"), relativo & obrigatoriedade de
manuten¢do de investimento pela Gestora ou gestoras de seu grupo econdmico em montante de, no minimo, 5% do
apital comprometido do fundo de investimento em participagdes gque receba aportes de regimes proprios de

revidéncia social, tais como a BertPrev (“Skin In The Game” e “RPPS").

1-) Kinea il FIP

a. OKinea Il FIP foi constituido em 13 de margo de 2012 e teve suas cotas subscritas pela BertPrev em 25 de julho
de 2012. A época da subscri¢do, a entdo vigente Resolugdo CMN 3.922, de 25 de novembro de 2010 ("Resolucao
CMN 3,922"), ndo previa a obrigatoriedade do Skin In The Game. Tal dispositivo foi inserido apenas em 2017,
com a entrada em vigor da Resolugdo CMN 4.604, de 19 de outubro de 2017 (“Resolu¢do CMN 4,604"), que
inseriu o art. 89, §5°, 11, "d", o qual passou a prever o Skin in The Game e foi replicado pela atualmente vigente
Resolugdo CMN 4.963.

b. Ainda, destacamos que, nos termos do Qficio Circular Conjunto n® 1/2018/CYM/SIN/SPREV, de 2018, editado
logo apds a edi¢do da Resolu¢do CMN 4.604, os fundos de investimento que possuiam cotas subscritas por
RPPS anteriormente & publicag3o da Resolugdo CMN 4.604 podem continuar a ter suas cotas integralizadas por
tais RPPS, respeitados os limites e condi¢des previstos na entdo vigente Resolugdo CMN 3.922 (isto ¢, antes das
modificacBes trazidas pela Resolugdo CMN 4.604, dentre as quais se encontra o Skin in The Game). Tal
entendimento é reiterado no item 47 da vers3o 10, de 15 de outubro de 2020, da Nota Técnica n°

@ 12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF {Perguntas e Respastas da SPrev).

¢. Além disso, ressaltamos que o Itaw Unibanco S.A, entidade autorizada pela CVM a gerir carteiras de valores
mobiliarios e controlador da Gestora (“1tan”), bem como pessoas fisicas funcionarias da Gestora, investem um
total de em torno de R$101.000.000,00 na estrutura, resultando em uma participagdo direta e/ou indireta de
em torno de 12,6% do capital subscrito da estrutura. Entendemos que essa participagdo é suficiente para alinhar
os interesses da Gestora com os dos demais cotistas.

d. Ressaltamos, por fim, que o Kinea Il FIP encontra-se atualmente em fase de desinvestimento e iminente
liquidagao.

e. Em virtude do exposto acima, salientamos que inexiste, no ambito do Kinea il, qualquer obrigacdo de Skin in
The Game.

2-) Kinea IV FIP

a. O Kinea IV FIP foi constituido em 12 de maio de 2017, sendo que a BertPrev investe no Kinea IV FIP
indiretamente, por meio do Kinea Private Equity IV Feeder institucional | Fundo de Investimento em

1
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Participacdes Multiestratégia, inscrito no CNPJ/ME sob o n® 27.782.774/0001-78 ("Eeeder Institucional 1), o guab
possui como politica de investimentos a aplicacdo de no minimo 95% de seu patriménio liquido em cotas do

Kinea IV FIP.

b. O ltad Unibanco S.A. entidade autorizada pela CYM a gerir carteiras de valores mobilidrios e controlador da
Gestora ("ltau”), possui um capital comprometido de R$ 150 milhdes no Kinea Private Equity IV Feeder
Institucional 1l Fundo de Investimento em Participa¢des Multiestratégia, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
28.849.618/0001-40 (*Feeder Institucional 11"}, o qual possui politica de investimentos idéntica a do Feeder
Institucional |, qual seja, a aplicagdo de no minimo 95% de seu patriménio liquido em cotas do Kinea IV FIP. Tal
montante investido pelo Itai no Feeder Institucional Il corresponde a aproximadamente 10% do capital

| subscrito total do Kinea IV FIP,

¢. Por esta razdo, o alinhamento de interesses entre o gestor do FIP investido e o RPPS, objetivo almejado pela
regra que institui o Skin in The Game, estd sendo atendido na estrutura de investimento do Kinea IV FIP,
| considerando a relevante cifra investida pelo Ital no Kinea IV FIP, par intermédio do Feeder Institucional Il.

Atenciosamente,

M Arthur Hadler
| n e a Private Equity o
i Tel -85 11 3073 8736 /11924200580

ita Rua Minas de Prata, 30 - 29 andar 04552 -080 - 550 Paulo/SP
weaw kinea.com,br

Corporativo | interno

From: Julianna Nabre | Lions Trust <julianna.nobre@lionstrust.com.br>

Sent: ter¢a-feira, 31 de maio de 2022 21:05

To: pres@bertprev.sp.gov.br; proc@bertprev.sp.gov.br; investimentos@bertprev.sp.gov.br

Cce: Juridico | Lions Trust <juridico@lionstrust.com.br>; Francisco Sanchez | Lions Trust
<francisco@lionstrust.com.br>; Cristiano Gioia Lauretti <cristiano.lauretti@kinea.com.br>; Arthur Hadler Ferreira
Machado <arthur.hadler@kinea.com.br>

Subject: Questionamento - Bertprev

Prezados,
Q

Em relagdo ao questionamento de V.Sas. acerca do enquadramento do Kinea Private Equity Feeder
Institucional | FIP Multiestratégia (“Fundo”) ac disposto no inciso | do §2° do Art. 21 da Resclugao CMN
4 963 ("RCMN 49637, vimos por meio deste ressaltar que tal dispositivo deve ser observado apenas
quando da aplicacdo dos recursos, conforme disposto no §3° do Art. 21 da RCMN 4963, transcrito a
seguir;

“§ 9° Os requisitos de que tratam os §§ 2° e 8° deste artigo devem ser observados apenas quando da
aplicagdo dos recursos pelo regime proprio de previdéncia social.”

Ou seja, em nao havendo aplicacdo de recursos por parte da Bertprev, nao existe a necessidade de se
observar o disposto no inciso | do §2° do Art. 21 da RCMN 4963.

A esse respeito, vale destacar o Oficio Circular Conjunto n® 1/2018/CVM/SIN/ISPREV, o qual definiu que a
integralizagao de cotas previamente subscritas ndo se caracteriza como “aplicagao de recursos’, conforme

segue:

“Contudo. é importante ressalvar a situagdo de RPPS que porventura j& tenham assinado boletins de
subscrigdo de colas previamente 8 vigéncia da citada Resolugdo, caso em que podem continuar a
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Ata n® 30/2022 — zos oito dias do més de junho do ano de dois mil e vinte e dois, as 9 horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes — Presidente
do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretdrio do Comité, Clayton Faria Schmidt,
Patricla Ramos Quaresma, Victor Mendes Neto e Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade ~
Presidente do BERTPREV. Iniciou-se a analise conjuntural de mercado e monitoramento das
varidveis macroecondmicas, registramos os mesmos pardmetros das semanas anteriores, com
base nas informag¢des merecedoras de destaque, conforme Relatério Focus de 29/04/2022, di-
ante da indisponibilidade de relatério mais atual:

cCOPOM Referéncia Exercicio | SituagSo Anterior t:a |
Taxa Selic Atual 04/05/2022 a D4/08/2022 2022 ElevacSo 11,75% 12,75%
foe: Banoo Centrgl do Bral
P
[ndice Referéncia Exercicio | Sltuag3o Previsdo
] _ Anterior Atual
Meta Taxa Selic {final de perfodo) Mediana agregada 2022 Estavel 13.25 13,25
PIS Mediana agregada 2022 Estavel 0,70 0,70
Cotacdo do Délar (final do perfodo) Mediana agregada 2022 Estavel 5.00 5,00
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2022 | Estdvel 7.89 7,89
Divida Liguida do Setor Pablico (% PI8) Mediana agregada 2022 Estivel 6.36 6,36
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2022 Estdvel 0,27 -0,27
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2054) Anbima - 07/06/2022 2022 Elevagao 5,9444 6,0266
Tx. Juros (ETT/-IPCA 7560 d.u. - 2052) | Anbima - 07/06/2022 2022 Elevacdo 5,9303 65,0126
Tx. Juros (ETTI-IPCA 5040 d.u, - 2042} | Anbima - 07/06/2022 2022 Elevacdo 5,8409 59223
T, Juros (E'rn-:pcé 2520 d.u. - 2032) Anbirma - 07/06/2022 2022 Elevagdo 5,6473 5,7051
T, Juros (ETTL-IPCA 1260 d.u. - 2027) | Anbima - 07/06/2022 2022 Elevagdo 5,5779 55848
Tx. Jurgs (ETTI-IPCA 504 d.u. - 2024) Anblma ~ 07/06/2022 2022 Elevagdo 5,8013 5,8133
ibovespa 07/06/2022 2022 Redugdo 111.351 110.070
Risco Brasil (JP Morgan) 06/06/2022 N 20;; Elevacio 305 307
Fonte. Ganct Central do Trasil; Andima; BAAS; ) P Morgin
Fechamento fechamento
Posicdo dos Investimentos Margo/22 - Abrilf22 2022 Em Mil Marto Abril
667.608 661.587

O uitimo Boletim FOCUS disponivel apresenta expectativa de 13,25% para a meta de Selic ao
final do exerclcio, indicando também uma elevacdo na expectativa de inflagdo acumulada para
o ano em 7,89%. Apds reunido do FOMC realizada no inicio de maio, houve confirmagdo da
necessidade de elevagdo de juros na economia americana para fazer frente a uma inflagdo
persistentemente alta, sendo esperado um impacto de redugdo nos investimentos em paises
emergentes decorrentes de movimento de aversdo ao risco. No cenario interna o segmento de
renda fixa precificou parte de tal efevagdo de juros da economia americana em compatibilidade
ao risco pafs estimado atualmente, com a instabilidade recente motivada por propostas
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econdmicas em discussio com potencial para agravar a situagdo fiscal do pais; ja no segmento
de renda varidve! no dmbito doméstico permanece a expectativa de volatifidade em razdo da
conturbacdo do cendrio eleitoral bastante indefinido, aliado ao agravamento do confronto
Russia-Ucrania no ambiente externo. Foi apresentado o Relatdrio Semanal dos Investimentos,
posicio em 02/06/2022 com o patrimdnio de RS 670.840M. Esta ultima semana todos os
vértices da ETT) monitorados, apresentaram elevagio. A carteira de Renda fixa apresentou
elevacdo, desconsideradas as movimentagbes decorrentes da execugdo or¢amentaria, no
relatério de investimentos em analise. O risco Brasil estd em 307 pontos apreseatando
elevacdo; no IBOVESPA houve redugdo para 110.070 pontos. Houve varia¢do patrimonial
positiva na carteira de renda varidvel, também considerando o relatorio de investimentos em
andlise. Foi emitida a segumte APR:

APR Dal: da Opmaclo i Mo\dmcnto RS M} Apﬂcmomlmte J Produto

0649/2022 03106/2022 L 120 000 00 Aphr,ar,ao anrMOER RF Rr.F i Thums Dunucos PR[MIUM nf B
Especificamente acerca dos PAS 267/1? e 248/2021 foi encaminhada a resposta dos gestores e
administradores dos Fundos KINEA Il e IV recebida por e-mail acerca do desenquadramento dos
investimentos diante da entrada em vigor da Resolugio CMN 4.963/2021, 3 Consultoria LDB

para consideragdo. Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:10 horas, e lavrada em ata.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patricia Ramos Quaresma

Victor Mendes Neto

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade

B
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De: Evanilson Matos <evanilson@bertprev.sp.gov.br>

Enviado em: quinta-feira, 9 de junho de 2022 11:42

Para: ‘ronaldo@!dbempresas.com.br’

Cc ‘investimentos@bertprev.sp.gov.br’; ‘cesar@bertprev.sp.gov.br’

Assunto: FUNDOS KINEA I E IV

Anexos: OFICIO N° 001.2022 - COMITE INVEST. - BERTPREV.pdf; KINEA Il.pdf; KINEA IV

- COMPROMISSO DE INVESTIMENTO.pdf; E-MAIL - KINEA pdf; oc-sin-
sprev-0118.pdf

Controle: Destinatario Ler
‘ronaldo@Ildbempresas.com.br
‘investimentos@bertprev.sp.gov.br'
‘cesar@bertprev.sp.gov.br
José Ferreira Lida: 09/06/2022 13:45

Cjom dia, Ronaldo

Tendo em vista a video conferéncia realizada dia 24/05/2022 entre a
LDB, Presidente do Bertprev e membros do Comité de Investimentos, sendo o assunto a
renovacio do credenciamento dos Fundos KINEA Il e IV, realizamos alguns
guestionamentos com base no parecer e recomendagdes desta Consultoria com os
gestores dos Fundos KINEA, e o resultado destes questionamentos segue em anexo a este,
e também via correio.

No Oficio 001/2022, anexo a este, solicitamaos sua analise e posterior manifestagdo a
respeito destas justificativas, assim como da documentagdo enviada por parte dos gestores
e administradores.

Atenciosamente,

| Centificacio;
{Prfissional
| ANBIMA|
Evanilson Fischer Matos Siqueira iCPA-101
Setor Administrativo — Secretdrio Comit@ de investimentos

p—————

BERTPREYV

Instituto de Previd@ncla Socia! dos Servidares Publicos de Municipio de Bertioga
“Nosso missfio é garantir parte do seu futuro”

CNPJ: 02.581.343/0001-12 | Tel. 13 3319-3292
Rua Rafael Costébile, 536 | Centro | Bertlogs - SP | CEF: 311250-258

wwve bertprev.sp.gov.be | e-mail: pvanisanfbertprey.sp.gov.br | {acebook
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Estado de S0 Paulo

Bertioga, 08 de junho de 2022.

Oficio n? 001/2022 - COINV.

Ref.: Enquadramento dos Fundos de Investimentos: FIC FIP KINEA PRIVATE
EQUITY It - CNPJ: 16.437.148/0001-28 e KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INST.
| FIP MULTIESTRATEGIA - CNPJ: 27.782.774/0001-78

Considerando os relatérios recebidos com andlise e parecer acerca
das caracteristicas dos fundos de investimentos acima epigrafados elaborados
em fevereiro e marco p.p., juntados como parte integrante dos processos
administrativos de avaliagdo para eventual renova¢io de credenciamento, 0
Comité de Investimentos e a Presidéncia do BERTPREV realizaram consulta
junto aos administradores e gestores, objetivando esclarecimentos das
situagBes apontadas por esta douta Consultoria que significariam
desatendimento as prescricées contidas na novel Resolucdo 4.963/2021,
solicitamos nova manifesta¢do acerca das justificativas apresentadas.

O fundo FIC FIP KINEA PRIVATE EQUITY il - CNPJ; 16.437.148/0001-
28, com contrato subscrito pelo BERTPREV em julho de 2012, conta com toda a
fase de aportes para cumprimento do cronograma de investimentos concluida,
cabendo, contudo, a finalizacdo das amortizagdes. Ja o fundo KINEA PRIVATE
EQUITY IV FEEDER INST. | FIP MULTIESTRATEGIA - CNPJ: 27.782.774/0001-78,
com contrato subscrito pelo BERTPREV em dezembro de 2017, ainda encontra-

se em fase de aporte de recursos dos investidores para cugaprimento do

cronograma de investimentos anteriormente contratado.

427
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Resolucdo CMN 4.604, de 19 de outubro de 2017 {"Resplugdo CMN 4,604"), |
gue inseriu o art. 8°, §5°, I, "d", o qual possau o prever o Skin in The Game e

foi replicado pela atualmente vigente Resoluciio CMN 4.963.

Ainda, destacamos que, nos termos do Qficio  Circular _Conjupto n®
IEQIB/CVMSINGSFREY, de 2018, editado logo opds o edicdo da Resolugdo
CMN 4.604, os fundos de investimento que possuiom cotas subscritas por
RPPS anteriormente @ publicag@o da Resolucdo CMN 4.604 poderm continuor
a ter suas cotas integralizadas por tais RPPS, respeitados os limites e condi-
¢oes previstos no entdo vigente Resolucdo CMN 3.922 (isto 8, antes das mo-
dificacges trozidos pela ResolucGo CMN 4.604. dentre as quais se encontro
o Skin in The Gome). Tal entendimento é reiterado no item 47 da versia 10,
de 15 de outubro de 2020, do Noto . Tecnica ne
12/201 7/COACI/SRPPS/SEREV-MFE (Perguntas e Respostas da SPrev).

Além disso, ressaltamos que o itai Unibance 5.A, entidade autorizado pela
CVM o gerir carteiras de valores mobilidrios e controlador da Gestora (“ltau’),
bem comao pessoas fisicos funciondrios da Gestoro, investem um total de em
torno de R$107.000.000,00 na estrutura. resuitande em uma participacdo
direta e/ou indireta de em torno de 12,6% do capital subscrito da estruturg. |
Entendemos que essa participocdo é suficiente para alinhar os interesses da 1
Gestora com os dos demais cotistas. |

Ressaltamos, por fim_ que o Kinea Il FIP encontra-se atualmente em fase de
desinvestimento e iminente liquidacdo.

Em virtude do exposto acima, salientomos que inexiste, no dmbito do Kineo
I, qualquer obriga¢do de Skin in The Game.

2-) Kinea IV FIP

O Kinea 1V FIP foi constituido em 12 de maio de 2017, sendo que a BertPrev
investe no Kinea IV FIP indiretamente, por meta do Kineo Private Fauity IV
Feeder institucional | Fundo de Investimento em Participagbes Multiestrate-
gia, inscrito no CNPI/ME sob o n® 27.782.774/0001-78 ("Feeder Instituciongl
). 0 qual possui como politica de investimentos a apticacdo de no minimo
5% de seu patrimdnio liquido em cotas do Kinea IV FIf.

O !tau Unibanco S.A., entidade autorizada pela CVM g gerir corteiras de va-

{ores modbilidrios e controfador da Gestoro {"Itag”), possui um caopital com-
prometido de RS 150 mithoes na Kinea Private Equity IV Feeder Institucional

i Fundo de Investimente em Participacées Multiestratégia, (nscrito no
CNPI/ME sob o n® 28.849.618/0001-40 (“Feeder Institucional 1), o qual pos-

sui politica de investimentos idéntica @ do Feeder Institucional I, qual sejo, @
aplicagdo de no minimo 95% de seu patrimdnio lHquido em cotas do Kipeo

IV FIP. Tal montante (nvestido pelo itau no Feeder Institucional It corfgs- .
ponde o oproximodomente 10% do capitol subscrito total do Kinea 1V FIP,

Por esta razdo, o alinhamento de interesses entre ¢ gestor do FIP investido ¢
0 RPPS, objetivo almejado pela regra que institul o Skin in The Game, estd
sendo otendido na estrutura de investimento do Kinea 1V FIP, cansiderando
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Ambos os investimentos foram contratados anteriormente a vigéncia das

Resolucdes CMN 4.604 de 19 de outubro de 2017 e 4.963 de 25 de novembro
de 2021.

Na sequéncia, transcrevemos correspondéncias eletrdnicas
recebidas em 31/05/2022 e 01/06/2022 oriundas de representantes da
Administradora e da Gestora dos FUNDOS DE INVESTIMENTO EmM COTAS Dt
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PART!C!PAC@ES KINEA PRIVATE EQUITY Il -
CNPJ: 16.437.148/0001-28, FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA KINEA PRIVATE EQUITY Hi - CNPJ: 15.039.162/0001-00, KINEA
PRIVATE EQUITY IV MASTER FUNDQO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA - CNPJ: 27.782.802/0001-57 e KINEA PRIVATE EQUITY IV
FEEDER INSTITUCIONAL | FIP MULTIESTRATEGIA - CNPJ: 27.782.774/0001-78:

“RE: Questionamento - Bertprev
De Arthur Hadler Forroira Machadg em 2022-06-07 18:33
Delgites Cabegathn Tex!. ampivy

Prezados,

Em complemento go e-muail abaixo, enviamos @ resposta o questionumento
feito pelos Srs. acerca do cumprimento, pela Kinea, na qualidode de gestora
do Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia Kineo Pri-
vate Equity H, inscrito no CNPJ/ME sob o n® 15.039.162/0001-00, ¢ do Ki-
nea Private Equity IV Master Fundo de Investimento em Participagées
Multiestratégia, inscrito no CNPJ/ME sob o n® 27, 782.802/0001-57 {"Ges-
tora” "Kinea ll EIP e “Kinea [V FIP" respectivamente), do requisito imposio
pelo art. 10, §1¢ 1If "¢” da Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n?”
4963 de 15 de novembro de 2021 {°Resolucdo CMIN 4,963 "), relolivo g obri-
gatoriedade de manutencdo de investimento pela Gestora ou gestoras de seu
grupe econémico em montante de, no minimo, 5% do copital comprometido
do fundo de investimento em participacBes que recebo aportes de regimes
proprios de previdéncio social, tais come a BertPrev ("Skin [n The Gafpe” e
“RPPS"). '

“w O Kirea Il FIP foi constituido em 13 de mar¢a de 2012 e teve <ixas catas
subscritas pela BertPrev ém 25 de julho de 2012, A époco da substrigdo, a
entdo vigente Resolugiio CMN 3.922. de 25 de novembro de 2070 ("Resqly-
¢do CMN 3.922°), ndo previa o obrigatoriedade do Skin in The Game. ol
dispositivo foi inserido apenas ey 2017, com @ entradq em wgor da
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Nesse sentido. considerando que a subscrigdo de cotas da Bertprev

no Fundo ocorreu em 04.12.2017 e que ¢ regramento previsto no

inciso | do §2° do Art. 21 da RCMN 48963 fora introduzido

em 27.11.2018 (data em que a Resolugdo CMN 3.922, predeces-

sora da RCMN 4963, teve seu Art. 15 alterado), a Bertprev pode

continuar integralizando as colas do Fundo por esta previamente
subscrilas sem ter de observar o disposto em tal regramento.

Permanecemos a disposi¢de para quaisquer esclarecimentos

Atenciosamente,

Julianna Nobre

Lions Trust Administradora de Recursos Ltda

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2055, 19° andar

01452-001 — Séo Paulo, SP. Brasil

Tel.: + 55 (11} 5053-5886"

Diante das justificativas apresentadas pelos administradores e
gestores, amparadas no oficic Circular Conjunto n? 1/2018/CVM/SIN/SPREV
solicitamos, com a maior brevidade possivel, analise e manifestacdo acerca da
suficiencia dos elementos apresentados para fins de cumprimentos das
disposi¢Oes legais e manutenc¢do dos investimentas anteriormente contratados
em acordo 3s disposigdes legais até entdo vigentes.

Para fins de instrucdo encaminhamos cépias dos contratos de
subscricdo, comunicagdes eletrdnicas recebidas dos administradores e gestores
e oficio Circular Conjunto n? 1/2018/CVM/SIN/SPREV, e informamos que a
remessa se da por e-mail e por carta com aviso de recebimento.

Sem mais para 0 momento Bncaminhamos o presente para

providéncias manifestando nossa elevada es{ima e distinta consideragao.

Roberto Cassiano Guddes
Presidente do Comité de Investimentos

A

LDB — Consultoria
A/C Sr. Ronaldo Oliveira

419
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a relevante cifra investida peio taii no Kinea IV FIP, por intermedto do Feeder
Institucional i1,

Atenciosamernte,

Arthur Hodler

Srharte Equisy

Teb A5 1130738736 /11 X420 05990
200 Mo de Proia, 30 - 22 gooar DAGLS
GR0Q ~ NG FoulndSP

wavy binen o by

Corporativa | Interno

From: Julignno Nobre | Lians Trust <julionna.nobre@lionstrust.com.br>
Sent: terca-feira, 31 de maio de 2022 21:05
To: pres@bertprev.sp.gov.br; proc@berrprev.sp.gov.br;  investimen-
tos@bertprev.sp.gov.br

Ce: Juridico | Lions Trust <juridico@lionstrust.com.br>; Francisco Sanchez
| Lions Trust <francisco@lionstrust.com.br>; Cristiano Gioia Louretti <cris-
tiano.fauretti@kinew.com.br>; Arthur Hodler Ferreira Machado <or-
thur.hadler@kinev.com.br>

Subfect: Questionamento - Bertprev

Prezados,

Em relagio ao questionamento de V.Sas. acerca Uo enquadra-
menlo do Kinea Private Equily Feeder Institucional | FIP Multiestra-
tégia (“Fundo”) ao disposto no inciso | do §2° do Art. 21 da Resolu-
¢d0 CMN 4.963 ("RCMN 4963°), vimos por meio deste ressaltar que
tal dispositivo deve ser ohservado apenas quando da aplicacdo dos
recursos, conforme disposto no §9° do Art. 21 da RCMN 4963,
lranscrito a sequir:

“8 9° Os requisilos de que tratam os §§ 2° e 8° deste arnigo
devem ser obsarvados apenas quando da aplicag8o dos recursos pelo
regime proprio de previdéncia social.”

Ou seja, em n&o havendo aplicagdo de recursos por parte da
Bertprev, ndo existe a necessidlade de se observar o disposto no
inciso | do §2° do An. 21 da RCMN 4963.

A esse respeito. vale destacar o Oficio Circular Conjurz{o n°
1/2018/CVM/SIN/SPREV, o qual definiu que a integralizagdo dg ¢o-
tas previamente subscritas ndo se caracleriza como “aphcagar \*f
recursos”, conforme segue. D

+

N/
“Contudo. & importante ressalvar a sitvagdo de RPPS que porventura ja\
fenham assinado bolstins de subscricdo de cotas previamente 8 vigencia
da citada Resolugdo. caso em que podem continuar a integralizar recursos
nos fundas, no imite da subscricdo efetuada, desde que atendidos 0s fi-
mites & condigOes previstos na redagdo entdo vigente da Resolugdo CMN
11°3.922 de 2010."




Rua Sete de Seiembrn, 111/2-5% € 2334 Andares - Centro - Rio de Janeiro - RF - CEP: 20030-901 - Brasil
Teb: (21) 35548686 - www.cvm.gov.br

Oficio Circular Conjunto n® 1/2018/CVM/SIN/SPREV Rio de Janciro, 22 de agosto de 2018

Aos Diretores Responsaveis pela Administragdo ¢ Gestdo de Fundos de Investimento

Assunto: Recebimento de aplica¢do de recursos de cotistas caracterizados como Regimes Proprios
de Previdéncia Social

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia &8 Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n® 4.604, de 19 de
outubro de 2017, quc modificou a Resolugdo CMN n® 3,922, de 25 de novembro de 2010, ¢
introduziu diversos critérios relacionados aos ativos que podem compor a carteira dos fundos de
investimentos nos quais os Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS aplicam recursos, direta
ou indiretamente, bem como critérios de elegibilidade do gestor quando se tratar de Fundo de
Investimento em Participagdes — FIP e Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — FIDC.

A referida Resolugdo do CMN dispde sobre a aplicagdo de recursos de todos os RPPS, nao
estabelecendo distingdo entre esses regimes. Assim, os administradores e gestores dos fundos. assim
como os intermediarios desses investidores, nos termos de suas competéncias ¢ atribuigdes, devem
observar que qualquer aplicagdo de recursos dos RPPS em fundos deve obedecer ao disposto
naquela Resolugio.

As aphicagdes sujeitas as disposigocs da Resolugdo incluem a:
)] aquisi¢do de cotas por meio do mercado secundario;
(1) subscrigdo em nova oferta registrada ou dispensada de registro;
(iii)  ntegralizagdo de capital destinada a investimentos, cobértura de despesas do fundo ou
aphica¢des de qualquer naturcza; ¢
(iv)  integralizagdo dos praprios cotistas, mesmo quando ndo caracterizada oferta pablica de
cotas.

Nesse sentido, os critérios introduzidos pelo CMN impedem o gestor e administrador de fundos de
investimento de aceitar quaisquer recursos de cotistas caracterizados como RPPS, a qualquer titulo,
guando o fundo de investimento, os ativos que compdem sua carteira ou o gestor € administrador
(no caso do FIP ¢ FIDC) ndo atenderem integralmente as disposi¢des da Resolugdo CMN n° 3.922,
de 2010.

A vedagdo inclui, como previsto na Resolugdo, o cumprimento dos fimites inclusive para aplicacdes
realizadas indiretamente, por meio de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
que possuam RPPS como cotistas, em decorréncia dos deveres de diligéncia impostos a tais
administradores ¢ gestores, conforme ¢ caso, pela Instrugdo CVM n® 558.

Os RPPS que aplicaram em fundos de investimento em data antertor & publicacdo da Resolugio
CMN n° 4.604, de 2017, que ndo atendem as disposi¢des dessa Resolugdo, ndo poderdo rcalizar

1%0



novas aplicagdes. Contudo, ¢ importante ressalvar a situagdo de RPPS que porventura ja tenbam
assinado boletins de subscrigiio de cotas previamente a vigéncia da citada Resolugdo, caso em que
podem continuar a integralizar recursos nos fundos, no limite da subscrigdo efctuada. desde que
atendidos os limites e condigdes previstos na redagdo entio vigente da Resolugiio CMN n® 3.922, de
2010,

Relembramos que a Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda - SPREV/MF divulga lista
de Tundos de investimento nos quais 0os RPPS aplicam seus recursos e que ndo se enquadram nas
determinacdes da Resolugdo CMN n® 3.922, de 2010 (http://www.previdencia.gov.br/regimes-
proprios/investimentos-do-rpps/) € cujas aplicagdes sdo, portanto, vedadas aos RPPS.

A referida lista nio é exaustiva € ndio contém a analise de todos os critérios exigidos pela
Resolucdo, portanto, os administradores e gestores devem analisar individualmente os fundos de
investimento sob sua gestdo ¢ administragdo para identificar sua adequagdo 4 Resolugdo CMN n”
3.922 de 2010, antes de aceitar a aplicagdo de recursos dos RPPS, independentemente do fundo
constar ou ndo na lista divulgada pcla SPREV/MF. O

Ainda no tocante as aplicagdes dos RPPS, cumpre reiterar também o dever de diligéncia dos
gestores e administradores de fundos para ndo aceitar aplicagdes de recursos nos fundos destinados
a investidores qualificados e profissionais quando o RPPS ndo atender cssa condigdo, conforme art.
9°.C da Instru¢do CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, ¢ arts. 6°-A ¢ 6° B da Portaria MPS n°
519, de 24 de agosto de 201 1.

Finalmente. ressalta-se que a CVM e a SPREV, nos termos do Acordo de Cooperagdo Técnica
publicado em 24 de dezembro de 2015, tém intensificado o intercimbio de informagdes ¢ a
exccugido de acdes coordenadas de supervisdo dos scgmentos sob sua responsabilidade, visando
alcancar maior eficiéncia e eficicia em suas respectivas areas de atuagdo.

Atenciosamente,

Original assinado por Original ussinacto por
DANIEL WALTER MAEDA BERNARDOQ NARLON GUTIERRE NOGUEIRA Q
Superintendente de Relagdes com Tnvestidores Institucionais  Subsceretdrio dos Regimes Proprios de Previdéncia Social |
Comissdo de Valores Mobiliarios Sceretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda
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Comité de Investimentos

Ata n® 31/2022 — aos 15 dias do més de junho do ano de dois mil e vinte e dois, &s 9 horas,
reuniram-se 0os membros do Comité de Investimentos, Roberto Casslano Guedes — Presidente
do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretdrio do Comité, Clayton Faria Schmidt,
Patricia Ramos Quaresma, Victor Mendes Neto ¢ Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade -
Presidente do BERTPREV. Iniciou-se a andlise conjuntural de mercado e monitoramento das
varidveis macroecondmicas, registramos 0s mesmos pardmetros das semanas anteriores, com
base nas informag8es merecedoras de destaque, conforme Relatorio Focus de 29/04/2022, di-

ante da indisponibilidade de relatério mais atual: \/;\\
COPOM Referéncia Exercicio | Situaglo | Anterlor tuAal \
Taxa Selic Atual 04/05/2022 a 14/06/2022 | 2022 Elevacio 11,75% 12,75%
fonte: Mareo Cerural do Brasi
Previsdo
fndice Referéncia Exerciclo | Situagdo
Anterior Atual
Meta Taxa Selic {final de perfodo) Mediana agregada 2022 Estdvel 13,25 13,25
PIB Mediana agregada 2022 Estivel 0.70 0.70
Cotaclo do Délar (final do perfodo) Mediana agregada 2022 Estével 5.00 500
IPCA {Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 02 Estavel 7.8% 7,89
Divida Liquida do Setor Piblico (% P18] Mediana agregada 2022 | Estdvel 6,36 6,36
Resultado Primério {% P1B) Mediang agregada 2022 Estavel 0,27 0,27
Tx. luros (ETTI-PCA 8190 d.u. - 2054) | Anbima — 1470672022 2022 Elevagio 6,0266 6,0966
Tx. Juros (ETTI-IPCA 7560 d.u. - 2052) Anbima — 14/06/2022 2022 Elevacdo 6,0126 6,0775
Tx. juros (ETTI-PCA 5040 d.u. - 2042) | Anbima ~14/06/2022 2022 Elevacdo 5,9223 5,9566
Tx. Juros (ETTIHPCA 2520.d.u, - 2032) | Anbima-14/06/2022 2022 Elevagdo 5,7051 5,7068
Tx. Juros {ETTI-IPCA 1260 d.u. - 2027) | Anbima ~14/06/2022 2022 Elevagdo 5,5848 5,6370
Tx. Juros (ETTI-IPCA 504 d.u. - 2024) Anbima - 14/06/2022 2022 Elevacdo 5,8133 5,9457
lbavespa 14/06/2022 2022 | RedugSo | 110070 | 102.063
Risco Brasil (JP Morgan) 13/06/2022 2022 Elevaglo 307 318
Fonte, Danco Centrat do Brusl: Anbima; SMAT: ) P tiargen.
fechamento Fechamento "
Posicdo dos investimentos Abril/22 - Maiof22 2022 £m Mil Abril Maa '
661.587 669.526 i
0 ultimo Boletim FOCUS disponivel apresenta expectativa de 13,25% para a meta de Selicao

final do exercicio, indicando também uma elevagdc na expectativa de inflagdo acumulada para
o ano em 7,89%. Aguarda-se resultado de reunides do FOMC e do COPOM iniciadas nesta
semana, com expectativa de confirmag3o da necessidade de elevagdo de juros na economia
americana e nacional para fazer frente a uma inflagdo persistentemente alta, sende esperado
um impacto de redugdo nos investimentos em paises emergentes decorrentes de movimento
de avers3o ao risca. No cendrio interno o segmento de renda fixa manteve precificagdo de parte
de tal eleva¢do de juros da economia americana em compatibilidade ao risco pais estimado
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atualmente; ja no segmento de renda varidvel no dmbito doméstico permanece a expectativa
de volatilidade em razdo da conturbagdo do cendrio eleitoral bastante indefinide, aliado ao
prosseguimento do confronto Russia-Ucrénia no ambiente externo. Foi apresentado o Relatorio
Semanal dos lhvestimentos, posicdo em 09/06/2022 com o patrimdnio de RS 669.895M,
relatério mensal referente ao més de maio com patriménio de 669.526M e relatorios
comparativos marco/abril e abril/maio. Foi elaborado parecer referente ao relatdrio da
Consultoria LDB, més de maio. Esta Gitima semana todos os vértices da ETTJ monitorados,
apresentaram elevagdo. A carteira de Renda fixa apresentou eleva¢do, desconsideradas as
movimentacdes decorrentes da execucdo or¢amentdria, no relatério de investimentos em
andlise. O risco Brasil estd em 338 pontos apresentando elevacdo; no IBOVESPA houve redugdo
para 102.063 pontos. Houve variagdo patrimonial negativa na carteira de renda variavel,
também considerando o relatério de investimentos em andlise. A partir desta data o relatério
gerencial de investimentos passa a segregar o valor decorrente das movimentagGes
or¢amentdrias da carteira de investimentos mantendo, contudo, os seus efeitos na apuracao
patrimomal Foram emmdas as seguintes APRs:

APR ' Dnla da Dmrncﬂo Movimumo lts ' Anllcaciolﬁtsgu;.e Pro:luto

070/ 'wz ) 08/06/2022 3 340. 000 00 Aﬁlscacacﬂ:ﬂ ) SA‘;JT‘;;DEF: /r RCF o TH(JLOS Puaurc*s paFmsuw FIC Ft
071/2022 | 10/06/2622 18.5]0.066.00 “ l\phcagﬁo SANTANDER RF REF. DITITULOS Puaucos "REMIUV\ FIC I
072/2022 10/05/2622 00, 000 0w Aplicagao  SANTANDER AF az’?"'5“.‘?{{um;aﬂmos PREMIUM FIC 1

e T e el

Foram recebidos expedlentes relativos ao credenciamento nos PAs 142/22 e 148/22
Especificamente acerca dos PAs 267/17 e 248/2021 cabe reiterar solicitacdo de consideraces
3 Consultoria LDB especialmente por conta da 10? chamada de capital do fundo Kinea 1V, uma
vez que foi encaminhada na semana passada a resposta dos gestores e administradores dos
Fundos KINEA 1 e IV recebida por e-mail acerca do desenquadramento dos investimentos
diante da entrada em vigor da Resolugdo CMN 4.963/2021. Foi recebido Oficio n® 069/2022 -
Sindicato dos Servidores Publicos municipais de Bertioga, solicitando agendamento de reuniao
cujo tema serd pauta de deliberagdo de reunifio futura. Nada mais, foi encerrada a reuniao as
16:10 horas, e tavrada em ata.

Clayton Faria Schmidt

f e }
;\QA ’X.w‘ o
Evanilson Fischer Matos Siqueira 9 ~ L\ \N\. N 1
o T )

Roberto Cassiano Guedes

Patricia Ramos Quaresma

Victor Mendes Neto

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade ' L J

Q
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De:

Enviado em:
Para:

Ce

Assunto:
Anexos:;

Prioridade:

Controle:

®

Boa tarde Ronaldo;

Evanilson Matos <evanilson@bertprev.sp.gov.br>

quarta-feira, 15 de junho de 2022 16:20

‘ronaldc@ldbempresas.com.br’

‘investimentos@bertprev.sp.gov.br’; ‘cesar@bertprev.sp.gov.br’; ‘José Ferreira’
ENC: FUNDQS KINEA I E IV

OFICIO N° 001.2022 - COMITE INVEST. - BERTPREV.pdf; KINEA Il.pdf; KINEA IV
- COMPROMISSO DE INVESTIMENTO.pdf; E-MAIL - KINEA pdf; o¢-sin-
sprev-0118.pdf

Alta

Destinatdrio Ler
‘ronaldo@Idbempresas.com.br’

‘investimentos@bertprev.sp.gov.br’

‘cesar@bertprev.sp.gov.br

'José Ferreirg’

José Ferreira Lida: 20/06/2022 12:01
investimentos@bertprev.sp.gov.br Lida: 27/07/2022 09:24

Considerando a 102 chamada de capital do fundo Kinea IV, vimos reiterar a
solicitacdo de consideragdes a Consultoria LDB conforme e-mail abaixo enviado em
09/06/2022. Qualquer duvida, favor entrar em contato. Obrigado.

Favor confirmar o recebimento deste e-mail.

ICertheacao
| Pravn sonal

{ANBIMA
Evanilson Fischer Matos Siqueira iCPA-10!

Setor Administrativo — Secretdrio Comité de Investimentos

P

' BERTPREV
nstituto de Previdéncia Soclal dos Servidores Plblicos do Municipio de Bertioga
"Nossa missdo é garantir parte do seu futuro®

CNPJ: 02.581.343/0001-12 | Tel. 13 3319-9292

Rua Rafael Costibile, 596 | Centro | Bertioga - SP | CEP: 11250-258
www.oertorevsp.govbr | e-mall: gvaniison@bertprav.sp.gov.br

De: Evanilson Matos <evanilson@bertprev.sp.gov.br>

Enviada em: quinta-feira, 9 de junho de 2022 11:42

Para: 'ronaldo@ldbempresas.com.br' <ronaldo@Ildbempresas.com.br>

Cc: 'investimentos@bertprev.sp.gov.br' <investimentos@bertprev.sp.gov.br>; 'cesar@bertprev.sp.gov.br'

<cesar@bertprev.sp.gov.br>
Assunto: FUNDOS KINEA Il E IV

Bom dia, Ronaldo

Tendo em vista a video conferéncia realizada dia 24/05/2022 entre a
LDB, Presidente do Bertprev e membros do Comité de Investimentos, sendo o assunto a

3
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Comité de Investimentos

Ata n® 41/2022 - 20s vinte e sete dias do més de julho do ano de dois mil e vinte e dois, as 9
horas, reuniram-se os membros do Comité de {nvestimentos, Roberto Cassiano Guedes - Pre-
sidente do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, Clayton Faria
Schmidt, Patricia Ramos Quaresma, Victor Mendes Neto, José Ferreira Melo Filho - CAF e
Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade - Presidente do BERTPREV. Iniciou-se a andlise con-
juntural de mercado e monitoramento das varidveis macroecondmicas, registramos os mesmos
pardmetros das semanas anteriores, com base nas informac¢des merecedoras de destague, con-
forme Relatério Focus de 22/07/2022:

Rea e S
< g, ,:f. LAt
ooogedsthl )

TR Cre A TR gk T ] PRrA e e e A tiesse
ERéterencia S| Exercli’| S Siuatac |\ ARETIOr...

£

.

Taxa Sefic Atual 15/06/2022 2 04/08/2022 2022 Elevagdo 12,75%

funw: 8arxo Central do Brasil

Estdvel
.;.;“ T et L7 Nt -‘
sablevagdo [ LTS
Elevagdo

Medlana agregada

13,550 Tt g R  §
Meédiania,3gregada

Mediana agregada

< iReducdo
Redugio

’_ Cuno Pralo);rw, . meggﬁ;é%?iia
Divida Liquida do Setor Publico (36 P1B) Mediana agregada
ResRaa PUTRaTD (RAD)

i Mediand agicgada ¢

Tx. Juros (ETTI-IPCA 8190 d.u. - 2054)
T, Jords (ERTIHPCA7560,8%; 5, 2083) |- #

Tx. Juros (ETTI-IPCA 5040 d.u, - 2042)
TrHros. (mmymzsz_" 3us-2033)5

2022
2022

PR

T

5,3255
R s Cyagraraasry I |
- |6 88SIE L slaama- O@ S

2022
I EE TP EEE
Elevacdo 98.245 99.772
St by “{A‘-,rl G o = Y -
] 3271 Elevag i

Forta: Banco Centril do Brasd; Antitv; BMAF;J P Mocgan.
fechamento Fechamento ‘
Posicdo dos Investimentos Malio/22 - junho/22 2022 Em Mii Maio Junha |

669.526 £62.256 |
O Boletim FOCUS mantém expectativa de 13,75% para a meta de Selic ao final do exercicio,
indicando também uma expectativa de inflagdo acumulada para o ano em 7,30%, mantendo
tendéncia de declinio verificada nas tltimas semanas. No cenario interno para o segmento de
renda fixa é mantida a expectativa de precificagdo da elevagdo de juros estimados para a
economia americana, com incremento de spreads por conta de avers3o ao risco e possivel
impacto negativo de projetos legislativos em discussio no Congresso nas contas publicas; no
segmento de renda varidvel em dmbito domeéstico segue presente a vol3{ilidade em razdo da
conturbagcdo do cendrio eleitoral bastante indefinido, aliado aos duradduros impactos do
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confronto Russia-Ucrdnia no ambiente externo. Foi apresentado o Relatério Semanal dos
Investimentos, posi¢do em 21/07/2022 com o patriménio de R$ 667.680M. Esta ultima semana
todos os vértices da ETT) monitorados apresentaram redugdo. A carteira de Renda fixa
apresentou variagdo patrimonial negativa decorrente da forte elevacdo em todos os vértices da
ETT) nas semanas passadas e que impactaram a parcela dos investimentos marcados a
mercado, desconsideradas as movimentagdes decorrentes da execugdo orgamentdria e
alocagdo de ativos, no relatério de investimentos em andlise. O risco Brasil estd em 364 pontos
apresentando elevagdo; no IBOVESPA houve elevagdo para 99.772 pontos. Houve variagdo
patrimonial positiva na carteira de renda varidvel, excluido o efeito de 2locagdo de ativos,
também considerando o reiatério de investimentos em analise. Houve emissdo das seguintes

APRs.

Fif - D::t’fdu’ Opera;&: ?ﬁaﬁn?emo RS f" : Apimchofnﬂ’[}tﬁ;‘iéﬂgﬁgd@é?ﬁ r 1
087/2022 20/07/2022 5.020.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. D! TTrULOS Puwcos PREMIUM FICFi g

S

, 08872022 22/07/2022 1.324.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. D TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC Fl

!
Foi realizacdo de reunido com representantes do Fundo Kinea Il por meio de call conference as D

10:30h a fim de discutir proposta acerca de prorroga¢do do prazo de duragdo do Fundo. Apds
deliberacdo o Comité encaminhou parecer favordvel 3 prorrogacdo do fundo até 29/06/2029
mediante Memorando n® 006/2022 ~ COINV remetido a Presidéncia. Seguem em analise os
expedientes relativos 3 renovagdo do credenciamento dos investimentos tratados nos PAs
174/17, 175/17, 108/21, 180/18, 152/22, 163/22 e 164/22, 142/22, 143/22, 148/22, 151/22 e
149/22. Nada mais, foi interrompida a reunido para lavratura da presente ata que apés lida e
discutida foi aprovada com assinatura dos participantes, sendo encerrada a reunido as 16:40
horas.

Clayton Faria Schmidt M"‘"’

Evanilson Fischer Matos Sigueira

Roberto Cassiano Guedes

Patricia Ramos Quaresma

Victor Mendes Neto

José Ferreira Melo Filho

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade




] 13y
Chnstiliolo. ds Dhovidsncia Social dos égﬂow}a/owed

’—u-a\“
BERTPREV Pidlioos do AMusnictfio do Poontizga ¢S
ESTADO DE SAO PAULO ' L\

Comité de Investimentos

Ata n° 48/2022 - aos quatorze dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte e dois, as 9

horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes — Pre-

sidente do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretdrio do Comité, Clayton Faria

Schmidt, Patricia Ramos Quaresma e Victor Mendes Neto. Iniciocy-se a andlise conjuntural de

mercado e monitoramento das varidveis macroecondmicas, regisﬁramos 0Ss mesmos parame-

tros das semanas anteriores, com base nas informagdes merecedorés.pe destaque, conforme_
: 2 p

Relatério Focus de 12/09/2022: NP T
AR o
COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anm Atual
Taxa Selic Atual 04/08/2022 3 22/09/2022 | 2022 Elevagdo 13,25% 13,75%
Fonte: Banco Central do Brasfl
indice Referéncia Exerciclo | Sltuag3o Previsdo
| Anterlor Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2022 Estdvel 13,75 13,75
PiB Mediana agregada 2022 Elevagdo 2,26 2,39
Cotacdo do Délar (final do perioda) Mediana agregada 2022 Estavel 5,20 5,20
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2022 Redugdo 6.61 6,40
Divida Liquida do Setor Publico (% PI8) Mediana agregada 2022 Estdvel 59,00 59,00
Resultado Primério (% PIB) Mediana agregada 2022 Elevagdo 0,30 0,50
Tx. Juros [ETTI-IPCA 8190 d.u. - 2054) | Anbima - 13/09/2022 2022 Elevagdo 5,9749 6,0037
| Tx. Juros (ETTI-PCA 7560 d.u. - 2052} Anbima - 13/09/2022 2022 Elevagdo 5,9676 5,9965
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2042) Anbima - 13/09/2022 2022 Elevacdo 5,9203 5,9499
Tx. Juros (ETTI-IPCA 2520 d.u. - 2032) | Anbima - 13/09/2022 2022 Elevagdo 5,7850 5,8158
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2027) | Anbima - 13/09/2022 2022 Elevacdo 5,7238 5,7418
Tx. Juros (ETTI-IPCA 504 d.u. - 2024) Anbima - 13/09/2022 2022 Redugdo 66911 6,6243
Ibovespa 13/09/2022 2022 Elevagdo 109.764 110.794
Risco BrasH {JP Morgan) 09/09/2022 2022 Redu¢do 281 259
fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BMAF; ) P Morgan,
Fechamento Fechamento
Posig3o dos Investimentos Junho/22 - Julho/22 2022 Em Mil Junho Julho
662.256 670.202

O Boletim FOCUS segue com expectativa de 13,75% para a meta de Selic ao final do exercicio,
apresentando uma expectativa de inflagdo acumulada para o ano em 6,40%, tendéncia de
declinio jd verificada nas dltimas semanas. Confirmada a expectativa de deflagdo do IPCA de
agosto, ainda ndo estdo consolidados os dados de monitoramento econdémico que permitam kN
concluir tratar-se de um efeito definitivo para debelar o ciclo de inflagdo elevada, capaz de ™ °
reconduzir a taxa para a meta definida pelo CMN, sendo esperada manutengdo da volatilidade
verificada atualmente nos mercados para os proximos meses. Foi apresentado pela CAF 0 .
Relatério Semanal dos Investimentos, posicio em 08/09/2022 com o patriménio de RS 7
682.354M. Esta ultima semana todos os vértices da ETT} monitorados apresentaram elevagao,
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exceto o 504 d.u. onde houve reducdo. O risco Brasil recuou para 259 pontos, no IBOVESPA
houve elevacdo para 110.794 pontos. Na andlise semanal, a carteira de Renda fixa apresentou
variagio patrimonial negativa, excluindo as movimentacgGes decorrentes da execugao
orcamentdria da Autarquia. Houve reducdo patrimonial na carteira de renda varidvel,
influenciada pela movimenta¢do do mercado interno de agdes. Houve emissdo das seguintes

APRs,

APR Data da OperagBo | Movimento RS Aplicagio/Resgate | Produto

109/2022 02/09/2022 93.000,00 Aplica¢do SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
110/2022 09/09/2022 | 3.420.000,00 Aplicag3o SANTANDER RF REF. D! TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
111/2022 13/09/2022 215.000,00 Aplicagdo SANTANDER RF REF. DI TITULQS PUBLICOS PREMIUM FIC Fi

Acerca da decisdo proferida em AGC do fundo Kinea 1 o Comité registra a participagao da CJP,
que tomou conhecimento inicial do caso e estudara a situagao visando possivel orientagdo aos
Conselhos de Administragio e Fiscal em possiveis desdobramentos institucionais. Fica
registrado o ndo recebimento do relatério mensal da Consultoria LDB acerca dos investimentos
relativos ao més de agosto, restando prejudicada a emissdo do parecer respectivo. O Comité
solicita &4 CAF habilitagdo de acesso a plataforma da Lions Trust para acompanhamento dos
investimentos estruturados. Fica deliberada realizag3o de reunido extraordindria a partir das 14
horas do dia 15/09/2022 objetivando definir previamente pardmetros para operagao visando
aquisicdo de NTNBs no volume financeiro da ordem de 25MM. Por fim, diante da reunido do
Conselho de Administracdo a realizar-se em 15/09/2022 o Comité delibera pela participa¢ao
dos membros que tiverem disponibilidade afim de subsidiar eventual posicionamento do
Conselho de Administracdo visando manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial da
Autarquia. Nada mais, foi interrompida a reunido para lavratura da presente ata que apos lida
e discutida foi aprovada com assinatura dos participantes, sendo encerrada a reunido as 16:40

horas.

T .
ot e
| TG o e |

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

y J
o N T W L U I
Raberto Cassiano Guedes N T \‘th?‘v\,‘ o
Patricia Ramos Quaresma Ak ‘\“\j‘ e T

Victor Mendes Neto
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192 AGC do Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Participagdes Kinea Private Equity Il (“Fundo”)

LIONSTRUST

Fund Administration Services

Material de Suporte 2

Comparativo da Altera¢ao

Redacéo atual, que céns'ta-do Regulamento datado de 30.07. 2021

"Amgo 3° - Prazo de Durag¢do. O Fundo tem prazo de durag¢do de 129 (cento e vinte)
meses contados da Dala de Inicio do Fundo (“Prazo de Duragdo”).”

-
s

Redégéo P'roposta

“Artigo 3° - Prazo de Duragdo. O Fundo tem prazo;de duragéo do-: to-
meses«;entades-da—Data—dG—WGQ-de-Eundeate 2 X 852029 ("Prazo de Duragao")
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Bertioga, 27 de julho de 2022.

Memorando n2 006/2022 - COINV. '\ R
N
De: Comité de Investimentos \’Gso%\%t‘q@?\
Ref.: Voto relativo 3 192 AGE do FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY I ﬁ,a\m@“*&w\ﬁ”
fn\'z

Acerca do tema acima epigrafado, previamente tecemos as

seguintes consideracdes:

a)

b)

d)

e)

f)

8)

O FICFIP Kinea It foi contratado no ano de 2012 com primeiro aporte de
investimentos ocorrendo em agosto do mesmo ano; o ultimo aporte de
recursos ocorreu outubro/2020.

As amortizacdes de investimentos tiveram inicio em marg¢o/2014 e ainda
n3o foram finalizadas.

O resultado do fluxo de caixa dos investimentos e amortiza¢des indica
um saldo a amortizar da ordem de RS 942.000,00 frente a meta atuarial
acumulada desde o inicio do investimento.

Atualmente o saldo em quotas do investimento corresponde a RS
2.067.430,50, posicio de junho/2022, correspondendo a 0,31% do
patriménio da autarquia; fica demonstrado que o investimento supera a
meta atuarial.

O fundo encontra-se devidamente credenciado junto a autarquia até o
prazo atualmente previsto em regulamento — agosto/2022.

Os gestores e administradores do fundo informam haver recebiveis
relacionados aos investimentos realizados em quatro ativos {Grupo ABC,
Delfin/Alliar, AGV Logistica e Lojas Avenida), decorrentes de provisbes
ainda retidas para fazer frente a passivos contingentes e cujo fluxo
estimado para libera¢do deverd alcangar setembro/2028.

Nas opc¢des apresentadas pelos gestores e administradores tais
recebiveis poderdo ser tratados mediante prorrogacdo da duragao do
fundo até junho/2029 ou entio pela liquidagdo do fundo, que de
qualquer forma exigiria prorroga¢ido por mais um ano. ‘
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h) No caso da liquidag¢do e prorrogagdo por mais um ano, os recebiveis
contam com proposta de aquisigdo por parte de PE Bay (sujeita a
confirmag¢io posterior) que geraria um VPL ao fundo no montante
estimado de 52MM, havendo risco aos cotistas de terem de assumir
individualmente os encargos relacionados & gestdo dos recebiveis até sua
liquidagdo.

i) Jaa 'prorrogacﬁo de duragdo do fundo até junho/2029 contara com a
manutencdo de toda a estrutura das partes relacionadas, o que deve
auxiliar na dindmica de recebimento, mediante a redugdo das taxas
operacionais e consequente eleva¢do do VPL do fundo, estimado no
cenério base, para cerca de 106MM; mesmo no cenario pessimista o VPL
estimado dos recebiveis supera a monta de 75MM. Fica sinalizada,
portanto, a vantajosidade de tal alternativa.

Face ao exposto, e considerando os principios de seguranga, rentabilidade,
liquidez, motivag¢do, adequagdo a natureza de suas obriga¢des e transparéncia,
além da necessidade de diligéncia para selegdo, acompanhamento e avaliago
de investimentos contratados, o Comité de Investimentos encaminha parecer
pelo voto favordvel a prorrogacdo do prazo de durag¢do do fundo para
29/06,/2029 e consequente alteragdo do art. 32 do regulamento respectivo.

Sem mais para o momento e com base nos elementos de analise que nos
foram disponibilizados, ¢ como nos manifestamos acerca da proposta, sem
obrigatoriedade de vinculagdo de voto por parte da autoridade responsavel pela
autarquia em caso de melhor juizo acerca da matéria.

P

Roberto Cassiano Gué‘&es

Presidente do Comité de Investimentos
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Comité de Investimentos

Ata n® 55/2022 — aos treze dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e dois, as 9 horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes — Presidente
do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretdrio do Comité, Clayton Faria Schmidt,
Patricia Ramos Quaresma, Victor Mendes Neto e o Sr. José Ferreira Melo Filho - CAF. Iniciou-
se a analise conjuntural de mercado e monitoramento das varidveis macroecondmicas, regis-
tramos os mesmos parametros das semanas anteriores, com base nas informagdes merecedo-

ras de destaque, conforme Relatério Focus de 10/10/2022: C:ifzﬁ/
COPOM ' Referéncia Exercicio | Situacdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 22/09/2022 a 26/10/2022 2022 Estavel 13,75% 13,75% |
Fonte: Banco Central do Brasil ‘
. ’ Previsdo
fndice - Referéncia Exercicio | Situagdo
Anterior Atual
Meta Taxa Selic {final de periodo) Mediana agregada 2022 Estdvel 13,75 13,75 :
PIB Mediana agregada 2022 Estdvel 2,70 2,70
Cotag3o do Délar (fina do periodo) Mediana agregada 2022 Estdvel 5,20 5,20
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2022 Redugdo 5,74 571
Divida Liquida do Setor PUblico (% PIB) Medizana agregada 2022 Estdvel 58,40 58,40
Resultado Primério (% PIB) Mediana agregada 2022 Elevacdo 0,90 0,91
|
|
Tx. Juros (ETT)-IPCA 8130 d.u. - 2054) Anbima - 11/10/2022 2022 . Elevagdo 5,7487 5,8729 |
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2052) | Anbima-11/10/2022 2022 Elevagdo 5,7452 5,8691
Tx, Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2042) | Anbima-11/10/2022 2022 Elevagdo 5,7224 5,8444
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2032) | Anbima —11/10/2022 2022 Elevagdo 5,6567 5,7709 o _,;'/
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2027) | Anbima -11/10/2022 2022 Elevagdo 5,6253 5,6907 _/\’7,%/
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2024) Anbima -11/10/2022 | 2022 Redugdo 6,3189 6,1580
ibovespa 11/10/2022 2022 Redugdo 116.230 114.827 i\}
Risco Brasil {IP Morgan) 07/10/2022 2022 Reducdo 280 276 A} \
Fonte: Banco Central do Brasil; Anblma; BM&F; J P Morgan.
Fechamento Fechamento
Posicdo dos investimentas Julho/22 — Agosto/22 2022 Em Mil Jutho Agosto
670.202 680.466

O Boletim Focus manteve expectativa de taxa SELIC de 13,75%, apresentando uma expectativa
de inflacdo acumulada para o ano em 5,71%, tendéncia de declinio que se mantem nas ultimas
semanas. Registra-se também que vérios indicadores monitorados pelo Boletim FOCUS tem
apresentado fortes variagdes recentemente, exigindo bastante cautela na ado¢3o de posigoes
de investimentos, especialmente diante do periodo eleitoral. Confirmada a expectativa de
deflagdo com a divulgagdo do IPCA de setembro, -0,29%, consolidando um trimestre de variagdo
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negativa. O CAF apresentou o Relatério Semanal dos Investimentos, posicdo em 07/10/2022
com o patriménio de RS 691.620M. Esta Ultima semana os vértices da ETTJ monitorados
apresentaram elevacdo, exceto o 504 d.u. que apresentou redugdo. O risco Brasil houve
reducdo para 276 pontos, no IBOVESPA houve redugdo para 114.827 pontos. Na andlise
semanal, a carteira de Renda fixa apresentou variagdo patrimonial positiva, excluindo as
movimentagoes decorrentes da execug¢do orgamentdria da Autarquia. Houve variagdo
patrimonial positiva na carteira de renda variavel, impulsionada pela movimentagdo do
mercado interno de a¢des. Houve emissdo das seguintes APRs:

APR Data da Operagfio | Movimento R$ Aplicagio/Resgate | Produto

119/2022 05/10/2022 15.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
Registra-se a participagao do Sr. José Ferreira Melo Filho — CAF, informando que em razdo do
Memorando n2 008/2022 — COINV, realizou contato com representante da Lions Trust e que
formalizara proposta sugerida pelo Comité visando rediscussdo do prazo para encerramento do
funde Kinea ll; ainda relacionado ao tema registra-se recebimento de e-mail da Lions Trust
informando realizagdo da 212 AGC que deliberara “... acerca dos critérios a serem adotados
para a realizagdo da da¢do em pagamento dos bens ativos do Fundo como forma de resgate de
suas Cotas, com a consequéncia liquidacdo do Fundo em razdo do término de seu Prazo de
Duracdo...” dentre outros temas. Considerando que desde a Atan?241/2022 — COINV referente
reunido realizada em 27/07/2022 o Comité encaminhou parecer favordvel a prorrogagdo do
Fundo com elenco de razdes a Presidéncia, fica deliberado nesta data pela elaborac¢do de
sintese das providéncias adotadas no ambito do Comité que seja dada ciéncia aos Conselhos
tendo em vista que a liquidacdo do Fundo em 31/10/2022, tal como proposta a ser discutida na
212 AGC mencionada acima, tal demanda ensejara providéncias que excedem os limites de
atuagdo do Comité. Foi dado inicio a elaboragdo da minuta para substituicdo da Resolugdo
002/2021 CA/BERTPREV. Registra-se que até o momento ndo foi entregue pela CAF relatério
financeiro da LDB Consultoria referente a setembro/2022 para execugdo de parecer do Comité.
Nada mais, foi interrompida a reunido para lavratura da presente ata que apés lida e discutida
foi aprovada com assinatura dos participantes, sendo encerrada a reunido as 16:10 horas.

i
!

Clayton Faria Schmidt 2 Bt

o ¢
SN
Evanilson Fischer Matos Siqueira Jflw(J e ANA, T | PR e
il & A\* L

Roberto Cassiano Guedes (—\5::'%/’ g

A\

Patricia Ramos Quaresma

(\ M{j@j&&'b’f\;‘\‘- i

Victor Mendes Neto

José Ferreira Melo Filho
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Ata n° 56/2022 — aos dezenove dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e dois, as 9
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes — Pre-
sidente do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, Clayton Faria
Schmidt, Patricia Ramos Quaresma, Victor Mendes Neto e Waldemar Cesar Rodrigues de An-
drade — Presidente do Instituto. Iniciou-se a andlise conjuntural de mercado e monitoramento
das varidveis macroecondmicas, registramos os mesmos parametros das semanas anteriores,
com base nas informagdes merecedoras de destaque, conforme Relatério Focus de
17/10/2022:

O Boletim Focus manteve expectativa de taxa SELIC de 13,75%, projetando uma inflagao medida
pelo IPCA acumulada para o ano em 5,62%, tendéncia de declinio que se mantem nas ultimas
semanas. Mantem-se o registro de que varios indicadores monitorados pelo Boletim FOCUS
tem apresentado fortes variagdes recentemente, exigindo manutengdo de cautela na adogao
de posi¢des de investimentos, especialmente diante do periodo eleitoral. O CAF apresentou o

COPOM ‘ / Referéncia Exercicio | Situagdo | Anterior Atual
Taxa Selic Atual 22/09/2022 a 26/10/2022 2022 Estdvel 13,75% 13,75% i
Fonte: Banco Central do Brasil ) }
< (_:7{7V
. . Previsdo
indice . Referéncia Exercicio | Situagdo
o ' - - , ‘ Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2022 Estavel 13,75 13,75
PIB Mediana agregada 2022 Elevagdo 2,70 2N
Cotagdo do Délar {final do periodo) Mediana agregada- 2022 Estavel 5,20 5,20
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2022 Reducdo 5,71 5,62
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2022 Estavel 58,40 58,40 )
Resultado Primdrio (% PIB} Mediana agregada 2022 Elevac3o 0,91 1,00 1_,’5 |
Tx. Juros (ETTH-IPCA 8190 d.u. - 2054) Anbima —18/10/2022 2022 Elevacdo 5,8729 5,8800
Tx. Juros (ETTI-IPCA 7560 d.u. - 2052) | Anbima—18/10/2022 2022 Elevacdo 5,8691 5,8745
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2042) | Anbima - 18/10/2022 2022 Redugdo 5,8444 5,8386
Tx. Juros (ETTJ-iPCA 2520 d.u. - 2032) | Anbima —18/10/2022 2022 Reducdo 5,7709 5,7316
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2027) | Anbima —18/10/2022 2022 Reducdo 5,6907 5,5796
Tx, Juros {ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2024) Anbima - 18/10/2022 2022 Reducdo 6,1580 5,9951 \;\
Ibovespa 18/10/2022 2022 Elevagdo 114.827 115.743 ‘
Risco Brasil {JP Morgan) 17/10/2022 2022 Elevagdo 276 283
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.
Fechamento Fechamento

Posicdo dos Investimentos Agosto/22 - Setembro/22 | 2022 Em Mil Agosto Setembro

680.466 684.207
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Relatério Semanal dos Investimentos, posicdo em 14/10/2022 com o patriménio de R$
688.903M:; relatdrio mensal referente a setembro com patriménio de RS 684.207M e relatério
bimestral comparativo agosto/setembro. Esta Ultima semana a maioria dos vértices da ETT!
monitorados apresentaram redugdo, exceto os vértices 8190 d.u. e 7560 que apresentaram
elevagdo. O risco Brasil apresentou elevagdo para 283 pontos; no IBOVESPA houve elevacdo
para 115.743 pontos. Na andlise semanal, a carteira de Renda fixa apresentou variagao
patrimonial positiva, excluindo as movimentag8es decorrentes da execu¢do orgamentaria da
Autarquia. Houve variagdio patrimonial negativa na carteira de renda varidvel, impactada pela
movimentacdo do mercado interno de a¢des. Houve emissdo das seguintes APRs:

APR ‘Data da Operagdo | Movimento RS Apllca;ﬁolneégate Produte

120/2022 14/10/2022 180.000,00 Aplicagdo SANTANDER RE REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
Foi encaminhado o Memorando 009/2022 — COINV referente elaboracdc de sintese das
providéncias adotadas no dmbito do Comité objetivando assegurar que seja dada ciéncia aos
Conselhos da liquida¢iio do Fundo Kinea Il prevista para 31/10/2022, uma vez que a proposta
que sera discutida na 212 AGC ensejara providéncias institucionais que excedem os limites de
atuacdo do Comité. Foi dado prosseguimento na elaboracdo da minuta para substituicdo da
Resolucdo 002/2021 CA/BERTPREV. Foi elaborado o parecer do Comité referente ao relatério
da LDB Consultoria de setembro/2022. Registra-se visita dos Srs. Bernardo Guimardes e Sra.
Vithoria Lechuga representantes do BTG Pactual, apresentando produtos de investimentos da
Instituicdo. Nada mais, foi interrompida a reunido para lavratura da presente ata que ap0s lida
e discutida foi aprovada com assinatura dos participantes, sendo encerrada a reunido as 16:50

horas.
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