Bertprev
ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO FISCAL

As 10:00 hs do dia 22 de fevereiro de 2019, na sede do BERTPREV, reuniram-se 0s
membros do Conselho Fiscal, Gervasio Alves dos Santos — Presidente do Conselho Fiscal,
Jean Carlo Muniz, Diuver Clay de Oliveira Junior, Erivaido da Silva Feitosa, Darci Pereira de
Macedo, Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade — Presidente do Bertprev e Evanilson
Fischer Matos Siqueira, com.a presenga do Sr. Alexandre Hope Herrera — Contador do
BERTPREV. Registra-se a auséncia da conselheira Rita de Cassia Ferreira Furlan por
motivo de férias. Na sequéncia, lembrou aos presentes que foram enviados por e-mail 0s
seguintes arquivos, relatério da consultoria de investimentos de janeiro/19, balancetes da
receita e despesa de janeirc/2019 e relatorio macroecondmico fevereiro/2019 e relatorio
resumo das despesas e receitas previdenciarias, Relatorio do controle interno referente a
novembro e dezembro/18. Iniciados os trabalhos, o Sr. Alexandre Contador do Instituto,
passou a tecer consideragdes para 2 analise dos balancetes do més de janeiro de 2019,
informando que as despesas ocorreram dentro da normalidade. Tendo em vista os
documentos apresentados deliberou o conselho em aprovar por unanimidade os balancetes
do més janeiro/19. Em continuagao, o Sr. Alexandre apresentou o relatorio da consultoria
de investimentos do més de janeiro/2019, que segue anexo a ata, em resumo o resultado
dos investimentos no més janeiro de 2019 foi de R$ 470.256.135,03 obtendo uma variagao
positiva em virtude da marcagao a mercado de R$ 21.172.852,69.

Més Saldo Anterior Saldo Atual Retorno Retorno (%) Meta (%)
Janeiro 452.636.394,09 470.256.135,03 21.172.852,69 4.69% 0,83%
Total 21.172,852,69 4,69% 0,83%

Foi apresentado quadro com resumo das despesas e receitas previdenciarias janeiro/19

Resumo das Receitas e Despesas — janeiro 2019

Quadro 01: Contribui¢do Recolhidas Servidores

Quant. Servidor Base de calculo Contr. Servidor
Prefeitura dez 1442 7.390.937,37 853.167,40
Prefeitura 13° 1443 7.337.533,29 848.097.67
Cedido 1 5.988,62 462,20
Camara - - -
BERTPREV 13 58.605,63 6.660,73
Inativo 262 242.677,67 34.031,36
Pensionista 63 10.146,34 1.420,48

Quadro 02: Receita com Investimentos

Renda Fixa 0,00
Renda Variavel 0,00
Total 0,00

Quadro 03: Compensagdo Previdencidria

COMPREV

21.546,52

Outras Receitas

3.620,85

Quadro 04: Contribuigdo Recolhidas Patronal
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Quant. Servidor

Base de calculo

Contr. Patronal

Prefeitura dez 1442 7.390.937,37 1.595.147,60
Prefeitura 13° 1443 7.337.533,29 1.585.640,65 |
Cedido 1 5.988,62 908,02

Camara
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BERTPREV 13 58.605,63 12.664,67
Precatdrios - -
Quadro 05: Receita com Acordos PMB
Parcela Valor
Acordo | - 2002 203/240 28.788,68
Acordo Il - 2016 17/60 62.499,52
Acordo 1t - 2017 12/60 80.906,83
Quadro 06: Repasse para Custeio BERTPREV
Prefeitura 176.100,77
Cedido 100,84
Camara 5.3389
BERTPREV 1.406,53
Precatérios 0,00
Quadro 07: Receita Multa e Juros
Parcela valor

Acordo t - 2002 203/240 2.589,98
Acordo Il - 2016 17/60 8.913.28
Acordo i - 2017 12/60 8.079,03

Total 19.582,29
Quadro 08: Receitas Déficit Atuarial

valor Anual Valor Pago Pago em janeiro Saldo a Pagar
Prefeitura 11.165.654,66 11.165.654,66
Camara 356.818,06 356.818,06
BERTPREV 100.265,44 100.265,44
Quadro 09: Folha de Pagamento Inativos e Pensionistas
Quantidade Valor Bruto Descontos Liquido

Inativos 262 1.314.074,85 257.920,26 1.056.154,59
Pensicnistas 63 165.254,57 14.652,26 150.602,31

Foi apresentado o relatorio do Controle Interno competéncia novembro e dezembro 2018.
0 conselho solicita atengéo do setor responsével pelo almoxarifado, conforme apontamento
do controle interno. O Conselho solicitou nova cobranga aos conselheiros com pendéncia
de envio de declaragdo de Imposto de renda. Foi questionado pelo conselheiro Gervasio se
o atual presidente preenche todos os requisitos necessarios para a posse, foi informado que
o mesmo atende todos os requisitos legais. Esta ata e seus anexos estarao disponibilizados
para consulta no site do BERTPREV, www.bertprev.sp.gov.br. Nada mais a acrescentar, foi
encerrada a reunido as 11:00h, onde eu, Evanilson Fischer Matos Siqueira, lavrei a

presente ata que lida e achada correta por todos vai assinada.

Jean Carlo Muniz /ﬂ%\ W

Darci Pereira de Macedo @V(_g‘%/ S+ )

Gervasio Alves dos Santos N /A AN =
M A/-—'\

Evanilson Fischer Matos Siqueira [} \\r

Alexandre Hope Herrera g/l,)‘{,_\_\ ‘

Diuver Clay de Oliveira Junior
Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade

P il

Erivaldo da Silva Feitosa
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WLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 31/01/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicao de Ativos

_ . - Valor(R$) . % no PL
0, o)
m Administrador Ativos - m ‘% Indice m (31/01/2 ) % Carteira PL-do Fundo do Fundo

Renda Fixa

Artigo 72|, Alinea a - Titulos do Tesouro Nacional

TESOURO NACIONAL TESOURO NACIONAL  NTN-B 150535 0,00% 0,00 6,21% 1,84% 6,21% 100.820.753,91 21,44% = =

TESOURO NACIONAL ~ TESOURO NACIONAL  NTN-B 150824 0,00% 0,00 2,44% -1,93% 2,44% 9.511.358,35 2,02% - -

TESOURO NACIONAL TESOURO NACIONAL  NTN-B 150850 0,00% 0,00 8,46% 8,14% 8,46% 11.258.275,00 2,39% - -

TESOURO NACIONAL TESOURO NACIONAL  NTN-B 150545 0,00% 0,00 7,55% 7,23% 7,55% 8.425.047,72 1,79% =] =

TESOURO NACIONAL TESOURO NACIONAL  NTN-B 150523 0,00% 0,00 2,15% -2,21% 2,15% 20.349.585,29 4,33% = =1
Sub-total Arfigo 72 |, Alinea a - Titulos do Tesouro Nacional 0,00 150.365.020,27 31,98%

Artigo 72 |, Alinea b - 4604 - Fundos 100% Titulos Publicos - Referenciado

BB BB BB PREVIDENCIARIO RF TIT PUBL IPCA FI 4,97% 0,56 2,14% 1,30% 2,14% 15.196.739,95 3,23% 315.791.185,90 4,81%

BB BB BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VI 2,09% 0,25 1,34% -3,02% 1,34% 15.920.845,99 3,39% 669.215.885,08 2,38%

BB BB BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FICFI 2,76% 0,33 2,01% 0,10% 2,01% 5.490.319,64 1,17% 4.940.753.535,49 0,11%

CEF CER FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF.. 7,49% 0,81 5,00% 0,63% 5,00% 15.198.050,40 3,23% 60.814.115,38 24,99%

GER CER CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 6,75% 0,72 2,42% -1,95% 2,42% 18.159.336,00 3,86% 197.186.227,07 9,21%

BB BB BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI 4,93% 0,58 1,69% 0,82% 1,69% 8.981.009,14 1,91% 850.580.806,21 1,06%
Sub-total Artigo 72 1, Alinea b - 4604 - Fundos 100% Titulos Publicos - Referenciado 0,57 78.946.301,12 16,79%

Artigo 72 IV, Alinea a - 4604 - Fundos de Renda Fixa

SANTANDER SANTANDER SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 0,02% 0,03 0,55% 100,83% 0,55% 23.661.663,19 5,03% 4.465.650.824,34 0,53%
ITAU ITAU FT_—J?\]UDg\‘Ig-lF:l-Il—l\?\/clz‘lg?ﬁdl%ﬁl:l’%cﬁrs\;@g?;’;%'\gICIIA (RENIDS P 1,50% 0,19 2,37% 2,05% 2,37% 2.618.973,48 0,56% 1.139.132.097,21 0,23%
ITAU ITAU ITAU INST ALOCACAO DINAMICA Il FIC RF 1,50% 0,19 2,37% 2,05% 2,37% 83.880.333,53 17,84% 2.728.209.369,22 3,07%
Sub-total Arfigo 72 IV, Alinea a - 4604 - Fundos de Renda Fixa 0,16 110.160.970,20 23,43%
Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 - Fundos Renda Fixa "Crédito Privado”
BB BB BB PREVIDENCIARIO RF CREDITO PRIVADO IPCA Il FI 3,02% 0,36 1,46% 0,63% 1,46% 3.478.773,09 0,74% 545.211.894,02 0,64%
Sub-total Arfigo 72 VII, Alinea b - 4604 - Fundos Renda Fixa "Crédito Privado” 0,36 3.478.773,09 0,74%

Sub-total Renda Fixa 0,18 342.951.064,68 72,93%
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Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 31/01/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicao de Ativos

o . - Valor(R$) . % no PL
* o) 0, P F
Gestor Administrador Ativos m % Indice (31/01/2019) % Carteira £ do Fundo do Fundo

Renda Variavel

Artigo 82 |, Alinea a - 4604 - Fundos de Agoes Referenciados
ITAU ITAU ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 19,94% 2,14 9,88% -0,94% 9,88% 35.563.803,45 7,56% 869.865.682,06 4,09%
Sub-total Arfigo 82 I, Alinea a - 4604 - Fundos de Agdes Referenciados 2,14 35.563.803,45 7,56%

Artigo 82 II, Alinea a - 4604 - Fundos de Agdes

AZ QUEST BNY MELLON AZ QUEST ACOES FC FIA 22,56% 2,42 7,42% -3,40% 7,42% 10.494.136,05 2,23% 845.160.633,51 1,24%

BTG PACTUAL BTG PACTUAL BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE ACOES 18,42% 1,95 9,62% -1,20% 9,62% 6.451.226,93 1,37% 56.520.781,60 11,41%

AZ QUEST BNY MELLON AZ QUEST SMALL MID CAPS FC FI DE ACOES 20,95% 2,27 6,46% -4,36% 6,46% 14.984.723,08 3,19% 861.352.878,26 1,74%

WESTERN WESTERN WA ASSET VALUATION FIA 20,84% 2,22 10,30% -0,51% 10,30% 7.581.590,49 1,61% 144.158.757,72 5,26%

BTG PACTUAL BTG PACTUAL BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FI DE ACOES 19,64% 2,12 7,62% -3,19% 7,62% 37.277.030,98 7,93% 984.007.350,40 3,79%

VINCI CER FIC DE FI EM ACOES CAIXA VALAOR DIVIDENDOS RPPS .. 18,58% 2,00 12,23% 12,23% 12,23% 3.069.985,06 0,65% 506.731.472,62 0,61%
Sub-total Artigo 82 II, Alinea a - 4604 - Fundos de Agdes 2,18 79.858.692,59 16,98%

Artigo 82 |V, Alinea a - 4604 - Fundos de Parficipagoes

KINEA KINEA FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II.. -% - -0,07% -13,60% -0,07% 10.374.488,29 2,21% 73.616.063,02 14,09%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | FIP o ® ® o ® ®
KINEA LIONS TRUST MULTIESTRATEGIA 0,00% 0,00 -3,48% -4,31% -3,48% 1.508.086,02 0,32% 24.053.971,98 6,27%
Sub-total Artigo 82 IV, Alinea a - 4604 - Fundos de Participagoes 0,00 11.882.574,31 2,53%
Sub-total Renda Variavel 1,96 127.305.070,35 27,07%

Total 470.256.135,03 100%
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Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 31/01/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Renda Fixa
Artigo 72 |, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 150.365.020,27 31,98% 40,00% 100,00%
Artigo 72|, Alinea b - 4604 Fundos 100% Titulos Publicos - Referenciado 78.946.301,12 16,79% 18,00% 100,00%
Artigo 72 1V, Alinea a - 4604 Fundos de Renda Fixa 110.160.970,20 23,43% 40,00%
Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 3.478.773,09 0,74% 1,00% 5,00%
Total Renda Fixa 342.951.064,68 72,94%

Renda Variavel
Artigo 82 |, Alinea a - 4604 Fundos de Agdes Referenciados 35.563.803,45 7,56% _ 30,00%
Artfigo 82 II, Alinea a - 4604 Fundos de Agbes 79.858.692,59 16,98% _ 20,00%
Artigo 82 |V, Alinea a - 4604 Fundos de Participacdes 11.882.574,31 2,53% 4,00% 5,00%

Total Renda Variavel 127.305.070,35 27,07%
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Cliente: BERTIOGA
Data Inicio: 30/12/2016

Data Extrato: 31/01/2019
indice de comparagdo: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLI DE ATIVOS

I I N

Artigo 72 1, Alinea a 5,63 5,63 15,35 33,28 Arfigo 721, Alinea a 8.017.447,73
% do CDI 1.037,2 1.037,2 240,6 2031
Artigo 72 |, Alinea b - 4604 1.938.570,12
Artigo 72|, Alinea b - 4604 2,52 2,52 12,00 26,63 Artigo 72 IV, Alinea a - 4604 1.542.611,65
% do CDI 463,6 463,6 188,0 162,5
Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 50.031,92
Artigo 72 1V, Alinea a - 4604 1,42 1,42 7,41 - . . B
% do CDI 261.9 261.9 1161 B Artigo 82 |, Alinea a - 4604 3.197.323,88
Artigo 82 I, Alinea a - 4604 6.488.887,49
Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 1,46 1,46 11,08 -
% do CDI 268,7 268,7 173,7 _ Artigo 82 |V, Alinea a - 4604 -62.020,09
Total 21.172.852,69
Artigo 82 |, Alinea a - 4604 9,88 9,88 16,27 -
Var. IBOVESPA p.p -0,9 -0,9 1,6 -
Artigo 82 I, Alinea a - 4604 8,12 8,12 18,01 -
Var. IBOVESPA p.p 2,7 -2,7 3,3 -
Artigo 82 1V, Alinea a - 4604 -0,52 -0,52 1.954,01 1.419.748,62

Var. IBOVESPA p.p =11,3 -11,3 18593 1.419.698,0
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Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 31/01/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacgéao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise da Disponibilidade Financeira

Periodo Valor (R$) Valor Acum. Bruto (R$) (%) Acum.
56 56

de 0 a 30 dias 261.633.183,68 261.633.183,68

acima de 365 dias 208.622.951,35 44 470.256.135,03 100
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Cliente: BERTIOGA
Data Inicio: 30/12/2016

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 31/01/2019
indice de comparacdo: IPCA + 6%

0.74%

2.53%
7.56%

31.98%

23.43%

Alocacao por Estratégia

B Artigo 72 I, Alinea a ( 31,98% )

B Artigo 72 IV, Alinea a - 4604 ( 23,43% )
B Artigo 82 11, Alinea a - 4604 ( 16,98% )
B Artigo 72 I, Alinea b - 4604 ( 16,79% )
B Artigo 82 |, Alinea a - 4604 ( 7,56% )

B Artigo 82 IV, Alinea a - 4604 ( 2,53% )
O Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 [ 0,74% )

Indexadores

0.65%
1.17%

28.27%

W IMA-B TOTAL ( 38,27% )
OIBOVESPA (23,8990 )

HiPCA (22,58% )

Ocol {7.24% )

OIPCA + 6% ( 4.29% )

OINPC + 6% { 1,91% )

O IMA-GERAL ex-C TOTAL (1,17%)
O indice Dividendos - IDIV  { 0,65% )



WLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 31/01/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacao por Gestor

VIMCL

WESTERMN.

KIMEA .

SANTAMDER.

AZ QUEST.

CEF.

BTG PACTUAL.

ITAL.

TESOURDO MACIOMNAL. I .95%

35% 40%
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Data Extrato: 31/01/2019

Cliente: BERTIOGA
indice de comparacdo: IPCA + 6%

Data Inicio: 30/12/2016
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira

I ) T (T T T T (T N T T T T TN

2017 2,46 3,79 0,60 0,18 -1,48 0,41 6,44 2,39 2,45 0,71 1,44 1,85 17,56
IPCA + 6% 0,89 0,75 0,78 0,56 0,82 0,26 0,73 0,72 0,62 0,91 0,74 0,91 9,05
p.p. Indx 1,57 3,04 0,19 0,74 -2,30 0,16 5,71 1,67 1,83 1,62 2,18 0,95 8,52

2018 4,47 0,74 0,98 -0,04 -4,30 -1,08 2,86 -1,15 0,17 6,78 1,10 1,36 12,08
IPCA + 6% 0,80 0,74 0,58 0,71 0,89 1,75 0,84 0,44 0,92 0,96 0,25 0,61 9,92
p.p. Indx 3,67 -0,00 0,40 -0,75 5,19 2,83 2,02 -1,60 0,75 5,82 0,85 0,75 2,16

2019 4,65 4,65
IPCA + 6% 0,83 - - - - - - - - - - - 0,83
p.p. Indx 3,82 - - - - - - - - - - - 3,82

Evolucao da Rentabilidade Rentabilidades Mensais - 12 ultimos meses
45%0 10%
40% B
l",-.'
55% j 694
30% ™
el 4%
0% A N = wkﬂﬂfﬁfﬁ ]
0%
15% (_v...r T ’—._'_._H‘_._'/
o W _,J/JI _’___._,_.a—-—"""_ﬁ_ >
Ed4 | =4%0
ﬂ% T T T T T T T 'ﬁ% T T T T T T T T T T T
0 = P P o ol ol o o ol ol ol ol ol ol ol o o o
= = = = = = = = = L = = = = = = = = =
& + B = Wi B S = = = T 1 ~ o & = = & =
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B Carteira B IPCA + 6% B Carteira B IPCA + 6%
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Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 31/01/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacgéao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco / Retorno da Carteira

Periodo Volat. Anual
7,25 1,71 55

Meses acima do Benchmark

Meses abaixo do Benchmark 11 44,0% 03 meses 5,379
06 meses 13,39 4,09 9,3 7,439
12 meses 12,28 9,95 2,3 8,573
“ 24 meses 34,59 19,79 14,8 10,107

Maior rentabilidade da Carfeira 6,78% out/18 36 meses _ - . -
Menor rentabilidade da Carteira -4,30% mai/18 Desde o inicio 37,90 20,86 17,0 10,000

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

NTN-B 150523 2,15 2,15 4,27 9,47 11,53 27,86 55,56
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. -2,21 -2,21 -2,78 -4,54 -2,59 -2,79 -7,44
NTN-B 150535 6,21 6,21 9,33 18,59 15,76 34,18 82,66
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. 1,84 1,84 2,29 4,59 1,65 3,52 19,66
NTN-B 150545 7,55 7,55 11,88 22,72 18,79 37,89 93,85
% do Var. IPCA p.p. 7,23 7,23 11,62 21,62 15,02 31,15 81,39
NTN-B 150824 2,44 2,44 4,45 9,94 11,35 28,05 58,61
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. =185 1.8 -2,60 -4,07 2,115 -2,60 -4,39
NTN-B 150850 8,46 8,46 13,00 2491 19,97 39,08 98,50
% do Var. IPCA p.p. 8,14 8,14 12,74 23,81 16,19 32,34 86,05
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VI 1,34 1,34 2,69 6,34 9,98 23,39 40,30
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. -3,02 -3,02 -4,36 -7,67 -4,13 7,27 -22,69
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FICFI 2,01 2,01 3,98 7,84 10,21 23,62 -

% do Var. IMA-GERAL ex-C TOTAL p.p. 0,10 0,10 0,06 -0,04 0,17 -0,50 =

BB PREVIDENCIARIO RF TIT PUBL IPCA FI 2,14 2,14 4,22 9,36 11,23 27,28 54,53

% do Var. IPCA + 6% p.p. 1,30 1,30 2,51 5,27 1,28 7,49 20,72
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Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 31/01/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI 1,69 1,69 3,30 7,51 18,69 29,93 46,51
% do Var. INPC + 6% p.p. 0,82 0,82 1,61 3,58 8,96 11,51 14,14
CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 2,42 2,42 4,39 9,81 11,09 27,47 48,60
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. -1,95 -1,95 -2,66 -4,20 -3,02 -3,18 -14,40
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF.. 5,00 5,00 7,47 16,21 14,23 1,5 60,67
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. 0,63 0,63 0,43 2,20 0,11 0,73 -2,33
ITAU INST ALOCACAO DINAMICA Il FIC RF 2,37 2,37 4,69 6,05 9,18 22,45 -
% do Var. IPCA p.p. 2,05 2,05 4,43 4,95 5,40 15,71 -
gOA_FJAI;\IgEIEJCIONAL ALOCACAO DINAMICA RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO EM 237 237 4,69 6,06 9.16 22.46 49,80
% do Var. IPCA p.p. 2,05 2,05 4,43 4,95 5,39 15,72 37,35
SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 0,55 0,55 1,55 3,14 6,31 16,51 33,08
% do % do CDI 100,83 100,83 101,01 99,85 98,94 100,78 101,10
BB PREVIDENCIARIO RF CREDITO PRIVADO IPCA IIl FI 1,46 1,46 2,92 6,44 11,08 27,60 51,08
% do Var. IPCA + 6% p.p. 0,63 0,63 1,21 2,34 1,13 7,80 17,27
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 9,88 9,88 13,31 23,67 16,27 50,69 117,02
% do Var. IBOVESPA p.p. -0,94 -0,94 1,90 0,73 1,58 0,09 -24,03
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI AGOES 10,14 10,14 17,93 17,59 7,58 46,91 133,45
% do Var. IBOVESPA p.p. -0,67 -0,67 6,52 -5,35 -7,12 -3,69 -7,59
AZ QUEST ACOES FC FIA 7,42 7,42 8,85 20,48 19,05 57,04 119,69
% do Var. IBOVESPA p.p. -3,40 -3,40 -2,55 -2,46 4,35 6,44 -21,35
AZ QUEST SMALL MID CAPS FC FI DE ACOES 6,46 6,46 17,04 27,41 23,25 71,41 128,70
% do Var. IBOVESPA p.p. -4,36 -4,36 5,63 4,47 8,55 20,81 -12,35
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FI DE ACOES 7,62 7,62 14,52 26,10 20,78 62,41 100,83
% do Var. IBOVESPA p.p. -3,19 -3,19 3,11 3,16 6,08 11,81 -40,21
BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE ACOES 9,62 9,62 15,16 23,42 8,65 38,14 69,54
% do Var. IBOVESPA p.p. -1,20 -1,20 3,75 0,48 -6,05 -12,46 -71,51
FIC DE FI EM ACOES CAIXA VALAOR DIVIDENDOS RPPS .. 12,23 12,23 22,22 31,91 17,58 47,60 75,83
% do Var. [ndice Dividendos - IDIV p.p. - - 0,77 1,85 -1,14 -2,90 -114,08
WA ASSET VALUATION FIA 10,30 10,30 14,91 20,00 12,40 40,89 111,70

% do Var. IBOVESPA p.p. -0,51 -0,51 51 -2,94 -2,30 9,71 -29,34
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Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 31/01/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY Il.. 0,07 -0,07 13,84 14,02 7,55 108,20 47,90
% do % do CDI 13,60 13,60 -899,83 -445,18 -118,35 660,38 146,37
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | FIP MULTIESTRATEGIA -3,48 -3,48 97,06 25,09 = = =
% do Var. IPCA + 6% p.p. 4,31 4,31 95,36 21,00 = = =
cDl 0,54 0,54 1,54 315 6,38 16,38 32,72
IBOVESPA 10,82 10,82 11,40 22,94 14,70 50,60 141,04
DOLAR COMERCIAL -5,75 -5,75 1,77 2,74 15,48 16,79 9,67
INPC + 6% 0,87 0,87 1,70 3,94 9,73 18,41 32,37

IPCA + 6% 0,83 0,83 1,71 4,09 9,95 19,79 33,81
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informag¢des macroeconomicas para o
més de fevereiro/2019 na intencdo de ajuda-los na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informacGes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informacbes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdGes disponiveis ao publico, consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancgas. Nossos relatérios ndo
representam oferta de negociacao de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

Informagbes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobilidrios ou outros instrumentos
financeiros podem ser obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatério apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o dia util da
divulgacao deste relatdrio, a ndo ser quando indicado outra data de apuragao do indice.

Ndo é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteldo por pessoas nao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 1
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“Voceé s6 tem que fazer poucas coisas direitas em sua vida, desde que vocé nao
faca muitas coisas erradas.”
- Warren Buffet-

COMENTARIO DO MES: Em janeiro/2019 o mercado financeiro brasileiro continuou o processo
de diminuicdo da sua aversdao a risco, das primeiras acdes do novo governo, em especial as
discursGes em torno da reforma da previdéncia. Os principais indices de renda fixa (IMA-B
(4,37%), IMA-Geral (1,91%) e IRF-M (1,39%)) e renda variavel (IBOVESPA (10,82%), IVBX2
(13,27%), Dividendos (12,48%) e Small Caps (9,41%)) tiveram boa performance no més em
referéncia.

A atencdo dos agentes financeiros nesse inicio de governo esta voltada prioritariamente para
como a nova equipe econOmica ira conduzir as reformas econOmicas prometidas durante a
campanha eleitoral, principalmente a reforma da Previdéncia, identificada como a principal
reforma que deve ocorrer nesse inicio de governo. Os primeiros sinais estdo sendo animadores
para o mercado financeiro, o que acabar por acarretar a diminuicdo da aversdo a risco e a 6tima
performance desses ativos financeiros, principalmente os fundos de acbes de fundos de renda
fixa com duration elevada (IRF-M1+ e IMA-B5+).

BOLETIM FOCUS — BANCO CENTRAL - 15/02/2019

A Aumento ¥ Diminuicio = Estabilidade
A d 2019 2020 2022

gregaco romsomsamaes "t citents 0 Lot e MOF LR R somanassenana ML, e

IPCA (%) a0 38 3 = (1) 18 400 400 400 = (85) 107 = L5 375 11— (30) 77
IPCA (atualizages iltimos 5 dias Oteis, %) 400 38 38 A (1) 63 400 400 400 = (85 56 = 35 375 315 = (5) Ll
PIB (% de crescimento) 25 1% 248 Y (1) 71 180 250 258 A (1) 60 = 150 250 .50 — (43) 47
Taxa de cimbio - Fim de periodo (R$/USS) 35 3 3 = (2) 04 378 315 375 = () 90 = 388 385 385 — (1) bl
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a) 200 650 650 = (2) 104 500 B00 B00 — (16) 97 = 00 B0 BN — (61) 78
IGP-M [35) 415 390 400 4 (1) [3] 400 400 400 = (4) 55 = 400 400 400 — (56) ET)
Precos Adminictrades (%) 480 488 499 —  (2) 33 420 430 410 = (2) 3z = 175 38R 400 A (1) 23
Produgio Industrial (% de crescimento) 304 304 300 Y (1) 18 300 300 300 — (53) 15 = L0 300 w0 — (14) 12
Conta Corrente (USS bilhdes) 26,50 2500 2616 Y (1) 32 13 WIS I = (1) 28 = 4345 4B50 4815 A (3) 18
Balanga Comercial (US3$ bilhdes) 5200 5,00 5050 ¥ (1) 32 H00 4800 &0 — (1) 27 A 4160 4000 4000 — (3) 17
Irvestimento Direto no Pals (USS bilhdes) 7950 B000 7950 V(1) 30 B244 B244 B2SI A (D) 7 A BAED 8340 8463 A (1) 18
Divida Liguida do Setar Poblico (% do FIB) 56,30 5605 5600 ¥ () 26 5816 5816 5430 A (1) 25 = 5995 6015 60,23 & (1) 18
Resultado Primdric (% do PIB) 140 137 140 Y (1) 31 080 08 066 Y (1) 29 v 015 020 0w — (2) 2
Resultade Mominal (% do PIB) 640 635 645 ¥ (1) 24 591 605 59 A (1) 24 v 480 453 40 Y (1) 16

= comgortaments dos indicadedes desde o Foous-Relattnio de Mercada anterior, o3 valores entre parénleses eapressam o NIMero de Semanas em Que vem ocorrente o ilLime comportament ** NUMero de 1espostas na amostia mais recente

2019 — 2020 — 2021 2082 —

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 2
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CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa real de juros
de 4,25% a.a. para 09 anos.
Curva de Juros Real

5,00%

4,00%
3,00%

2,00%
1 2 3 4 5 6 7 8

w

FONTE: ANBIMA, em 18/02/2019.

Taxa de Inflagdao Implicita: A curva de inflacdo implicita calculada pela ANBIMA projeta uma taxa
de inflagdo maxima para 09 anos em 4,52%.

Curva de Inflagdo Implicita

4,80%

4,30% \/

3,80%
1 2 3 4 5 6 7 8

w

10

FONTE: ANBIMA, em 18/02/2019.
Taxa de Juros Prefixado: A curva de juros prefixado calculada pela ANBIMA projeta uma taxa
prefixada de juros de 8,96% a.a. para 09 anos.

Curva de Juros Prefixado

10,00%

9,00%
8,00%
7,00%
6,00%

FONTE: ANBIMA, em 18/02/2019.
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Inflagdao (IPCA): A inflacdo de janeiro/2019 veio abaixo do esperado pelo mercado, conforme
previsdo da ANBIMA. Ela ficou em 0,32% e no acumulado de 12 meses ficou em 3,80%, sendo
gue a previsdo da ANBIMA para janeiro/2019 era de 0,39%. A Inflacdo projetada para 2019
(3,87% a.a.) e 2020 (4,00% a.a.) estdo em linha com a meta definida pelo Banco Central, que é
4,25% para 2019 e 4,00% para 2020, conforme o boletim FOCUS de 15.02.2019.

SELIC: Devidos os dados de inflacdo e crescimento do PIB projetados no boletim FOCUS, o
consenso de mercado esta projetando que o Banco Central ird manter a Taxa SELIC até o fim de
2019. Conforme o boletim FOCUS, a estimativa da taxa SELIC para dezembro/2019 estd em
6,50% a.a. e para dezembro/2020 é de 8,00% a.a.

PIB: O IBGE ainda nao divulgou o valor do PIB de 2018. A previsao do PIB calculada pelo indice
IBC-Br (indice de Atividade Econdmica do Banco Central) para 2018 foi de 1,14%. Conforme o
boletim Focus, a previsdao do PIB para 2019 projeta um crescimento de 2,48% e para 2020
projeta um crescimento de 2,58%.

Cambio - Délar: A taxa de cdmbio no més de janeiro/2019 valorizou-se em relagdo ao més de
dezembro/2018, fechando o més em RS 3,65. E esperado que a taxa de cdmbio feche em
dezembro/2019 em RS 3,70.

Renda Fixa: A performance dos indices IMA-B (4,37%), IMA-Geral (1,91%) e IRF-M (1,39%) foi
novamente positiva em janeiro/2019. Esse resultado positivo ndo muda o cendrio de volatilidade
pela qual o mercado financeiro esta passando, porém contribui para uma melhora da percepc¢ao
de risco pelo mercado para o mercado doméstico.

Renda Variavel: A performance dos indices IBOVESPA (10,82%), IVBX2 (13,27%), Dividendos
(12,48%) e Small Caps (9,41%) foi positiva em janeiro/2019. Esse resultado positivo ndo muda o
cenario de volatilidade pela qual o mercado financeiro esta passando, porém contribui para uma
melhora da percepgao de risco pelo mercado para o mercado doméstico.
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~
DADOS ECONOMICOS
indices Financeiros
2018 2019 No ano A;:':‘:l:e dso
Fevereiro | Margo Abril | Maio Junho Julho Agosto | Setembro | Outubro | Novembro  Dezembro | Janeiro
Renda Fixa

IRF-M 1,100% | 1,320% | 0,470% | -1,850% | 0,040% | 1,470% | -0,930% | 1,300% 3,590% 0,990% 1,530% 1,390% 1,390% 10,860%
IRF-M1 0,540% 0,660% 0,510% 0,200% 0,550% 0,660% 0,440% 0,610% 0,920% 0,540% 0,560% 0,580% 0,580% 7,010%
IRF-M1+ 1,310% 1,570% 0,450% -2,620% | -0,150% 1,790% | -1,470% 1,570% 4,710% 1,170% 1,920% 1,710% 1,710% 12,480%
IMA-B 0,550% | 0,940% | -0,140% | -3,160% | -0,320% | 2,320% | -0,450% | -0,150% 7,140% 0,900% 1,650% 4370% | 4,370% 14,050%
IMA-B5 0,540% 1,620% 0,420% -1,560% 0,450% 1,480% -0,260% 0,890% 3,100% 0,140% 1,360% 1,540% 1,540% 10,170%
IMA-B5+ 0,560% 0,380% | -0,630% | -4,650% | -1,080% | 3,150% | -0,520% -1,030% 10,660% 1,520% 1,880% 6,610% 6,610% 17,060%
IMA-S 0,460% | 0,530% | 0,510% | 0,500% | 0,520% | 0,540% | 0,570% | 0,470% 0,550% 0,490% 0,490% 0,540% | 0,540% 6,430%
IMA-C 0,530% 1,300% 0,980% -0,470% 0,690% 2,280% 0,470% 1,520% 4,790% -0,090% 0,770% 1,990% 1,990% 15,830%
IMA-GERAL 0,720% 0,960% 0,320% -1,430% | 0,120% 1,410% | -0,210% 0,640% 3,470% 0,760% 1,170% 1,910% 1,910% 10,220%
IDKA IPCA 2A 0,630% 1,590% 0,820% -6,730% | 0,170% 1,590% 0,100% 1,360% 1,950% 0,170% 1,250% 1,260% 1,260% 10,340%

IDKA IPCA 20A 0,380% | -1,450% | -1,300% | -6,730% | -2,590% | 4,640% | -0,600% | -2,470% | 17,320% | 2,900% 2,090% | 11,060% | 11,060% 22,670%

CDI 0,460% 0,530% 0,520% 0,520% 0,520% 0,540% | 0,570% 0,470% 0,540% 0,490% 0,490% 0,540% 0,540% 6,430%

Renda Variavel

IBOVESPA 0,520% | 0,010% | 0,880% | -10,870% | -5200% | 8,880% | -3,210% | 3,480% | 10,190% | 2,380% | -1,810% | 10,820% | 10,820% 14,990%
IBrX - 100 0,420% | 0,080% | 0,820% | -10,910% | -5190% | 8,840% | -3,130% | 3,230% | 10,420% | 2,660% | -1,290% | 10,710% | 10,710% 15,710%
IBRX - 50 0,430% | 0,060% | 0,630% | -10,880% | -5300% | 8910% | -3,080% | 3,730% | 9,710% 2,150% | -2,110% | 10,440% | 10,440% 13,560%
ISE -2,860% | 0,710% | 0,490% | -7,950% | -1,750% | 3,250% | -1,930% | -1,950% | 10,370% | 4,160% | 0,360% 9,190% | 9,190% 9,870%
SMLL -0,370% | 0,070% | 2,370% | -11,310% | -3,660% | 5090% | -4,250% | -1,960% | 12,590% | 4,790% 2,100% 9,410% | 9,410% 13,080%
DIV 0,610% | 1,050% | -1,420% | -10,530% | -4,330% | 7,270% | -3,700% | 0,170% | 11,440% | 7,280% | 0,650% | 12,480% | 12,480% 18,800%
IVBX-2 -2,080% | -0,830% | 0,290% | -8,170% | -2,470% | 3,320% | -2,380% | 0,010% | 8570% 2,720% | 0,590% | 13,270% | 13,270% 11,760%
IFIX 1,150% | 2,000% | -0,860% | -5270% | -4,010% | 1,370% | -0,700% | -0,210% | 5,040% 2,590% 2,220% 2,470% | 2,470% 5,900%

indices Econdmicos

IPCA 0,320% | 0,090% | 0,220% | 0,400% | 1,260% | 0,330% | -0,090% | 0480% | 0450% | -0210% | 0,150% | 0,320% | 0,320% 3,800%
INPC 0,180% | 0,070% | 0,210% | 0,430% | 1,430% | 0,250% | 0,000% | 0,300% | 0,400% | -0,250% | 0,140% | 0,360% | 0,360% 3,590%
IGPM 0,070% | 0,640% | 0570% | 1,380% | 1,870% | 0,510% | 0,700% | 1,520% | 0,890% | -0,490% | -1,080% | 0,010% | 0,010% 6,830%
SELIC 0,470% | 0,530% | 0,520% | 0,520% | 0,520% | 0,540% | 0570% | 0470% | 0,5540% | 0,490% | 0,490% | 0,540% | 0,540% 6,440%
DOLAR RS 3,242 | RS 3,303 | R$ 3,502 | R$ 3,735 | RS 3,874 | R$ 3,753 | R$ 4,056 | R$ 4,038 R$ 3,720| RS 3,856| RS 3,874 RS 3,659

Meta Atuarial

IPCA + 6% a.a. 0,74% | 058% | 071% | 089% | 175% | 084% | 044% 0,92% 0,96% 0,25% 0,61% 0,83% | 0,830% 10,030%
IPCA + 5% a.a. 067% | 050% | 063% | 081% | 167% | 076% | 0,36% 0,85% 0,88% 0,18% 0,54% 0,75% | 0,750% 8,990%
IPCA + 4% a.a. 060% | 042% | 055% | 0,73% | 159% | 067% | 027% 0,78% 0,79% 0,10% 0,46% 0,66% | 0,660% 7,960%
INPC + 6% a.a. 060% | 056% | 070% | 092% 1,92% | 0,76% | 0,53% 0,74% 0,91% 0,21% 0,60% 087% | 0,870% 9,810%
INPC + 5% a.a. 053% | 048% | 062% | 084% | 18% | 068% | 045% 0,67% 0,83% 0,14% 0,53% 0,79% | 0,790% 8,770%
INPC + 4% a.a. 046% | 040% | 054% | 0,76% | 1,76% | 059% | 0,36% 0,60% 0,74% 0,06% 0,45% 0,70% | 0,700% 7,730%
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