
Bertprev
ATA DE ReunrÃo oRotttÁRta Do coNSELHo FtscAL

As 10:00hs do dia 23 de fevereiro de 2018, na sede do BERTPREV, reuniram-se os
membros do Conselho Fiscal, Sr. Jean Carlo [tíuniz - Presidente do Conselho Fiscal,
Marcela de Camargo Aleagi, Kátia Hidalgo Daia, Vanessa Prado Signorini, Victor Mendes
Neto, Norberto Miguel, Rogério Araújo dos Santos e com a presença da Sra. Maristela
Regina Teodoro Costa - Técnica Contábil e Alexandre Hope Herrera - Presidente do
BERTPREV. Registra-se a ausência da Sra. Rita de Cássia Ferreira Furlan por estar em
gozo de férias, aprovada por este conselho. lniciados os trabalhos, a Sra. Maristela,
Técnica Contábil do lnstituto, passou a tecer consideraçÕes para a análise do balancete do
mês de janeiro de 2018, informando que as despesas ocorreram dentro da normalidade.
Tendo em vista os documentos apresentados deliberou o conselho em aprovar por
unanimidade o balancete do mês janeiro/18. O Sr. Alexandre informou também que os
repasses das contribuições previdenciárias ocorreram em dia e com os valores corretos. O
Sr. Alexandre informou o resultado dos investimentos no mês janeiro de 2018 no montante
de R$ 406.017.975,10, tendo o saldo inicial em 2018 o total de R$ 38S.4G7.812,33, obtendo
uma variação aumentativa de R$: 17.365.061,39. Nada mais a acrescentar, foi encerrada a
reunião às 11:00h, onde eu, Marcela de Camargo Aleagi, lavrei a presente ata que lida e
achada correta por todos vai assinada.

Jean Carlo [t/uniz

Victor Mendes Neto

Norberto Miguel

Marcela de Camargo Aleagi

Vanessa Prado Signorini \rd

[\íaristela Regina Teodoro Costa

Alexandre Hope Herrera

Rogério Araújo dos Santos

Kátia Hidalgo Daia
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Prezados Senhores,

[ste clocumentr: tern por objetivo apresentar as principais informações macroecôtrÔmicas pârê o

lnôs de fevereiro/201"8 na ir"lterrção de ajudá-lns na tornada ele clecisão e âcompanhamento çja

carteira de investirrientos"

As informações contidas neste documento se clestinam somente a orientação de caráter geral e

fornecirnento cle inforrnaçoes so[:re o ten'ra cjc interesse. Nossos estudos são baseadr:s enr

in{ormaçoes disponíveis ao público, consideraclas confiáveis na data cie publicaçiir:" Dario qLle a§

opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão sujeitas a rnudanças. Nassos relatórios nãcr

represefttam oferta cle negociação de v*lores rnobíliários ot-i outros instrurne ntns financeiros'

lnformaçÕes adicionais sobre quaisquer empresiis, valores mobiliários ou outros instrunrentos

f inanceiros podem ser ohticJas rnediante solicitaçâr:'

o presente relatori«: apresenta todas as infornrações e índices disponíveis até o dia útil da

divulgação deste relatorio, a não ser quando incJicado outra data de apuração do índice'

Não e perrnitirlo a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo cotrteildo pCIr pe§5oas *§o

autorizadas pela LDB CONSU1-TORlA FlNANCTIRA'

perrnanecenros à disposição para quaisquer esclarecirnentos que se fizeren'l necessários e lllulto

ohrigado,

[quipe LDB Empresas

Av.Ânqêlic*,2.503,Cj75 | CIl?27-20'0 | HrgrerrÔpolis I Sáo Paulo'SF
Tel.: 11 3214"A372

wrrrw. ld ber-rrpresas.corn " br
T
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"Frevisôes gerâlffiente nos dizem mais sCIbre quem faz a previsão do que da
previsão em si."
- Warren Bt*ffet-

eCIMHNTAftiü üü Mt§: O rnês de janeiral?üL8 foi rnarcado pela contirruidade da diminuição da
avelsão à risc* r:u rnerc;ldo f Ínanceiro e fecharnento extremamente positivo rJos diversos índices
<je renda íixa e renda v;rriável. O "rnercâdo" praticanrente nâo sentiu as indicaç«res que
pt"CIvavelr:ente a f{eforrvia r,la Previdência será "deixâda" parâ o proxinro presidente. ü lBüV§SPA
"subiu" consirjer^aveítrtente, conr rêntabilidade de L'L,14% no ffles e 3'I,3ü'% no acumulado de L2
nloses. enquantci o IMA-8 vaÍorizou 3,4Ü% no rnês e 14,49Ya no acurnulado de 12 meses. A taxa
de cârnbio rnostrou valorização frente ao Real, fechando o môs enr R§ '3,17. A inflaçâo divulgada
pelo i{lG[ paí'i] ü rnês de janeiro/2ü18 foi de ü,29Yç. A meta atuarial para os RPPS {íPCA + S%
;r.a.i neste n"rôs í"oi de 0,80% e de 8.95% no acumulado de 1_2 nreses.

§08[: A econcmia brasileira continua sua tra.]etcria de recuperação, cor"]t rnelhara
nl; arrecadaçào de tributos e ÍIos dados de produção das empresas o consilffto
cl;ls farnílí;ls, que devem ser çeinfírrnaricis c;uandr: o PIB ele 201"7 fnr divulgarlo p*l*
lBfitr. Os últirnos indicadores apontarn qüe a arrecadaçlio oriunrJa d*s rny*lti*:; du
Pttrriie r: estão aurnentanrJo exponencialrnente, rnelhoraneJo os daclos rjc
;:rrer:arJação dr: país e, príncipalmente, r.lns principais estados produtores, coílü,
pnr exernplo, Rio de Janeiro. Ixístern sinais rJ* que a recuperação *stá se
*spailranrio por toda a econontía brasileira e, cr:nforrne o írltímo bCIletím
füCUS divuigadr: {A9/ü2/2A'Il} a previsãç e de crescimento enonônrico rJe 2,7*,/,,
esse an0.

E§SC§: Aleni das notícias ruins que ãparecem todo dia viridas do rnercado
brasileiro, uma açâo efetuada pelo governo Trump nos EUA tem potencial para
criar unlâ verdadeira "ternpestade" ns mercado financeíro mundial e cor"n

p*ssimas re,rercussões ns Srasil. No final de 2üX7 a Congresso Amerrcano
apr0ntou uíyla reforrna tributária centrada principalnrente na diminuiçâri ria
alíquota cje lilposto de Rettda das en'lpresas e mudanças írâs regrâs cJt:

corn;:ensaçâo tributária rJas empresês r"r"rultinacionais. fssa refornra cricu o
arnLiente perfeito parê repatriação rle lucros e dividendos c'ias emilresâs
atrrtricênas espalhacias no rnurido ê, por consequêrrcia, a dir"nirruição de capital
errt c.ir"culação, o que porJt aÍetar sr";rbrerrrarreira r: rnercado cJe câmhia e capitais
de tcdcs os países, corn pessirnil reperci.rsslio no mercado br;lsileiro.

Arv.Ar,gelica.2.503,C175 i ü1227-2W I Hiqienópotis i são Pauto - Sp
Tei.: 11 3214-ü372

wr;w" ld be m pre s*s.corrr. h r
2
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CURVA PT JURCI§ E INFLAçÃO

Taxa de Juros Real: A cLrrva cle juros real cãlclrlãcla pela ANBIMA projeta uma laxa real de .iuros
de 5,ü9% a.ã. para 1"ü ancs.

5.ü09t,

4,{\{1"/.

3,00:1,

2.AA?"

i-,.){ 'tí;.1 ri* J u iil:r l}.r:; i

1 ;i 3 4 5 6 7 8 !) 10

r--l; iv;.r rii,r I rii'l;c..fr n i *:ili rr"i.fa

FONTE: ANBIM A, em 14102/2o1.8.

Taxa de lnflação lmplícita: A curva de infiação implicita calculada pela ANBI[V]A prcjeta uma tsxa

de inflação máxima parô 1"0 anos em 4,97%.

5,50'ri,

Í- r1í)í:-

4,\0%

4.üi)9/,,

1'23,15

FONTE: ANBIM A, em t4/O2/20t8.

ít:7fi910

Taxa de.luros Prefixado: A curva de juros prefixado calculada pela ANBII\4Â g:rclieta {rrní} t;}xa

prefixada de juros de 10,31% ê,4. para 10 anos.

{,iii"\r'll i.jI -li:í(rl. r : i }'r'.ji.:
'I lL,00'/"

1ü,{)í.}%

q ní)",,

8,0ü%

7 ,{.}ú{'/,

I 2 3 4 5 t, 7 I I 10

FONTE: ANBI M A, em 14 102/2Ot8.

Âv.Ânqélic"r,2.§03,C175 | CI1227-2m I HiqrerrÔpoliE I S*o Par";lo - §Ê
Tel.. I I 32.14-A372

www. ldbenrpresas.corn. br 3
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ÇrNÁRro MAeRo§coNÔMrÇo * cCINTrxruÀLtzAÇÃo

lnflação {IPCA}: A inflaçào de janeirol2A§ surpreendeu positivamente o mercado, vindo mais

l"r;lixi: que ci es;:eraclo. f rl janeiro/2018 ela ficor-t ern CI,2$% e nü acuílrulado de 12 rrieses ficot.t

errr 2,86?i:,, senrJr: quc â previsâo da ÂN*ltVlÂ para ianeira/2fi3"8 era de A39%. Â lrrflaçãa
projetada para 2ü1"8 {3,84'/o a.a.i c. 2ü79 \4,25% at.a.\ estâo em linha con'r a meta defirrida pelo

üancc Central, qr-re é 4,5ü% para 203"8 e 4,25Yo para 2019, conforme o boletim I:OCUS de

fig"02.2ü18.

§§LlC: ü Banco Central praticamente finalizou o processo de "carle" cla taxa SELIC, na última
reunlao cj* CüPOí\I *m A7 /ü2120i-8, quando a taxa Sf LlC meta foi reduzicla enr 0,25%, pâra

6,75% a.a. Canfcrme o boletim FOCUS, a estimativa da taxa SELIC para dezernbro/2O18 está em

b,75% a.ã., oLr seja, o consenso de mercadü prever que ã taxa 5ELIC - meta se mantenha estável
duranLe ü ano de 201"8.

PÍB: ü PlBvcrn de 2 anos cle queda acentuada (201"5: -3,Yyo e 2016: -3,6%1. O IBGE deve divulgar
brevemcr:tc * PlLl rJe 2ü17 e a previsão r! cje crescirnento de 3.,ü1%, confornie o boletim füCU$
rlivLrlgadc c*rn cl.rrjos de 201"7 l*51üU201"8)" Para 203"8 á prajetaclo um cr*scirnento de 2,70%. C)

irrrlrcadr:r iBC BR (lndice de Atividade Econôrrrica dn 13anco Central), considerado um índice que
"antecipâ" o futur^o resultado do PlB, subiu ü,49% em nüvembrr: {último dadr: clispnnível} e está
positivo n$ aÇilrl,:rlacio de 2"017 {X,A6%i, o que i*clica q{.ie a ativirlas.le uconônrica está se

recuperando, r'lrãs arnda de forrna lenta.

Câmbio - bóIar: A taxa cle cârlrbio no môs de "jarreiro 12"*3,7 rnostrou valorização frente ac Real,

fsclianrJü o nrôs enr í1$ 3,17 ^ E esperado que a tax;l de cârnbio mantenha-se relativaniente
estável ilô âno dr: 201-8, ccm ligeira alta, fechando em dezemiiro/201"8 enr R$ 3,30.

t
Ít*nda Fixa: A performance dos índices llVlA-B í3,4ü%), IMA-Geral íL,76%, e IRF-M {:1",30%) foi
bern positívâ, íliarccrrrdo unt otimo início de 2018 e L,íyra climÍnuíçâo de aversão a risco no rnôs de
janeira/2üL8". [issa rentabilidarJe, combinada cor']'r uÍ"yii; haixa meta atuarial par;i ü mês,

c*ntriN;uiu p*sitivamr:ni"* í];lra o resultaclü d.ln carteiras cle investir::ento dc RPPS no nrÔs cJe

janeirr-;.

§cnda Variáve!: üs índices cle renda variávcl perforrnararn be nr em jarreiro /?-ü1,8. Destaque par,:

IBOVISPA {:11,14%l,IVBX?- í5,L9%\, Dividendos {9,88%) e Small Caps (4,34%).

Âv.Anqtilic*.2.S03,Cj75 I 01227-?ü0 | Hrc,;renó;:olis i §ao Faulo- §F
Tel.: I1 3214-ü37).

www. ld Lrenr presa * "cnrl " h r Ar|
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Fevereiro Março Abril Maio Junho

índices Financeiros

2017

Julho Agosto

Renda fixe

2,31% 7,06%

r,lso/" 0,90%

2,76% t,1,1%

4,00% 7,34%

2,a5./. 
',,25%

4,67'/o 1,,36%

o,82% 0,8r%

3,74% 7,45%

2,34% t,07./"

2,53% 0,97%

6,306/" 7,78%

0,80% 0,80%

Renda Variável

4,4o./" 7,46%

4,97% 7,350/o

4,16% 1,28%

3,66./" 6,37'/"

8,r4% 4,s8./"

4,82% 6,96./"

1,96% 7,43%

-0,39% O,87%

Índices Etonômicos

0,24% 0,190/"

0,17% -O,O3%

-0,720/" o,70%

0,80% 0,800/.

Rs Rs

3,131 3,749

Meta Atuariâl

0,73% O,72%

0,65% 0,64./"

0,57% 0,550/o

0,66% O,SO%

0,s8% o,42%

o,so% 0,33%

2,01%

1,01%

2,17%

3,85%

1,,49%

5,06%

0,87%

3,04%

2,26%

1,35%

9,07%

o,86%

0,33%

0,24./.

0,08%

o,87./"

RS

3,099

0,75./,

0,64%

0,61%

o,66%

o,59./.

0,52%

1,50%

L,72'/.

7,63%

7,04%

L,39%

o,aa%

L,06./"

7,06%

t,22%

7,62'/"

-0,04%

L,05%

0,53%

0,87./.

0,47%

-o,12%

0,7r%

-o,82%

0,800/ô

-7,250/o

0,29%

0,92%

-2,49./"

0,79%

0,64%

0,88%

o,60%

2,1,1'/o

3,47%

0,92%

7,57%

0,r5%

0,306/"

o,910/.

o,o9%

-7,79%

0,o8%

-1,78%

0,95%

-L,8t%

0,o7%

0,45%

-3,886/o

0,93%

-4,72%

-3,66%

-3,99%

-2,02%

-7,O5%

-5,70./"

-0,74%

t,o3%

o,37%

o,36./"

-0,93%

0,93%

RS

3,244

0,81./.

0,74%

o,65%

0,87./.

0,79%

o,70%

7,35%

0,890/.

1,57%

0,76%

o52%

-0,06%

op0%

-0,33%

o,82./,

0,19%

-0,54%

o,81%

0,300/o

o,30./"

0,50%

-7,39%

03a%

-7,22%

-t,22%

0,88%

-o,23./,

-O,3O'/o

-0,67%

0,810/0

RS

3,308

0,26%

0,r80/o

0,70%

0,19%

o,77./"

0,03"/"

Sêtembro

L,48%

0,74%

7,73%

7,87./o

t,ot%

2,40%

0,65%

2,O9%

7,33%

0,97%

3,75./"

0,64%

4,88%

4,69%

4,95%

4,68%

3,68%

6,72%

5,10%

6,s8%

0,76%

-0,o20/o

0,47%

0,64%

RS

3,767

0,62./"

0,55%

0,47%

o,44%

0,37%

0,29%

0,100/o

0,620/o

-0,070/0

-0,38%

0,48%

-7,Or'/.

o,66%

-0,26%

o,73%

o,80%

-2,350Á

o,64%

o,o2%

-o,130/"

-0,07%

o,27%

-1,44%

O,29o/.

-o,47%

0,23%

o.42%
a

o,37%

0,20vo

0,64%

o,0900/0

0,620%

-0,080%

-0,760%

0,700%

-7,400%

o,570%

o,300%

0,000%

0,260%

-2,840%

0,570./"

t,240%

o,570%

7,460./"

0,830'/"

0,880%

o,790%

0,540o/o

0,500%

0,880%

1,760./.

0,760%

o,540%

t,300%

0,590%

7,550%

3,400%

7,330%

4,9500/"

0,580%

4,3706/"

7,7600/o

0,770%

8,560%

o,s80./.

No ano

1,300./.

0,590%

\sso%

3,400./"

1,330%

4,9s0%

0,580%

4,370ô/"

1,,760%

0,770%

8,s600/o

o,5800/"

74,O9%

10,35%

75,40%

74,49%

12,77%

!5,74%

9,62%

72,78%

12,77%

73,25%

17,71./"

9,38%

2018

Outubro NovembroOeiembro Jânêiro

Acumulado
12 mesês

IRF-M

IRF-M1

IRF-M1+

IMA-B

IMA.B5

IMA-85+

IMA.S

IMA.C

IMA.GERAL

IDKA IPCA 2A

IDKA IPCA 2OA

cDl

IBOVESPA

l8rx. ,.00

tBRX - 50

tsE

sMtt

tDtv

tvBx-2

tFtx

IPCA

INPC

IGPM

5ÊUC

DóLAR

IPCA + 6% a.a.

IPCA + 5% a.a.

IPCA + 4% a.a.

INPC + 6% a.a.

INPC + 5% a.e.

INPC + 4% a.a.

3,0a%

1,30%

2,84%

2,84%

5,13%

7,OO%

7,54%

-_ 4,86%

-2,52%

-2,35%

-2,76./"

-0,63%

-t,45%

-7,85%

-o,37'/.

o,200/.

0,25%

o,32%

o,o7%

1,,05%

RS

3,168

o,1a%

o,70%

0,6t%

o,85%

o,77%

0,68./"

0,74%

0,08%

-1,L0%

0,79%

Rs

3,198

0,56%

0,49%

0,42%

0,5O'/"

0,43%

0,36%

0,280./o

O,t\O'/o

0,520%

o,570%

R5

1,211

0,440%

o,260%

o,890%

o,540./"

0,290%

O,2306/o

0,760%

0,s80%

0,290./"

0,230%

o,760%

0,s80%

2,86%

7,81%

-0,41%

9,39%

8,95./"

7,94%

6,92%

7,97%

6,9r%

5,90%

-3,750%

-3,380%

3,210%

-6,1,00%

-2,430%

-6,670%

-4,320%

-0,590,/"

6,1,60%

6,350%

6200%

4,9100/o

1,O30%

4,940%

s,690%

0,600./"

1,1,740%

70,7400/o

77,770./"

1,860%

4,3400/ô

9,880%

5,r90%

2,640%

77,t40%

70,740%

L7,1L0%

7,860'/"

4,340%

9,84O%

5,790%

2.640%

37,30%

31,76%

32,25%

23,910/"

39,86./"

26,79'/"

25,22%

18,12%

RS

3,272
Rs 3,314 Rs 3,179

o,9r%

o,83%

0,750Á

o,a6%

o,7a%

o,70%

0,14%

0,61%

0,59%

o,64%

0,57%

0,49'/"

0,91%

o,83%

o,75./"

o,72'/.

o,65'/"

0,57%

0,80%

0,720/"

o,63./"

o,14%

0,66%

0,51%

0,80%

0,72%

0,63%

0,74%

0,66%

0,51%
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