
Bertprev
ATA DE ReunÁo onotruÁRIa Do coNsELHo FtscAL

As '10.00hs do dia 23 de março de 2018, na sede do BERTPREV, reuniram-se os membros
do Conselho Fiscal, Sr. Jean Carlo Muniz - Presidente do Conselho Fiscal, Marcela de
Camargo Aleagi, Kátia Hidalgo Daia, Alice Karina Ribeiro dos Santos, Rita de Cássia
Ferreira Furlan, Victor Mendes Neto, e com a presença da Sra. Patrícia Ramos Quaresma -
Técnica Contábil e Alexandre Hope Herrera - Presidente do BERTPREV. Registra-se a

ausência da Sra. Vanessa Prado Signorini por estar em gozo de licença médica, Norberto
Miguel por estar em gozo de férias e Rogério Araújo dos Santos, por estar em compromisso
junto ao Ente, aprovada por este conselho. lniciados os trabalhos, a Sra. Patrícia, Técnica
Contábil do lnstituto, passou a tecer consideraçÕes para a análise do balancete do mês de
fevereiro de 2018, informando que as despesas ocorreram dentro da normalidade. Tendo

em vista os documentos apresentados deliberou o conselho em aprovar por unanimidade o

balancete do mês fevereiro/18. O Sr. Alexandre informou também que os repasses das
contribuiçÕes previdenciárias ocorreram em dia e com os valores coretos. O Sr. Alexandre
informou o resultado dos investimentos no mês fevereiro de 2018 no montante de R$

410.112.349,33, tendo o saldo inicial em 2018 o total de R$ 385.467.812,33, obtendo uma

variação aumentativa de R$: 2.475.525,33 e uma receita no total de R$ 543.533,38,
referente a juros dos títulos públicos e amortização do Fundo Kinea Private Equity ll. Trouxe
para apreciação deste conselho relatorio de investimentos produzido pela empresa de

consultoria LDB, no período de agosto a dezembrol2017,em resumo o instituto obteve um

retorno no exercício de 2017 de 17,59o/o ante uma meta atuarial de 9,05%. Nada mais a
acrescenta.r, foi encerrada a reunião às 11:00h, onde eu, Marcela de Camargo Aleagi, lavrei

a presente ata que lida e achada correta por todos vai assinada'

Jean Carlo Muniz

Victor [Vlendes Neto

Marcela de Camargo Aleagi

Patrícia Ramos Quaresma

Alexandre Hope Herrera

Kátia Hidalgo Daia

Alice Karina Ribeiro dos Santos

Rita de Cássia Ferreira Furlan
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wL§}§
c*NSUI-T*ülÂ

Pr*eados Senhores,

ilste cJocumento tem por objetivo apresentar as principais infornraçÕes m;]crüecÜllí:r'nicas pâi"â Ü

rnês de marçol2ü1g na intenção de ajuclá-los na tnmada de decisâo * ãüün'lpân[ramcritr: r:la

rarteira de investimentos"

As informações contidas neste documento se destinilm somsnte à orientação cle caráter gerai tr

í*rnecimento de informações sobre o tnrna de interesse. !§osse:s estudsls sfio l:asea*t*s el*'l

infornlaçÕes disponíveis ao publico. consicleradas corrfiáveis na data de puhlícação' Dado r.lu* i:!s

r:pinii:es nascem de julgamentos e estirnativas, *stãm sujcitas a rnudanÇas. hlosscls r*l*t*t"i*s nã*

rf;prÊsentam aferta de negociação de valores rnat:iliários ou eiutros instrun:entns fir:anceir*s.

inÍormações adicionais sobre quaisquer eftlprÊ$*§, valores mohili;*rios *l,l *utr*s instrurnent*s

Íinanceiros podem ser obtidas mediante solicitaç§n'

il presente relatorio apresenta todas as infarmaçôes e índices dispr:níveis att * dia útii da

rtivulgação deste relatório, a não ser quando indicado outra elata de apuração d* indice.

isão ó permitido a divulgaçâo e a utilização <ieste e d* seu respectivo cor:t*úd* pCIr pes§c:âs t'lHc)

*r*torizadas pela LDB CON§ULTCIRIA f lNANCf lRA.

Ferrnanecernos à tiisposição para quaisq*er esclar*citnentç:§ qilo se fizortn'l *E:cessárir:s t i:'luitr":

*bri6ado,

ilquipe LDB Empresas.
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- Stmphen l{awking-

(üM§ruTAKl0 mü R*fS: O mês de fevereiro/2ül"8 e começo do mês de março/2018 foi marc:;<jr:
par al6uns fat*s de impnrtante irnpacto eccnômíco: a clecretação de intervenção pela União nas
{r:rças c'}e S*gurança Pú[:lica do Istada rir: Rio de J;rneiro, §, consequentemente, a suspensã* d*
tramitaçfir: c{e todas as PÊCs no Congresso í§acional e, ern especial, da PEC da Frevidêncii;; A
cJivulgaçii* clo PIB d*.2ü17 e a irnposição cle sobr*taxa pelos tUA sobre a importação de aLü *
alumínio, o que riernonstra a política protecionista defendida pelo governo Donald Trurnp so*do
calocada ern prática. ftlo meio de urvr rnaior fluxa de "novidades", os índices financ*lrr:s
hrasÍl*iros pf;rutãnec*rarn estáveis. ü l§*Vt§PA teve rentabilidade d* A,5Z% no mês * 28,t)4%
ttr: *curuulacj* rjc 37- rxr*ses, enqilâÍrto o lMÀ-ü valorizor: ü,55% no nrês e Iü,85Yo no acuryluiar:jc:

de li") íytests. Â laxa rie cârnbio rnostrou desvair:rízaçâo frente ao Real, fechando o rnês enr ít$
.) -)^ 

^ 
i,.+1...",,,1i,,-],L-i. !\ !r,rr«1,Ç)u *',*lgaciô pel* t8GI pürâ o mês de fever*iro/2ü18 foi de CI,32%. A meta atu,tr"ial

pâra Õs fqPí)S {}PCA + 6% a.a.} neste rnôs foi de {},74% e de 8,94% no acumulado de 3"2 meses,

§OS§: A economia brasileira continua sua trajetoria de recuperaçâü, (om melhue"a

na arrecadação de tributos e nCI$ daclos de produçâo das entpresas e {^*r1§r-t{t\*

das farnílias. ü IBGI divulgoLr o PlB de 2ü]"7 e o grande destaque Íicâ, nov*mente,
pnr ccnta rlo agronegócio, que foí o grande motor do crescirfiento. Cas;, <r

agronegócio nâo tivesse crescido, o crescimento dr: PIB em TüLZ lert* siçl* de
âp*nês 0,3%" üutro fato irnportante é que o cônsensÕ de mercado aponta (lr;,.r #
Í];:nc* Central rjeverá cortar a taxa 5[[-ÍC mais uma vez, diminuincjo ela de §,V51/n

p*ra {),5üt)(r {c*rte de 0,2512r}.

rde.ffi,
W

ffiT

@

§líSffH: Âpos a rliminuição de lr*postos patrocinada pelo governo -[rump nos [:']4,
ocorrida no final de 2ül-7, {üm a aprovaçãc no Congresss Arnericano de r;*r;r
reforrna tributária centrada, principalmente, na diminuição ria

alíquota de lnrposto cle ltenda das effipresas e niudanças n#s regras de

{ümpensfrçâo trihutária das eíTrpresas rnultinacionãis, ü g*vernCI Trumi: voltr"ru ;r

*x*cutar;{ suir pr:1ítica protecionista e de valorização ei* mercado americar:* c
anumci*Lr urxa sohretaxa s*bre as irnportaçÕes americanas de aço e alumíriio.
Almnr dn impacto negativCI pfrra o fluNo conrercial mundial, e com póssrrnas

r*percussÕes s*bre as exportaçÕ*s brasile iras, esÍe fato sinaliza que cu lras
rnedidas pn*tee ir:nistas paclem vir rnais a ÍrentE.
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CURVA §§ JUR$§ ti fiTNFLAçA§

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANSIMA pro"ieta urr:a taxa reai cle jur"ns

§* 4,92% a.a. parâ 1ü anos.

5,AA%

4,009ra

3,009/o

FONTE: ANBIMA, em 131O3/2Ot8.

Taxa de lnflação lmplícita: A curva de inflação irnplícita calculacla pela ANBII\41\ pt"*jeta umí? t;]x*
rIe inflação máxima pâr;! l"ü anos em 4,75Yú.

2,OO%

)"234

t.i-l{)'r 4

5§789:Lt)

i., i.; t,,i,:: t.i r,.: { r i f i,,l r., â ç: I t t r i.; ;' r..i', .,:

,j qi,7"

l,i1ll'a

FONTE: ANBIMA, em 1310312018.

Taxa de Juros PreÍixado: A curva de juros prefíxado c;*lcu{ada pela Ahl*llVlA prc:.}eta urv:a lax;*

ürefixâdâ de juros de 9,8*% ô.4. pâra 1"0 an*s.

9,5íi1

8,1;Ç:n

1,5i)|4

1:',ríja/j

{,irt;t 4jt:: ii.ir*::, ;1 {tí iY.ii{it:i

1.1iâ :,i.'7E :t iil

FONTE: AN BIMA, em 13 103/2078.
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ta.r{lação {lpfrA}: Â irrflaçt{* cje f*vereiro/2ü3"8 veln *rn [ínha celm r: esperaci*, conformc pr*viuin

d,r Al\Blhllf+" Y,1,* "f icor: *rr: {},'3'2'ya s no â{;umulad* rÍe t2 rneses ficou *m 2,W4yü, send* ql;* ô

previsã* da ÂFiffilMl fi, 1s;:tra f,evereiro/2üL$ *r* de A36Yo. A ln{laç$ír: y:rr:jetada para Zfi3-8 {3,{t"V'/,,

a.a.) * 2ü3-* t4,t"ü% a.a.j estão e rn linha conr â nreta definida pelo Banco Üentral, quü e &,5{\(%

para ?ü18 * 4,Z\Yo para 201$, conforme o boletim FÜÇUS de 09.03.2Ü18'

SILIC: üevidos os dacl*s cle inflação e cresclmento do Plü projetados no boletim FÜCU1i, a

{orls*fi§o de mercadç cstá projetanc*c q§* CI Bancc Centrat irá r*alizar ntais um corte rJe *,7-5Y,,

r:a Taxa Sf;t-lÇ, na rtl*niao do COPCIM que scÕrrerá ern 2* eZl de março. Cpnforrn* * boletrinr

f OCUS, a estirnatlva clai taxa 5[LlC pârâ dezembr*/2018 está Ên] 6,5Ü% a.a. Ê Fiâra

ciezembro/2ü1"9 e de 8,0ü% a.a.

tr*ffi: O Plffi, que vinh* há 2 anos ern queda acentuada (201"5: -3,8o/o e 2016: -3.6%), m*strou l*ve

re cupe ração ern 2{}X7. Ç lt}Sí: rlivulgnu qüe ü P}E de 2ü1"7 teve crescimento cle 1,0ü%, ü {".it]t}

r"cvcrte rJefínitiv;:mente a tendência d* recessâü, mas d*monstra que a recuperaçâ* r)a

*cr:ricmia s*rá ry"rais l*rrt;: que * ldeal. Para 2ül-8 á pro"jetado um crescim*nto de ?,S7% e l),)rã
2*19 ,á pr*jetado urn cncsüi*tento de 3,AÜ%.

Câmbio - Dólar: Â taxa cle câryrbio no môs de fevereiro/Z018 mostrou valorização frente ao Ê**1,

fechanrio * nês ern ft$ 3,?4.. ç" esperado qL,le a taxa de câmbio mantenha-se relativamt*l*
*stávcl ns ans de 2*"1"S, com ligeira alt*, f*chando em dezembrol20t8 em R$ 3,30"

$te*rda Fixa: A prrfr:rmance dos índices lfvlA-B {ü,55%}, IMA-üeral lü,72%} e lRf-M lL,Lü%} {*i
pcsitiva, marcando um otirno início de 203"8. ,4 rentabilidade do bimestre janeiro-fever*irr:

combinarJa côm Lrma baixa rneta atuarial para o bimestre {acumulada de 1",55%, ariotanc*r; s*l

IPCA +6,00sÁ, &.&.), contrlbuiu positivannent* para o resultado das carteiras de investirnentç ej*
Rpoq,

ffientJa Veri;{vei: üs íneJices de renrJa variável tivera*r penformance rnista em fevereiro" üesta,:{ue

pr:sítiv* pâr;) inüVE§pÂ tü,52%t * l8X íü,42%1" Destaque negativo parâ IVBX2 {-T,fr'í.a%},

$ivirJtridcs t"ü,b'1%) tl Sntall Caps (-0,37%).
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IRT.M

Rênda Flxa

Índic€s Econômicos

9,85%

70,a5%

4,910% -2,860%

7,O30% 4,340% -0,370% 3,950%

4,940% 9,880%

71,'12%

!0,1a%

9,17%

28,0A%

4,180% 77,05%

3,000% 20,73%
5,690% s,790% -2,OAO%

L,150% 3,820% 73,93%

2,84%

hdicês tinancelÍos

2018
2017 Acumulado

12 mesesNo ano

o
lâneiroOutubroset€mbroAgostoJulholunhoMaioAbrilMarço

13,o1%2,420%t,700%L,240% 7,30V/.o,090%o,10%\4A%r,06'/.2,37%1,35%o,3v/.0,53%1,5VÁ 7,740%0,540%0,590%0,570%0,62% 0,62ú/.o,74%0,90%7,05%o,a9%0,97%0,81%7,72%
1,460%-0,080%-o,o1%7,73%1,77%2,76%7,5L%o,o9%o,4l%t,63%

2,aao%

3,970%o,830%-o,76úÁ-o3a%7,Ar%7,34%4,OO%o,t6%-7,!9%-0,32%I,O4% \gao%

1370%t,550%

1,330%

3,400% o550%

o,540%0,880%o,100%o,4aoÁ7,O1%L,25%2,A5%o,52%o,oa%o,7\%73q/. 0,560% 5,530%

IRF-M1

IMA.B5

tRr-M1+

IMA-B

4,950%o,790%-r,400%-1,o7%2,4ú/ot,36%4,67%-0,06%-L,78%-0,a2%o,aa% 1,040%o,46Moo,sao%0,540%o,570%o,66%0,65%0,810Áo,a2%0P0%0,95%0,80% 10,03%1,05% 0,53úÁ 4,920%

IMA-85+

IMA.S 4,310%0,500%0,300%"o,26%2,O9%7,45%3,!4%-o,33%4,Ar%-r,250Á7,06% ttp6%2,480%0,120%1,760%0,880%0,000%0,71%L,33%7,07%2,34'Áo,az%0,o1./.o,2yÁ7,22% 72,44%7,40a%

IMA.C

IMA-GERAI. 0,630%o,'170%!,760%o,260%o,ao%097%0,97"Á2§3%o,7q/"o,45%0,92:Á 8,33%7,62% 0,380%IDKA IPCA 2A 8,560%-2,A4ÚÁ o,1600/.-2,35óÁ3,750Á7,7A%6,30%-o,54%-3,AA%-2,49'Á-0,04% 8,95%

8,9'10%

1,o50%o,460%o§AO%o,540%o,510%0,64%0,64%0,80%0,80%0,81%0,93%o,7vÁ7,O5%

os20%Lr,740%6}60%-3,lso%o,o2%4,a8%7,46%4,AO%o,30%-4,72%0,64%-2,52% tt,2ro%0,420%to,140%

Renda variável
77,720%

rE0vESPA

IDKA IPCA 2OA

cDl

6,35úÀ-3,35ÚÀ-0,7r%4,6vÀ7,35%4,97.À0,30%-3,66óÁo,aao/"-2,35%

2A,O1%

29,75%72,790%0,430%lBÍX - 100 7t,1ro%6,200%3,270%-o,ol%4,95%1,28%4,16%o,str/"-1,9*Á0,60%-2,16%rBRX - 50 7,A60%-6,700%o,2L%4,68%6,37%3,66%-7,39%-2,02%2,rr%-o,63%
-2,430%-t,48%3,68%a,58%8,14%o3A%-t,o5%3,41%-7,45%
-6,670%o,29%6,72%6,96%4,A2%-7,22%-5,'10%0,92%\a5%

tsE

IDIV

SMI.L

-4,320%-o,41%s,to%7,43%3,96%-o,74%7,57%-0,37% 2,640%tvBX-2 0,600%-0,59V/.o,23%6,5*/.0,81%-03q/.o,aa%!,03%0,75%o,2O%

0,670%o,320%0,290%0,440%0,280%0,42%o,16%0,79%0,24%-o,23%o31%0,r40Á 1,87%0,25% 0,230%o,!ao%0,37%-0,02%-0,03%0,77%-o,30%o,36%0,oa% -0,42%o,32%

0,4r0%

0,830%

o,!a0%

0,070%0,160%

0,260%

0,a90%0,520%o,20%o,47%0,70%-0,72%-o,61%-0,93%-!,ro'/. a,96%7p50%o,o1% o,580%0,540%o,570%o,64%o,640/.0,80%0,80%0,81%o,93%o,7*Á7,O5%
RS

o,410%

R$ 3,1R5Rs 3,271R5 3,272R9 3,167R$ 3,149Rs 3,131R$ 3,308Rs 3,244Rs 3,198Rs 3,168

8,94%
Meta AtuaÍial

DóTAR

o,9r%0,62%o,72%o,'13%0,26%o,az%0,56% 1,92%o,7a% t,39%0,670/.0,12%o,a3%0,61%0,83%o,55%0,4%o,65%o,La%0,74%o,49% 637%o,10% 0,60% t,24%0,63%

IPCA + 6% a.a.

lPcA + 5% a.a. 0,150/.0,59%o,75%0,41%055%o,9r/.o,70%0,65%o,42%o,61% 0,12%IPCA + 4% a.a. o,64%o,a6%o,44%o,50%o,66%o,19%o,a1%0,50% 7,!9% 6,a4%0,85%

o,74%

o,66%

o,60%

o,53%o,57% o,65%o,7ao/"o,37"/.o,42%o,5a%o,l7%0,19% 5,a4%0,43% L,O4%o,11% 0,46%o,51%o,57%0,49%0,10%o,2vÁ0,33%0,50%o,o3%o,'lo%o,36%o,6A%

INPC + 6% a'a.

|NPC + 5% a.a.

|NPC + 4% a.a.

IHX

IPCA

INPC

IGPM

SELIC
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