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Bertprev
ATA DE ReuxlÃo onolnÁRle Do coNSELHo FlscAL

As 10:00hs do dia 26 de janeiro de 2018, na sede do BERTPREV, reuniram-se os membros
do Conselho Fiscal, Sr. Jean Carlo Ít/uniz - Presidente do Conselho Fiscal, l/arcela de

Camargo Aleagi, Kátia Hidalgo Daia, Vanessa Prado Signorini, Victor Mendes Neto, Rita de

Cássia Ferreira Furlan, com a presença da Sra. Patrícia Ramos Quaresma - Técnica

Contábil e Alexandre Hope Herrera .- Presidente do BERTPREV. Registra-se a ausência do

Sr. Rogério Araújo dos Santos e do Norberto Miguel que comunicaram a sua ausência,

aprovaáa por este conselho. lniciados os trabalhos, a Sra. Patrícia, Técnica Contábil do

lnstituto, passou a tecer consideraçÕes para a análise do balancete do mês de dezembro de

2017. lnformando que as despesas ocorreram dentro da normalidade. Tendo em vista os

documentos apresentados deliberou o conselho em aprovar por unanimidade o balancete

do mês dezembro t17. O Sr. Alexandre informou também que os repasses das contribuiçÕes

previdenciárias ocorreram em dia e com os valores corretos. O Sr. Alexandre apresentou
quadro com o resultado dos investimentos no exercício de 2017, tendo como saldo inicial

em 2017 o total de R$ 313.933.565,66 encerrando o mês de dezembro com R$

385,467.812,33 obtendo um retorno no mês de R$ 7.025.938,56 correspondendo a um

percentual de I ,85o/o ante uma meta atuarial de 0,9170, sendo um retorno total de 18,670/o a

meta de 8

passou-se a apreciação da agenda constando as datas das reuniões para o exercício de

21lg,aprovada por eLte consélho, conforme anexo. Nada mais a acrescentar, foi encerrada

a reuniáo às 11:boh, onde eu, Marcela de Camargo Aleagi, lavrei a presente ata que lida e

achada correta por todos vai assinada

Jean Carlo Muniz

Victor Mendes Neto

Rita de Cássia Ferreira Fur

Marcela de Camargo Aleagi

Vanessa Prado Signorini

Patricia Ramos Quaresma

Alexandre HoPe Herrera

Retorno (%) Meta (%)RetornoSaldo AtualSaldo AnteriorMês

0,89%7.616.250,47 2,420/o321.967.633,14313.933.565,66Janeiro
0,750/o3,83%12.336.697,81332.808.730,95321.967.633,14Fevereiro
0,780/00,60%2.018.896,79341.313.257,14332.808.730,95MarÇo

0,56%-0,190/o-636.224,56341.861 .021,17341.313.257 ,14Abril
0,920/o-1,49o/o-5.124.478,41337.981.969,58341.861 .021,17Maio
0,26%0,420/01.411.900,76340.659.370,34337.981.969,58Junho
0,730/06,400/o21.863.378,20363.743.969,25340,659.370,34Julho
0,720/o2,400/o8.722.995,92373.615.049,53363.743.969,25Aqosto

2,450/o 0,620/o9.152,828,41383.985,772,55Setembro 373.615.049,53
0,910/o-0,01%-2.778.363,06382.644.361,01383.985.772,55Outubro
0,740/o-0,010/o-2.564.881,31378.358.506,09382.644.361,01Novembro
0,910/o1,850/o7.025.938,56385,467.812,33378.358.506,09Dezembro

18,67% 9,69%59.044.939,58Total

Kátia Hidalgo Daia



Reuniões do Conselho Fiscal - 20i.8

Reuniões Ordinárias

Jan Fev Mar Abr Mai Jun

26 23 29 27 25 29

Jul Ago Set Out Nov Dez

27 31 28 26 30 1,4

Horário: L0:00

q
I
I

\=--rl



fq
1 '-i

T
E

Â
) -§) E J o o .-+ o ct q, n o o o r-
|.

q, C
L

Í? o I I N N o ..I { q) (» aa
\ -À N N o I {

o o Ê v o F o o. IL ô' o

z n
tD m 7 ! v m

l§ N

m o t, o 9. -r
l o Â
l () lll
r o IL !l v o o o o o () À
! o. !, ã o =
. o 2 o ã o

(.
) ..l P o o o 'o o N § I q, À @ L { { b, (, -§ N

o D o q 0, o. À
l õl g =o, o

I o o

d 0) o o o (, À
l

É
L

q,

(, irc @ N -o
)

@ (, 9o o --
t

o o @ m n E o n 2 =o 1' p { I o o -o o o Í§ 90 o @ -@ À O
l (,
t I o o !§ @ (/
)

O
) C
'

N o o o o o o o o n m C z

(r
l P o o o b o úl @ !o o) -(

n o N

--
t

(o { to o -o o o -Õ o o

§ À b Ü
l (o O
) (, s, O
) { -§ @ À

-@ @ P o) N N o J§ Í\)

@ -.
1 N o N (o o o o o o o z --
t n P ! à n o z |- ]J 7

ul -.
t o 'o o o -o ô N o) L O
)

(o "6 6 À O
)

'o
) { o -o @

ilt -(
n (o (, '(, (, I (n l§ N "(
,

(o

N !, (, (j (n À Ío @ o -à (o N N P (o (,

o, (/
) b, N -{ (o o

N o \t (o N
'

(o @ o o o o o =C 5 t a m
t n m B n t, g m g -.

1 o (r
) 1' n m .T
l

m -l C n (o o o b o -o o o N 90 --
l

@ @ 'o
,

@

-o o o N Í, o { I (, -{

§ -.
t

(o À o o o Õ o o Í§ o o -{ -l C (n (, b o -o o o § irl N { -@ À l\) @ C
.)

co '6 @ -o o o (, I o o, -o
, ! (,
) (o o) (, i§ {

m x { n ô 7 .c
) =m z 4,

Ío o N o (o N o o o o o N n m o m i (, o m n C
)

U
)

Ío o { N @ 0g o o o o o a a o z a o m m 7

@ Í, À (o I () o o -o o O
)

90 N (o I O
l À À -.
1 Í, o (, @ L § !§ N { N 90 o) 6) -o (o Í, o N
)

(o \ co .. @ -{ t, N 9D @ (r
)

-(
rt o, (, I O
) P o O
)

-à (, 6

-o o o -o o o

s, -.
1 o -{ (r (r
l

(, so O
l (, -(

n

N
'

O
)

-o { oÕ
o

"o
.b

 -
o

o:
0:

 o

i:i
*Ê

l: 
C

D
,1

,!J
: 

6
N

:::
::+

li 
(n

C
»+

iú
) 

(/
)

O
::r

,ê
ül

 J
{:

s:
 

(,
r

A
:::

: 
rr

: 
I

q{
tli

:,:
 (ô §

(,
co

 :
.§

l 
@

ac
.:,

iJ
: 
i,

oi
i:O

. 
o

-@
 i

,_
t 
r:

 -
r

N
iii

+
, 

(I
o)

:.:
;f"

 -
iri

ül
$i

:::
;:: Ío §(
J)

6 
:::

:.l
iJ

i. 
(c

)
(O

 ii
l($

: 
9t

O
, 
ii 

ê 
O

)
-o

nf
4l

 -
N

) 
ri 

11
§,

 (
,

O
)'.

 (
, 

l

::,
 
iii

lli
ír

t::
r:

:

Ío Õ @ N @ @ o (, o N Õ m ! v

6) o §) o- o E q. o 2. a o 3 À
) o ! o o ç É ã ô Õ a = o §) (o À
, p ô o 3 U

o b o (» -(
,

@ (h -o o ô i (, -(
l) 6 O

l

@ P -{ (, co

t §)
.

e. f À
,



:::
:: 

: 
::r

:r
lrr

i,j
i!i

ia
.i:

;::
:::

:::
:::

r:
1 

e:
, 

:; 
:: 

:, 
:::

 : 
:.:

. 
! 

: 
:::

 
: 

:

;i,
;íi

er
:::

:;;
r 

iu
r:

!::
 
:ll

;;i
iit

É
t:,

 
:1

,: 
;,t

:,i
l.,

r,
r1

@ g g, -J o o F
l. o C
L

§, n o o o -a+ §, C
L

Í? o I J N N o ..\ { §, c.
,

A J N N o I {

N @ @ o (r o N o)

Ío Õ O
) N @ @ o

so o N
o § N @ @ o (o @ o N (,

l

t- m ! o

o U
) o o z @ o z o o a

U
) m o C 7 o U
)

-o o o
o o

I O
l § .\I (,

l {

ÍJ
t

o) -o (r
l

(o -(
,l o, @

N -(
rt o o

(o -O
l

o) @ @ (, -o
,

@

-o o o

Í, O
)

"o (r
t l§ !, @ o J§ (,
l !

N -(
rl o o

ô @ -o @ ô

b, { { b, \l -{ -o o

N
) P @ o N (n !

É o v
ot

i .o !r
ào :H ê-

-
oz o< ,m »9 =

3
=

m
.á

1
à'

ã
oo m o c -{ 7 o a à o ao I o o 2 o o =

õr À
t ; o 1t t e 9

o o Â
) o E g. o 9. o o 3 o) o ! o o = * E S í á É o o = o =
.

D (o D
) p o o 3 o

o 'o o § § (, À O
) ls à t§ (o @ § (, (o b) (, -o o N @ @ § (, (o b) (, \ § '(o o I @ -.
t \ À io o o -6 -.

.1

I o o (» Í, q, (D I N o -{ o, (n l.l o o I (r
! { @ P (o §o { o, i.l o (.
, ol o -{ o à I o (o Í,l o Jr { à P co (o O
l

@ -(
,r {

@ sn à (o I o o -o
 -

o
oo oo Õ

(,
Ío

 Ío
o)

@
oo

)
JÀ

' bi
§

r§
o

(,
 -{

-o
 -

(,
-{

 o
)

I 
--

t
§- o)

:
90

 :'
or

@
@

o
@

o,
L-

<
n

-{
 

-.
1

o@ 90
P

oo
-

o(
o

-(
o 

-@
@

'.J
(,

lo
)

I 
:'l

o)
o

(I
C

'
@

r
b 

ô.
,

Í§
o

-@
 

-{
o)

@
N

i

JÀ
. so

P
(o

@
or

(o
:' 

Ír
t

o)
@

O
nd

--
o O
D

r
(O

 '.
I

(r
À

|9 À
@

-.
1 

(O

-Í
,

O
r@

O
nr

ro
n

-o
D

 -
r

(o
'.1

N
) o. o O
l



q)

(,(§

'ó
§. 3 I 8.ã 3 P

 §"p.8.I S
 E

 §.§ E
 5. 5 3 E

. 3 I § § 3 3 I 
N

 3 s 3
t §üE

 I üE
§s§à§.8I §8§ § s r§ ü E

 §I E
 s § I ü§

üÉ
P

ãF
 *B

§§§$B
àE

§'§$hsR
§3E

p.*E
S

P
s 

dc'j 
.' 

(\§rF
c.,r 

N

k&
=

r- 
r-- 

o

I 
p;sÊ

i +
sâ r 

E

,É
 

t=
r,rÊ

g-*se-E
=

 E
 

i
=

 *ã-. 
9*ãgÉ

E
E

ÍqE
;E

*. E
u 

sR

Ê
 E

E
E

E
,,i:E

E
E

Ê
E

IãgE
E

H
Ê

I-$gN
H

âIH
E

É
Ê

E
;+

5=
ãÊ

I ã E
 â ã ã Ê

=
ã H

 ããã*§=
ã8 * H

 H
 *Ê

ã * ã fr Ê
E

ãã
c.J :f 

- 
cll 

1 
{' 

F
- 

* 
(f) 

ro 
(o 

F
- @

 o, 
o 

r 
d) 

(o 
o) 

e 
c.I s 

o 
F

 
sl 

N
 

o 
s 

N
 

@
@

 ro 
Í) 

(.) a 
1 

0 
0 

0 
(') 

(.) Í) 
(o 

(o 
(o 

t 
t 

o 
o 

@
 o, 

o) 
o, 

o, 
N

 
@

 @
 F

- F
- F

- 
@

§ 
y 

s 
a 

U
) U

) F
 

F
 

§ 
§ 

s 
s 

s 
s 

§ 
§ 

s 
§ 

F
.q 

§ 
§ 

§ 
v 

t 
§ 

s 
s 

t 
{ 

s
(O

 - 
@

 (O
 (9 - 

C
.) C

.) (O
 (o @

 C
.,l N

 Í 
(O

 t 
t 

tf) e 
(O

 @
 (O

 F
 

(O
 @

 N
 ôl N

 N
 

C
{ |r)

oooooooooooooooooooooooÔ
ooooooo

o, o 
o, o) (o (o (o (o o) o) o) o 

o 
o) o) o) o) o, (o o, o) o, o) o) o 

o 
o 

o 
o 

o 
o

O
-O

O
O

O
O

O
O

Q
O

--O
O

O
O

O
O

O
O

O
O

O
O

-r

* 
§ 

{. 
* 

r 
F

 
r 

F
 

É
.{. 

\i 
§ 

Í 
ç 

t 
\i 

\i 
t 

- 
{. 

!. 
{' 

Í 
rü 

<
' 

t 
§ 

\t 
t 

\i 
t

qEoqo.(§o)oo=qooEBiitroooo(úEo)o'6o{)êoE(úo)
(,

NFo§tN-Foâ(§

N-o§t§lF-o
I'o!,(E
.Eoooú(E

=
,o+
,o()g§(ú

m

trF
I

F
e

f;xl



rooE$6.çE
')

.oo-

Nro@o§)Nou)c,

G
,-

(Y
,

(í,t-t@ol+aâ!l

ooocGEEo

::goo(EôF

Éoq(§o)§o=3coo;ã\xtrooÀ(96Eo)oaoq)ooE(úo)
(,

D
-

FoNC
\

-F(Y
)

(E

NFo§tN--o
taoE
'(E

.EoooÉ
.(E

!t(u+
,ootr(tl

I(ú
m

I>F
-

f*l
Ê

a



f,{
5

ft.
E q, -q, J o o + o C

L
§, n o o o I' + q, C

L

Íq o J -À N N o .J { q, (.
,

J -l N N o I {

@ rI m
. o z (, o -t m U
' o C

{" )

o n m I o ll m - m n 7 m n

1l n m a I m 2 -t m @ m 7 { ! n m

ô §) a o q. o o 6' o 3 Â
) o 'o o o = = E =ô o = o =
.

§) (o À
, ô o 3 o

N
-N

\
Ê

N
3\

J
3



r
^o!lNiÀ

q
ee

333R
3"

eeas§
ó 

ô 
s 

6 
'í

:R
§E

ü
gt"
6q
N

ts

N
@

ossE
óôôóó
o@

o@
o!X

@
@

@
N

õ

ôioi;ci:
óE

N
-Ê

s3-
Y

)@
H

ol

N
F

O
N

o
@

- 
s" 

N
- 

o- 
o-

N
Ó

§Ô
6

@
ooN

a
F

Ó
O

N
ts

N
É

É
N

ooN
ts

@
o

ooo!ol
oooqots
ó@

oa@
.d

oÉ
F

@
óN

@
ts

«iciod
N

O
@

o9o- 
ê-

oo
ooo- 

o-
o0 E

o-
do

c)
E

á
olol<

l
ÍLt

oooo
oo

HU
I

ol
g

ooo- 
o"

N
rôN

o
@

-sN
o@

-
tso§o6
@

ôoN
o

F
O

O
N

N
ôi 

;iÉ-F
N

N
.\

ooo!on
ooo90F
o@

oa@
6'

o$c)§e
@

ó\@
N

@
eio(;

N
O

@
E

I H
qq

oooo
o- 

o- 
o- 

o-
ocoo

ooo- 
o-

oêooo- 
o-

oo

ôôoêooôoôêoêooooo
oooooooooêooooooo
ddododdoodddooood

qqoo

o@
ooo

o-oo-\o-
@

O
-O

N
O

N
@

@
N

oqsoíl
to@

ot
F

N
É

@
@

-É
ó

oci
qq
N

N

N
@

O
§$-

óÔ
Ô

óóF

@
@

o@
d..i

óoóN
@

óÉôid;ci{
N

É
O

F
o.!

@
- 

@
-

§ã

@
€

oít

ooo- 
o-

oo
olelg
J-I 

C
I

61 5
Ltz
E

l 'olC
T

.qdHH

ooo- 
o-

oooooêoo
ooo- 

o-
oo

ooo- 
o-

ôo

F
O

@
N

@
N

N
N

N
{

O
N

@
@

F
§N

O
O

Í
<

O
@

Ê
O

úi 
od 

úi
F

N

N
F

@
@

ce
F

S
O

@
O

O
§" 

o" 
o. 

r: 
O

- 
o-

F
óO

O
@

6
oóF

N
O

a.!§loÍ
oô@

o
N

Ó
O

Q
ê

o- 
o-

Q
O

oooN
o

o- 
o- 

§- 
-- 

o-
o@

o@
@

oo@
@

oo@
a:
N

N
O

oooooo
oooÔ

oo
ôooo@

€
§Í@

@

ooô- 
o-

oo

ooF
"q

N
N

N
N

qqoo

@
ts@

oF
N

O
O

@
O

o@
dot..i

O
@

O
N

É
N

@
N

@
6

ÍoN
o@

F
N

§O
N

-eO

o@t'dN
N

@
6

@
oooo6

N
O

O
O

O
ts

oddod6i
rôoO

F
qqqqq
ooooo
oO

@
É

o
N

rC

ooQ
_ O

-
oê

8t_
N

N
N

N
oc?

6N
Q

O
N

§§o-ôlo-
oo@

oN
O

N
O

F
N

@
q9§q

O
O

rO
o

.!@

@
@

.?q

oÍo@
@

o
@

o_O
---F

-é-
-ooO

O
F

Ê
ooF

N
o

IN
O

N
@

§
§o-O

sO

@
@

@
@

ooooê
o" 

o- 
o- 

o- 
ê-

ooooo
ôoqqoc

oooooê
o- 

Ô
- o- 

o" 
o" 

ê-
oooooo
oôô
qoq
ooo
@

otclÍ

o0oodd

ooo" 
ê-

ocoooo

oôooo
o- 

o- 
o- 

o- 
ê-

ooooo
oôooô
oqooq
ooooo
N

§@
O

Nr.rÍ

oooooooocqoo

daH

9sH
H

oooeoo
oooooo

oooooê

ooooddOQ
ooôi 

.i
N

N

ôooooê
oooooo
oooood
oooooo
oQ

oooq
6O

F
O

6F
aO

@
F

t
róo

.F

ooo- 
o-

oooêoooo

ooo- 
o-

ooooqqoo

N
N

@
N

@
NN

d4ül#lE
l

3l

NFoN(\-IF(v)(ú

NFoNNFFo
aa

oE
'(úooC
L

ooo(E
E

'o+
,ooF-§(E

m

aEoqo6o6,Ealcoq===:o.ooÀoEo.9ooo)oo!6o)
o

9úts:lFÉu,lrJlrl= (9
r 

llJ
zÉ

.
E

S
o<<

õ
9 ,í,
E

o
o>ãuÉÀd*o§

)ÉlkI-,Uooo
J<

-rÍ(
<

É
í

É
,<

x
ÍiEÉ

<
H

<
<

1
<

É
d,

5Ê
É

=
ú.u

ffiüE
ÍD

9d
oo<
o.98çNXo5ó

orN
O

F
rF

o
<

õ
o'E
o)
'tr-
<

í
ôv@

Y
!

e. 
Y

.i
Ir@

@
ooÉÉ
trE

<
oo

d 
-É

. r.
^vF

ts
<

JU
U

5?oô
@

t!2@
a

z<
oo

o9(}(}
()U

=
S

U
Y

{E
E

O
U

U
U

tQ
aa

<
Q

aa
F

oO
O

ú=
rtr

E
G

tst
q 

lrr 
J 

J
>

@
O

O

U
J

clezogú,oIJIJJ

=ulo(->
zuFf2=rüNqN

(J

ãqÉ
.4

IJJ d
>

ci
áfr
O

0
F

,
Z

Q
U

U

=
É

.
Í3iÉ3eO

U
<

ow
9.

o3.
o>
r<

E
auJ
al, vt
U

Q
2Vo5ooNooôi8og

J

Í-.<ã'v3
àUáÀÉ 

-'^

<
x

fí
oZ

 
9

9; 
H

 -
É

á É
 ã ,e e

9E
sE

g5
urÍ112à
uaóqE

4
9,8 ' 

E
 =

 
Ê

É
?E

?ôõ
.<

oõ9.1.f
1É

. 
z 

0a x 
x

<
m

úrofl
oo 

>
 

o 
<

 
<

oNig 
E

 g E
 

B
--F

§S
-óôôO
ooooo
r-F

O
O

óóooo

uIFzIs=
u

É
,4

uJ>
o-&
Ju<

À
e.)
T

Ê
ks=

<
u.r =
eüZY!)z
!S

ú

=
=

À
s

óàU
IU

ooc,i Rooo

P
 *P

E
r

E
 

Ü
E

ÍÉ

trrsÉ
aB

â
Ê

t21",aà

E
Íi=

*E
-3 

§

§*hçi

ts*

hsü

ôôoo
8388
óóóó
oooo
oooo
óooo
oooo



83- 
8

doo

N
^otsé-
r^E
X

ôl
üE

§e§-
§H

t
§§§

óoÉ
@

§3
6N

=
ôoóoÍà
dN

ó@
@

-

3sàs+
E

óoóÊ
N

"
oôirj:

E
ã-

S
E

§q§§

ó- ó-
N

N

99oo

ôóN
N

- 
F

" 
t-

IIA
?

N
-çO

S
O

.ôS
eN

6ô
+

odi-§iúi
R

8e33X
ç@

çN
oo

óoóF
$o

-.i

o- 
ê-

0qe
@

@

ooo- 
o-

oo

ágdú4ulq

ololÍl

ooo
ôoo
ôdo

o- 
o-

N
N

qu?
oo

o@
N

@
o@

o§@
o§F

N
@

O
+

oúi;ôiúi
óo@

@
{t

N
oÉ

o@
F

r<
j+

ôióÍi
óo6F

Ío
N

N
Ó

N
@

; 
.,i

oo@
@

qoq
E

IH
qq

o
ôoo
ddo

ooo- 
ê-

oooêoooo

ôoo
oôê
odd

ooôooo
ôôôooo
oooood

oooooooodd

oêo
ôoo
ddo

ood
ooo" 

o-
oê

oo§.!

N
O

F
N

N
T

\qq
ovÊ

@
@

Í@
to

{O
F

o@
t

,jcitdôioi
oooo{-
ô!\q0cqq
É

N
N

@
ó6

oo@
o{o

6O
@

F
N

r
oN

ots

ooood

ooN
F

N
N

N
N

N
N

oêN
N
\\@

@

§á

ol3gfrl ã

H
l ãdcl
.qúHI

ooo- 
o-

oooooooo

ooôl 
§l

\\
@

-o-\

\qc
-<

@
N

O
Ó

oô6000
o@

ú-cid
§o@

oN
S

N
Ó

É
N

F
N

N
úici

@
óooN

N
§O

ôoo
o" 

o- 
o-

888
(jcid

ôôôo{o
oooo@

o
N

oôdsid
<

§o
@

q.!
-O

o
§§6
oN

I

ooooddooqqoooo

@
o@

ôoo
N

Ô
É

qqÍl

oooooê
óooôoo
oooood
ôooôo
óôoôo
ooodo
ôôoóó
cclc?N

6q
O

N
§@

ooooodoêqqoooo
EÉa

Iooqoo-ooqooqooooo

ooo- 
o-

oooê\\N
N

ooN
N

@
.d

ooi

N
- 

O
- 

@
-

N
N

6
N

O
O

s<
ç

N
<

O
N

@
O

6ôóO
ó@

diód-N
d

ô@
@

o6@
N

qo.:q6t
6N

dO
-<

.N
Ó

Ó
O

-t@

N
N

o- 
o-

N
N
\\@

@

oooêddooqqooq+

Ô
oo

88t
qcq
oo0

oooooo
o- 

o- 
o- 

o- 
o- 

ê-
ooooo0
oooooo
ôôôoôo
dricjô(io
oôoooo
o9\

ôooêddooqqoooo

ôêoêddoo\\oíi
@

@

oooêddooaatsF

ooo
o- 

o- 
ê-

ooo
ooê
qqq
ooo

ôôoooo
õoôooê
dooood
ôooôoo
Õ

ooooo
cjciodcici
ôÔ

oo@
o

qqqN
\

O
N

O
F

oooooooêqqoo

ã

H
.B

oooêod

O
-

ádzdlol
É

l
1rl
ôl
O

I

N-oNôt-iFC
Ú

)

(E

D
,-

-o(\N-Fo
taoE
'(úooC
L

ooo(E
!,o+,o()tr(§(ú
m

il>L;&
ü

F
.'!

füI

eEoqo.õtf,(§
.EoCot==o.
ctroC

'
Ào(§Eoo,6ooÀoE6o)

#.ü*9
Í;B

ü
>

o=
,ú

'ü=
22

=
21)l

20íJá
O

()U
õ

oulou

fifiüÉ
úE

-

ãaaa
â

*oÉ
<

<
<

o
rE

ügã
,á'ü =

 i 
2

2r=
oE

Z
20(Juó
O

ouIou
ouô<

o
B

?Í*ã
ur "* frr" g
ot!*a
U

E
-O

'rá3H
S

iB
i 

§E

atrl6ÉFzo
qt)

.t2 
àà

3>
<

<
(Jurtr
2 ú, ^.<
pÊ

=
ã

H
E

3Ê
1o=

Y
i

Ê
3p?

oE
E

o
*t-oÉ
F

foo
?o-
9N6- 

Õ
tl 

':
óõ

g

áÉ
"

P
E

<
2

co
E

 
É

iÍ 3
É

,>
>

zY

,=
E

3E
É

fistr3ã 
3

fr?8É
9 

E

ggugÊ
q

*m
:;".

o=
Y

ps 
à 

§
9S

@
P

:9P
}

oõ'd.foa
qfr
9Àú.,
'A

a
oo

ozÉ
.q

é 
H

F
,E

c 
>

ü9
V

U
U

J
!+

trF
L

19À
ul:

; 
aog

,nY
9.,É

<
.llX

ru
E

 
üãm

õ 
úüa

<
--óó9

2Y
iaaÁ

U
O

O
O

=
@

aÉ
É

=
O

Z
E

E
H

tH
ddz

oIú,o2I'Jo= lrlú,o-oI.9ru,zuJou.l
ooF=t!=(,o-oqN

oÍFl6É
.

Fz
À

o
U

.lU
ooÍ#o'S
<

5
oo-e
=

'<
É

i 
9ra

!Z
 Ío ,O

IJJÉ
ã

Q
tr9

E
B

ã
o-

o
**o

No3

ôoooa
ôôôoo
-óúO

0
88888
ôoooo
Ê

-F
O

O
ooóoo



,*
4. 4 "4

tr §) -q, I J o o F
l. o ct q, U o a E
' o a ql C
L

Í? o J I N N o I { À
,

(^
) Á I N N o -S {

-.
1 o -{ o o o !t o o ql o õ o =
lô ãl
s

:l- §.
H

õi
' 

l.o
-

§ 
§ 

§ 
§ 

§ 
i 

§ 
\ 

\ 
Y

 ! 
§ 

§ 
§ 

j 
\ 

\ 
\ 

\ 
! 

§ 
à 

§ 
\ 

\ 
§ 

§F
@

 
ô 

o 
@

 
@

 
N

 
@

 
@

 
@

 
@

 
@

 
ô 

6 
@

 
o 

@
 

ô 
6 

ó 
6 

6 
I 

Õ
 

ó 
ó 

ô 
óg

@
 

@
 

@
 

@
 

@
 

@
 

@
 

ô 
@

 
@

 
@

 
@

 
@

 
@

 
J 

@
 

@
 

ó 
@

 
6 

0 
J 

ô 
õ 

õ 
ô 

d!

Ê
 Ê

 Ê
 4

 ê
 ê

 4
 ê

 d
 Ê

 Ê
 â

 A
 ê

 A
 ê

 ê
 Ê

 Ê
 Ê

 Ê
 §

 i 
Ê

 Ê
 i 

iE
s 

§ 
§ 

§ 
§ 

E
 §

 §
 §

 g
 E

 §
 §

 E
 §

 §
 Ê

 g
 §

 §
 B

 g
 g

 g
 E

 E
 E

ü
M

 O
 C

 E
 M

'>
 O

 O
 P

 2
ç,

96
E

 õ
 õ

 É
 E

 E
 ô

 à
 ã

 8
98

8 
=

 =
i

ã 
e 

É
 s

 f;
íã

 Ê
 n

 ã
 n

is
 z

 ã
 â

 E
 *

 g 
g 

É
 ã

 E
 ã

 s 
g 

ã 
; '

â
: 

"q
=

"s
E

3E
=

sA
f;ã

!Ê
q

r 
" 

r 
E

 p
 l 

H
 3

 3
 E

 8
 9

1q
a 

a?
 iB

 i:
,n

u 
A

í f
 ;í

 E
ãÊ

ã 
ã 

É
Ê

f 
$

à 
à"

n?
 1

*â
É

 I 
ã 

õH
E

 * 
'-9

o 
'-v

=
 

r 
o 

Z
 

1ô
 

>

=
 

fi 
?v

 ã
E

p 
. 

E
g 

2
à 

3 
qÇ

 
' ü

 
T

A
 

A
 

H
Ê

 
õ 

=
. 

âa
 

4
2A

)
Õ

F
o

o 0) o o q. o o a o 3 o) o ! o o J .lf É { É ô o ln c =
. § @ §, ! ô o 3 b

Ío
 

Ío
 

Ío
 

I 
p 

!o
 

Ío
 

!o
 

Ío
 

I 
I 

I 
Ío

 
I 

!o
 

I 
I 

I 
I 

!o
 

Ío
 

!o
 

Ío
 

I 
I 

Ío
 

p
oo

 
oo

oo
 

oo
oo

oo
 

oo
oo

oo
oo

o
oo

oo
oo

N
N

ro
oo

oo
oo

oo
6Ã

dN
 

jÔ
A

o 
@

@
ao

 
o§

@
N

ro
 

@
@

{o
o§

oN
 

j

ô Lo
lz

bi
,o

b
êê

F
bb ê

o

E
lo

Ê
H

t;
.. 

"3
 E

,lg
,

ôê
vl

^
oo

lv
b

ob àk
l H
àI

;
ôo

r
"A

"E
E

ôo
 

oo
oo

 
oo

o 
oo

oo
oo

oo
oo

oo
oo

 
oo

oo
o

óô
ôo

oo
oo

oo
oo

oo
oo

oo
oo

oo
oo

oo
oo

õÕ
õÔ

oo
Ô

oo
oo

ôo
ôô

oo
oo

oo
oo

oo
oo

o

êo
oo

oo
oo

oo
oo

o 
oo

oo
oo

oo
oo

oo
oo

o
cs

a8
88

88
88

88
88

88
88

88
88

88
e8

8C

êo
oo

oo
oo

oo
oo

oo
oo

oo
oo

oo
oq

oo
Ô

o
ãÉ

É
se

B
 

B
sB

E
E

B
B

E
E

B
sB

B
E

ss
s 

E
E

B
E

B

2 lc
)

l-E fn B b l) .lg E
ta

tr
lm

H
lÉ lo

E

§B §"
8

À
o { N L \ F B
-o

38 !o o ê oo

li E
oo

W B
ê-ê o

"o
 

-o
 

-o
 

-o
 

-o
 

-o
 

,o
 

-o
 

-o
 

-o
 

-o
 

-o
 

-o
 

"o
 

-9
 

-9
 

-o
 

-Ô
 -

o 
"o

 
"9

 
,9

 
-9

 
-9

 
-o

 
-o

 
"O

-o
 

oô
óo

 
o 

o 
o 

ó 
ó 

o 
o 

o 
o 

o 
o 

o 
o 

o 
o 

o 
o 

o 
Q

 
o 

o 
o

õõ
óó

óõ
õó

Õ
oÕ

Õ
ôô

oo
oo

oo
oo

oo
oo

o

"o
 -

o 
-o

 -
o 

-o
 -

o 
-o

 -
o 

"o
 -

o 
,o

 -
o 

-o
 -

o 
"9

 -
9 

-o
 -

o 
-o

 -
o 

"9
 -

9 
-9

 -
9 

"o
 "

9 
-9

Ê
E

É
B

B
 

88
8 

83
38

 
88

88
88

 
88

88
 

88
88

8

o 
o 

o 
o 

o 
o 

o 
o 

o 
o 

o 
o 

o 
o 

o 
o 

-o
 

-o
 

-o
 

"o
 

"o
,o

 
-o

 
-o

 
"o

 
"o

 
-o

'ô
 

ã 
-o

'ó
 

-o
 

-o
 

-o
 

"o
 

-o
 

-o
 

-o
 

o 
ô 

b 
-o

 
o 

ô 
o 

o 
o 

o 
o 

o 
o 

ó 
o 

o
óõ

õõ
õõ

óó
õõ

óó
Õ

Õ
ôo

ôo
óo

oo
oo

oo
o

oo
oo

oo
oo

oo
oo

oo
oo

oo
 

oo
oo

oo
oo

o
ã 

ã 
ã 

ã 
ã 

ã 
"õ

 -
õ 

ã 
ã 

ã 
õ 

ã 
õ 

"o
 -

a 
-o

 -
o'

o 
-o

 b'
a 

b 
b 

b'
a 

-e
õõ

õõ
õõ

õó
 

óõ
óó

õõ
óÕ

Õ
õo

oÔ
oo

oo
oo

-o
 "

o 
-o

 -
o 

-o
 -

o 
-o

 -
o 

o 
Ô

 
o 

I 
q 

o,
o 

-o
 -

o 
-o

 "
9 

-9
 -

9 
"9

 "
9 

-9
 -

o 
-9

 -
9

e8
88

88
C

8e
88

88
88

88
8 

88
88

88
88

8

§,
E

E
o 

-o
 -

o 
-o

 -
o 

-o
 -

o 
-o

,o
 

-o
 -

o,
o 

-o
 "

9 
-9

 -
9 

"o
 -

o 
-o

 -
9 

-9
 -

9 
-9

 -
9 

-o
 "

9 
-9

-o
 o

 
-o

 -
o'

o 
o 

o 
ç 

-o
 -

o 
ô'

o 
-o

 -
o 

o 
o 

I 
I 

I 
I 

I 
8 

I 
I 

8 
I 

I
óõ

õÕ
Õ

Õ
oo

oo
oo

oo
oo

2
-lo ir 

fo
9t

u
3 

oH
À

êu
@

o

àE àE hF lq
s

W
E

i 
ô.

^9
 

pô
 

f 
i 

r 
-i

§ 
x 

â 
$ 

Ê
 -

 -
 .

 
§ 

ã 
H

 s
 e

 o
 -

o 
. 

.g
 "

E
,o

 -
o 

-o
,o

,H
 -

o 
.B

 "
à 

-=
ãÉ

hE
":

 
cE

ê 
h 

8:
a 

E
 B

ê 
cE

 
dE

 8
 8

 I
 

I 
I 

I 
3 

ü 
I

@

\E
. 

üÊ
 

à:
ô§

ôr
io

@
-o

,o
 -

o 
E

 -
i 

E
 S

 .
o 

-o
 . 

-=
 ê

 .
à 

" 
" 

e 
".

 .
E

 É
 §

'H
É

 ê
 É

 E
 "s

'b
r 
E

 I 
É

 ã
 "á

'É
 s

 e
 c

 I 
I 

Ê
 E

 ô
'à

(, o- o {
-o o o

ro
N

O
O

o-
@

O
@

ôb
,ô

ôô
o{

o@
r

§{
{o

o
_d

 
_o

 
"o

 
'@

 
"o

{ô
@

6r



L 
-l 4 .{

E §) - §, J o o Ê
+ o C
L

q) g o o E
' o o §, C
L

Íq o I J N N o I { q, o, I I N N o j {

E
lo

E
E

'E
 B

 là
'

kt l> r E r)

Ê
E

o o * o

- 
^o

à 
õo

É
 &

a.
9 

P
ó

o 
õt

r
8à

!
c 

8(
, 

{
aã

. 
o

aú
 

í
I!r il, 30 Q

.O
ilo ô!

l
o o À

l m x É q) o (, o 3l
C

)
6l

e
sl

#
õi

'lP

{ o

õl t5 F
< _o éZ 2= o6 o, ,o c0

0l
m

e
ao 1o !T )r

a
ÍÍ!

 E
<

o

d -{ »
zr fi8

d
=

F
P

m
oo

.2
V

V

§d
E

E
79

m
m

61
 0

=
=

Ê
 fr

 â
 â

à @ I o o o o o Ít o !o @ o

E

!h @ I o o ,o o o o b, p o o _@ o

-o o o
o o o

I c ê

"o
-o

-o
jc

-o
oo

oo
o

óo
oê

o

o0 oo oo o ê c

oo oo êo

Ír @ I o o ,o o o o !, o I o o -@ o !, N o I "!

Í, N o I o "!

E H

":
F

N P N o I { -o À

t{ lo lí IT lÊ lz lo lo tà lm lv l-{ l! l7 lm t<

E
E

E lo H w
.

lo
ob bb ê

E k) b
oE b o

-o o

o o '{ 
l>

3E âP -@

Í,9 N
N t: @

o
-§

 
-o

N
N

o{ oo
§N 9o

:{
i-9

oo
{@

r!
O

§
P

ft'
J9

@
N

@
@

o@
oo

ó6
@

j
'o

 
"@

 
"o

 
"a

@
§o

@

-ê 0 o

L { 60 ào oo { @ F 3-
o

38 !o 6 ê 60

N ú I { @ "6 § { N -o o { 9o N @ -o I I "@ @

N I N E { "o § \ N -o o ! !D N -@ I @ I -o @

E
-o o ê

,a o o

E
E

E
IE

E E

o o

N o p {o

-o
 

,{
oÀ

!, o iD
r

Í, 
!,

o@
N

ôo sr
59

oJ
@

o
§@

oo
J{

o{
@

o@
À

@
§o

@
!1

1 l> lc
) lo

§ o o --
l

o o § o E o o o 3 o o ! o o J P É É ô o c o =
. o (o o p o o =u



rô.oEoIêoo)Go!ooq===iiooo-o(§Eo,

.9o-9o)ooE(§0)
(,

3 E
 ç. N

 3 § 3. N
- 8" R

" g- S
. :. S

" 8" S
. 8. E

 E
" &

 g. P
. $" 3" E

 3. 3" P
. N

 3. e. !
õl d 

o 
si úi <

o é 
t 

@
 o 

+
 

É
 N

 @
 !' 

o) (o o 
F

 
Í 

trr @
 o) o 

q 
@

 oo c{ o 
o 

q 
o,

dãr+
E

§:R
qB

Ê
eE

aõE
sqP

E
N

 § qõE
 § ü353 3ü{8

<
i o 

r.- co - 
c') rrt - 

S
 o 

F
- F

- r.- § 
o 

6 
(, 

ao o 
q 

N
 (9 @

 - 
S

 q 
q)

; 
É

 io õ 
or ó 

c.i o 
o 

; 
Õ

D
 () (o n 

oo N
 «) $ 

- 
9 

- 
o 

@
 § 

A
 I 

P
c? -' 

N
 C

 C
 " 

\.: 
\t 

c! q 
- 

@
 r 

\ 
a? c! o? ! 

\ 
oq.: 

c! C
 l, 

\
O

r rO
 

1r, \t 
Ó

 O
, (O

 
lf, (O

 N
 O

 r 
tí) (O

 (O
 O

 (o \t 
N

 t
ó 

N
F

 
Í)(, 

C
!

§t5533353333 
888888888 

888 E
 §§Ê

Ê
Ê

§Ê
E

E
lóó 

õõõo 
õõõõ 

õõóóõóóóÕ
 

Õ
Õ

O
 

ooooooooo
-qo 

o 
õ 

õ 
é 

o 
<

5 óô 
o 

o 
o 

o 
o 

o 
o 

o 
o 

o 
o 

o 
o 

r
()ii;;--+

-
- :=

=
=

=
5§555§55§§§55§§5§§§ii5§§5;

=
É

.É
ol-l-
ÍLo@

3,
u, 

ã* 
H

 
§

8 
=

Y
 -qô 

ü 
n 3

e 
$teÉ

 rr=
É

x.ãr=
 

3gr
3 

8*i,E
:-P

õH
õ+

I*-;=
 *=

eÍ,*

-E
 E

 E
E

 E
E

 i E
ãE

 E
ãE

ãE
 ã É

E
E

 iãE
gE

 E
ãÉ

 E
 ã 3 E

á
ololÍl

olclB

E
lH

qqHflá

ol3Hõl 5
gl ã
uJl

C
)l

d.qdHEHádtrl
E

lol
ol

É

,?l,g

H
H

N-oNNFF(Y
'

(ú

NFo(\N--o
at

oE
'(úooC
L

ooo(E
E

'o+
,oo?§(E

m

t!



F
.rx)

!(o

§)-
a)(.,
\t00olÇc,+6(,oaúoF

Nô{t-o)\F@a?@00c,ooot!o(,o.xaú
o6o

ãC
)l

aúLrl
ôl
dz

ãHqqã

,?le

H
Házcild,
(lE

Iol
ol

ololÍl
q-\
,§

ú3dol
.4f,

ol3gfrl I
H

l ãoal
C

I
úHúqflà

NFoNNFIF(Y
)

(ú

N-o§tN-Fo
at

oET
E
ooC

L
ooo(§
Eo*,ootr§(E
m

;>
-

hfxü

-ocoocioo,
.§=focoq3Bà:oooÀo6Eo-oooooo!6oo



t-c)
!F

.

IJJ
É

.
o-FÉ

.
uJmuJFzuJoõuJÉ

.
À

É
.

T
U

ÉÍuJ-u(Lo-

jÊ')o

-oEoqo6o)(§o=fcoq=3Eousooo-(9(§Eo)
.9.
o.9oo-o6o(,

J(DFzoo

á
ol
ol<

t
ÍLt

E
I H

qqql

Há

ol?IH
rlõI
É

l {
o_t á
E

l 'C
)l

alEúclgã

,?l e

H
H

NFoNNF-(Í»(ú

NFoNNFFooE
'(§ooC
L

ooo(E
Eo+,o()F§(E

0
F

..4

F
&

4

d2dC
,

Íldlol
ol



s

Ü*N§ULTÜreIÂ



s LMH
fi#Í''J§ULTÜftIA

ür*rma§*s Smnhmr*su

fiste documento tem por objetivo apresentar as principais informações mfrcrüeconÔmicas pârã ü

mês de janeiro/201"8 na intenção de ajudá-lss na tomada de decisân e âc$mpânhamento d*

ca nteira de investirnentos"

As infnrm;lÇões contitJas neste documerito se d*stinâí'n sflrnente à orientação de caráter geral e

f$rr)$crnrsrl{o de infornraçÕes sobre o tema de interesse. Nossos estudos são baseados em

informaçôes disponíveis ao público, consideradas confiáveis na data de publiração. üado que âs

opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão sujeitas a mudanças. hlmssos relatórios nã*

representam oferta de negociação de valores mohiliários o* outros instrumentos financeiros.

!nfnrmnrões a6irionais sr:hre quaisquer emprêsils, valorns mohiliários ou outros instrument*s

;rí jdiiittf<:s püüisíil ser u*llclas n"reciiante solicitação.

0 presente relatório apresenta todas as informaç§es e índices disponíveis ate o dia útil cla

divulgação deste relatório, a não ser quando indicado autra data de apuração do índice.

rJãi: p i:nrmitld* -r rlivulgaçâ* e * utilizaçã* dest* e de seu respectivo conte*do por pe§§oâs não

autorizadas pela LDB CONSULTORTA f INANÇI:RA"

permanecemos à disposição para quaisq*er esclarecimentos que se fieerern necessários e muito

obrigado,

i: {} uiüÊ Li}tl ImPresas

.&v.Ânç*lÍr*,?.§03,Cj7§ I ü1â??-2O0 I l{iqien*poli§ I §áo Êavl*- §F
Tel.: '11321**372

www. lç1 $*r rpres**.er:m. br L
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"tvitar êrros catastróficos é mais importante do que construir o portfólio
perfeito."

- Michael Satnick-

cOurrurÁRt0 DO ruÊS: O mês de dezembrolZ0l"7 foi marcado pela diminuição da aversão a

risco no mercacio financeiro e fechamento positivo dos diversos ínrJices de renda fixa e renda

variável. A crise política vivida pelo Governo Federal, bem como a possibilidade de não haver

nenhuma reforrna da previdência antes de 2üL9 continua existindo, porérn o mercado estava

rnais "light" em dezenrbro e performou nruito bem no fechamento do ano de 2017. O IBOVESPA

"subiu" consideravelrnente, com rentabilidade de 6,L6% no mês e 26,86% no fechamento de

?ü17, enquanto o IMA-Evalorizou 0,83% no mês *L2,79Vç em 2017" Ataxa de câmbio manteve-

se estável, fechando o mês em R$ 3,27. Â infiação divulgada pelo IBGE para o rnês de

dezembro/Zfrl7 fai de CI,44%. A meta atuarial pêrâ CIs RppS {IPCA + 6% a.a.) neste mês fci de

ü,93"% e de 9,05% no acumulado do ano.

@

@

§OBE: A economia brasileira continua sua trajetória de recuperação, com melhora

na arrecadaÇão de tributos e nos dados de produção das empresas Ê consumo

das famílias, que devem ser confirmados quando o PIB de 2017 for divulgado pelo

IBGE. Os sinais são que a recuperação está se espalhando por toda a economia

brasileira. Alem disso, âpesâr dos sinais negativos vindos do cenário político e das

contas públicas, os índices financeiros performaram muito bem em

dezembro/2A17, contribuindo para um bom fechamento cje ano rjas carteiras dos

RPP§.

DE§CE: 0 ano de 2018 corneÇüu com duas notícias econômícas ruins: a irrflação

de dezembral?A1.T, dada pelo IPCA, que veio acima do previsto pela ANBIIVIA

{que era de A,26%l e o downgrade do rating soberano do Brasil, atribuído pela

Standard & Poor; fixado agora em BB-. Âlem desses fatos, continua a indefinição

sobre a âprovação da reíorma da previdência e, mais recentemente, o debate

sobre a possii:ilidade do Governo terJeral descumprir a "regra cJe ouro" prevista

na Constituição tederal a partir deste ano.

,Av.Anq*lica,2.5ô3,Cj75 I O1327-2üü | Hiqien*p*lrs i §ôs Paulc-SF
Tel.: 11 321C-SS?:

wr'Jw" ld be mpr* ses"cam. br 2
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CURVA ür JUR0S E INFLAçÃO

Taxa de Juros Real: A curvã de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa real cle juros

*U ciiiL,).n.i i.l .-r7rrJ /\i d.$" l.i$l ü

Curva de "nur{is ffieil1

E

ô,

a0%

üaoÂ

2,A*'/n

12345S7891CI
FONTE: ANBIM A, em tt/O1/2O!8.

Taxa de lnflação lmplícita: A curva de inflação implícita calculada pela ANBIMA prnjeta uma taxa

rln !nflacã* rn;íxima para t0 anos ern &,99Y*.

ilurvm a*e 1r:fíaç;§n Ím6r{írIt;l

5

r
J

,§ü%

,aay,

O%

ü%

4,5

ü4,

1234 5678S 1B

FONTE: ANBIM A, em 1110L/2018.

Taxa de Juros PreÍlxado: A curva de juros prefixado calculada pela ANBTMA proieta uma taxa

prefixada de ir.rr*s de 1"0,33% ô.4. pâra 1,0 anos"

e r.;nva de Jur*s Fnmflxmai*r

3.1,üA%

1A,AO"/o

9,4$%

b. LjuTi;

7,Afr%

3.2345{i7S9X0

FONTE: ANBIM A,ern LLl0tl2Ot9.

Áv.Ànqélie*,ã"§,S3, Cj7§ 1 0'lâ2?-?OS I Hiqien*pr:lis I 5ãr: P*ulç - §Ír
Tal.: x1 321ú-{337}.

ç+v;w. ld tr*mpr*sà$.üsm. rlr 3
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cENÁRrCI MAcRoscohtôMtf,o * tüNTExruALluÂçÃo

lnflaçãc (IFCA): A ínflação do ano de 2017 fechou em 7,95Yo, com o índice de cl*zembrçlZAL7
marcando alta de A,44yo, acima do esperado, conforme previsiio,da ANBIMA, que era de A,26yo"

A lnflação projetada para 2018 {3,95% a.a.} e 201ü {4,25% a.a.\ estão em linha com a meta

definida pelo Banco Central, que é 4,5CIy,, para 2Ü1"8 e 4,25Yo para 2019, conforme o boletim

FOCUS de 1"2.0L.2ü18.

§ELIC: 0 Banco Central continua o processo de "corte" da taxa SELIC, estahelecendo uma

tendência *strutural de queda de longo prazo. Na última reunião do COPOM em 06/12/2ÜL7, a

taxa SILIC meta foi reduzida em 0,50%, para 7,üCI% a.a. Conforme o boletim FOCUS, a estimativa

da taxa SELIC para dezenrbro/2018 está em 6,VSyo a.â., ôu seja, o consenso de mercadü prever

mais um corte de ü,25% durante do ano de 2Ü18.

PIB: 0 PIB vern de 2 anos de queda acentuada {20L5: -3,8% e 2016: -3,6%}. Para o ano de 2A3.7 a

previsão é que o PIB cresceraL,ALYI, conforme o último boletim FCICUS divulgado com dados de

20i"7 {05101"/2018}. Para 20L8 e projetado um crescimento de2,7CI%.0 indicador IBC-BH iíndice
de Atividade Econômica do Banco Centrali, considerado um índice que "antecipa" o futura

resultado do PlB, subiu ü,49% em novembro (último dado disponível) e está positivo no

acumulado de2A17 $.,A6%1, o que indica que a atividade econômica está se recuperando, môs

ainda de forma lenta.

Câmbio - Dólar: A taxa de câmbio no mês de dezembro/20l7 continuou estável, fechando o mês

em R$ 3,27. E esperaclo que a taxa de cânnbia mantenha-se relativamente estável no ano de

203.8, com ligeira alta, fechando ern dezembro/2018 em R$ 3,35.

Renda fixa: A performance dos índices IMA-B (0,83%), IMA-Geral {0,88%) e lRf-M {"1,24%} fai
positiva, marcando urn bom fechamento de índice para o ano de ?017. [sse fechamento

contribuiu positivamente para o resultado das carteiras de investimento do RPPS no rnês de

dezembro e no fechamento do ano de 2017.

Renda Variável: Os índices de renda variável perÍormaram bem em dezembral?ÜL7. Destaque

para IBOVESPA (6,16%), IVBX2 (5,69%1, Dividendos í4,94ya) e Small Caps (7,03%).

Av.ÂngÉlica.2.503,Cj?5 I CI1???-2m I F{iqienÔpnlis I 5ão Paulo-SP
Tel.: 11 3214-ü372

www" ld hempresas.com. br A
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CONSUI-TÜAIA,

Janêiro FêvêÍeiro Março Abril

DAN§§ TCONÔMICO§

IRT.M

IRF-M1

IRF-M1+

IMA.B

IMA-85

IMA-85+

IMA.S

IMA-c

IMA-GÊRAI-

IOKA IPCA 2A

IDKA IPCA 2OA

cDl

IBOVESPA

lBrX - 100

IBRX - 50

tsE

SMLI.

tDlv

tvBx-2

tFtx

2,28%

7,29%

2,66%

1,87%

r,76%

2,24%

7,OA%

2,70%

r,a0%

7,09%

3,46%

7,0a%

1,O7%

2,37%

3,A5%

L,490/"

5,060/o

o,a1%

3,O4%

2,26%

1,35%

9,07%

o,a6%

7,so%

t,12%

t,63%

!,o4%

1,39%

o,aa%

7,06%

7,06%

1,22%

7,620/o

-0,04%

t,o5%

0,53%

0,87%

0,47%

-0,32%

0,77%

-o,s2%

o,ao%

-L,25%

o,29%

0,92%

-2,49%

o,7v/o

Maio

030%

o,9L%

o,o9%

-7,L9%

o,o8%

-L,1AoÁ

0,95%

-7,87%

0,0r%

0,450/ô

-3,AA%

0,93%

1,44%

0,74%

1,73%

7,87%

7,07%

2,40%

o,65%

2,09%

7,31%

0,97%

3,750/"

0,64%

o,rúÁ

0,62%

-0,07%

-0,38%

o,48%

-7,07%

o,66%

-o,26%

0,73%

o,ao%

-2,35%

0,64%

o,o9ú/"

0,620%

-o,ogv/o

-0,760%

0,7000Á

-t,400ó/ó

0,570%

0300%

0,ooo%

0,260%

-2,840%

0,570%

r,24@/.

0,57úÁ

7,46ú/"

o,a3e/o

0,88e/"

0,7900Á

o,540%

o§00%

o,aaooÁ

r,760%

o,760%

o,540%

75,20%

lL,r2%

!6,61%

12,19%

12,58%

72,75%

70,76%

70,9a%

72,82%

13,61%

12,77%

9,93%

26,86%

27,55%

26,a2%

77,4L%

49,36%

25É0%

23,72%

79,47%

2P5%

2,07%

-0,53%

9,94/o

9,05%

I,O3%

7,02%

a,72%

7,LL%

6,to%

índices Financêiros

Rêndã Fixa

Junho Julho Agosto

7,35% 2,37% r,06%

0,89% r,o5% o,90%

t,57% 2,76% t,LL%

0,76% 4,OOoÁ 1,34%

o,52% 2,85% 7,25%

-0,06% 4,67% 7,360Á

o9a% o,82% o,at%

-o,33% 3,14% !,45%

0,82% 2,34% I,O1%

0,79% 2,530Á 0,97%

-o,54% 6,3ú/o 7,tA%

o,gt% o,ao% 0,800Á

Renda variável

-4,L2% 0,30% 4,AVÁ

-3,66% 0,30% 4,97%

-3,99% 0,50% 4,76%

-2,02% -7,39% 3,66o/6

-7,05% 0,38% A,t4%

-5,10% -7,22% 4,A2%

-o,14yo -7,22% 3,96%

7,03% O,AA% -0,39%

índices Econômicos

o,37% -0,23% 0,24%

0,36% -O,30% 0,71%

-0,93% -0,670/. -0,72%

0,93% 0,81% O,8O%

Setembro Oütubro Novembro DêzembÍo Acumulado

IPCA

INPC

IGPM

sEUC

DÓtÂR

0,76%

-0,020/o

0,47%

o,64%

0,280%

o,raooÁ

0,520%

0,570%

0,440%

0,1600Á

0,890%

0,540%

1,38%

1,270/ó

1,12%

2,20%

71,42%

8,58%

3,43%

3,16%

a,38%

o,4z%

0,64%

t,o9%

Rs 3,127

o,89%

o,at%

o,12%

0p3%

o,a5%

o,t6%

3,OAoÁ

3,30ôÁ

2,84%

2,a4%

5,73%

1,00.Á

7,54%

4,A6%

a,33%

0,24%

o,08%

o,a7%

o,15%

o,6a%

o,67%

0,66ô/o

0,59%

0,520/.

-2,52%

-2,35%

-2,76%

-o,63%

-7,45%

-7,A5%

-0,31%

o,20%

o,25%

0}2%

o,07%

7,Os%

0,78%

0,70%

o,6!%

o,asô/o

0,11%

o,6aô/o

0,4%

o,aa%

o,60%

2,t!%

3,41%

o,92%

t,5L%

o,r5%

0,14%

o,oa%

-7,70%

o,79%

Rs 3,198

0,56%

o,49%

o,42%

o,50%

0,41%

o,36%

7,460/ó

7,35%

7,24%

6,r7%

a,5a%

6,96%

7,43%

o,a7%

o,79%

-0,030/o

0,10%

o,aooÁ

4,AA%

4,69%

4,95%

4,68%

3,64%

6,72%

5,\O%

6,5A%

o,62%

o,55%

o,4?%

0,44%

o,370/õ

o,29%

o,o2%

-0,13%

-o,o7%

o,2r%

-7,44%

0,29%

-o,47%

0,23%

0,42%

o,37%

0,20%

o,64%

Rs 1,272

0,97%

o,a3%

0,75%

o,a6%

0,18%

0,70%

-3,7500/"

.3,380%

3,2r0%

-6,700%

-2,430%

-6,670%

-4,320%

-o,590%

6,76VÁ

6,350%

6,200%

4,970%

7,O30%

4p40%

5,690%

o,600%

Rs 3,099 R$ 3,168 Rs 3,244 Rs 3,30s Rs 3,131 Rs 3,149 Rs 3,167 Rs 3,271 Rs 3,314 Rs 3,31

IPCA + 6:Á a,a.

IPCA + 5% a.a.

IPC + 4oÁ â,a,

INPC + 6% a.a.

INPC + 5% a.a.

INPC + 4% â.â.

0,82%

o,74%

0,65%

o,a7%

0,79%

0,70%

Meta Atuarial

0,26%

o,ra%

0,to%

0,79%

O,TPÁ

o,o3%

0,73%

o,65%

0,57%

0,66%

0,58%

4,50%

0,12%

0,64%

o,55%

0,50%

o,420Á

o,33%

0,74%

0,67%

0,59%

0,64%

o,51%

0A9%

0,97%

o,a3%

0,75ô/o

0,72%

0,65%

o,57%

Áv,Ançêlica,2.§Ç3,Cj 7§ I ü'1227-2ÔÜ | HlgienÓpolís | §ão Paul*- §F
Tel": 113?],4-A372

www. ld hc nlpr*$âs.üür"11. br 5


