Bertprev
ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO FISCAL

As 10:00 hs do dia 26 de julho de 2019, na sede do BERTPREV, reuniram-se os membros do
Conselho Fiscal, Gervasio Alves dos Santos ~ Presidente do Conselho, Jean Carlo Muniz, Darci
Pereira de Macedo, Erivaldo da Silva Feitosa, Rita de Cassia Ferreira Furlan, Diuver Clay de
Oliveira Junior, Evanilson Fischer Matos Siqueira, os membros do controle interno Sra. Katia
Hidalgo Daia, Patricia Ramos Quaresma, registra-se a presenga do Sr. Coordenador Financeiro e
contador Sr. Alexandre Hope Herrera e Sr. Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade — Presidente do
Instituto. Na sequéncia, o Sr. Evanilson lembrou aos presentes que foram enviados por e-mail os
seguintes arquivos, relatério da consultoria de investimentos de junho/19, balancetes da receita e
despesa de junho/2019 e relatério macroeconémico julho/2019, relatério resumo das despesas e
receitas previdenciarias junho/2019. Iniciados os trabalhos, o Sr. Alexandre apresentou o relatorio
dos investimentos do més de junho/2019, em resumo o resultado dos investimentos foi de R%
517.322.175,58 obtendc uma variagdo positiva em virtude da marcagdac a mercado de R$
16.939.758,04.

Més Saldo Anterior Saldo Atual Retorno Retorno (%) | Meta (%)
Janeiro 452.636.394,09 | 470.256.135,03 | 21.172.852,69 4,65% 0,83%
Fevereiro | 470.256.135,03 | 475.844.679,44 | -2.102.991.25 -0,50% 0,90%
Marco 475.844.679,44 | 477.338.817,48 712.111,27 0,15% 1,19%
Abril 477.338.817,48 | 485.277.245,44 6.623.427,96 1,39% 1,06%
Maio 485.277.245,44 | 499.332.417,54 | 13.211.000,30 2,73% 0,64%
Junho 499.332.417,54 | 517.322.175,59 | 16.939.758,04 3,38% 0,45%

Total | 56.556.159,01 12,30% 5,18%

O Sr. Alexandre, Contador do Instituto, passou a tecer consideragées para a analise dos balancetes
do meés de junho de 2019, informando que as despesas ocorreram dentro da normalidade. Tendo
em vista os documentos apresentados deliberou o conselho em aprovar por unanimidade os
balancetes do més junho/19. Dando prosseguimento o controle interno explanou sobre o relatério
anual de 2018. A conselheira Darci registra que o Bertprev obteve o 1° lugar da Categoria 2, do
PREMIO DESTAQUE BRASIL DE RESPONSABILIDADE PREVIDENCIARIA — ABIPEM -
Associagdo Brasileira de Instituicdes de Previdéncia Estaduais e Municipais, Edicao 2019. A
ABIPEM, no cenario nacional, & a principal associagdo que reune as Unidades Gestoras dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social do Brasil. Constitui objetivo do Prémio: fomentar,
identificar, reconhecer e divulgar instituigées que sirvam de referéncia no ambito da gestao
previdenciaria. E alerta aos conselheiros da exigéncia legal da certificacéo, Lei Ordinaria 13.846/19.
Esta ata e seus anexos estardo disponibilizados para consulta no site do BERTPREV,

www .bertprev.sp.gov.br. Nada mais a acrescentar, foi encerrada a réuniéo as 11:30hs, onde eu,

\

Evanilson Fischer Matos Siqueira, lavrei a presente ata/tﬁle/lida/\ achada correta, foi colocada em
votagao e aprovada por todos, vai assinada. 7 %
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WLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 28/06/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicao de Ativos

. 0,
Administrador Ativos VAR % indice el % Carteira |  PL do Fundo Ol
(& 2019) do Fundo

Renda Fixa

Artigo 72|, Alinea a - Titulos do Tesouro Nacional

TESOURO NACIONAL TESOURO NACIONAL  NTN-B 150535 0,00% 0,00 4,55% 0,81% 20,48% 111.620.940,23 21,58% = =

TESOURO NACIONAL ~ TESOURO NACIONAL  NTN-B 150824 0,00% 0,00 3,00% -0,73% 10,79% 10.016.743,04 1,94% - -

TESOURO NACIONAL TESOURO NACIONAL  NTN-B 150850 0,00% 0,00 6,03% 6,02% 25,53% 12.732.522,32 2,46% - -

TESOURO NACIONAL TESOURO NACIONAL  NTN-B 150545 0,00% 0,00 5,56% 5,55% 23,59% 9.458.266,73 1,83% =] =

TESOURO NACIONAL TESOURO NACIONAL  NTN-B 150523 0,00% 0,00 2,39% -1,35% 9,36% 21.207.795,16 4,10% = =1
Sub-total Arfigo 72 |, Alinea a - Titulos do Tesouro Nacional 0,00 165.036.267,48 31,90%

Artigo 72 |, Alinea b - 4604 - Fundos 100% Titulos Publicos - Referenciado

BB BB BB PREVIDENCIARIO RF TIT PUBL IPCA FI 4,05% 0,49 2,37% 1,92% 9,26% 15.840.184,13 3,06% 329.162.080,10 4,81%

BB BB BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VI 1,79% 0,23 1,02% -2,71% 5,64% 16.146.146,28 3,12% 678.685.754,82 2,38%

BB BB BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FICFI 2,77% 0,35 2,17% 0,22% 8,23% 5.824.968,01 1,13% 7.006.317.796,94 0,08%

CEF CER FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF.. 7,39% 0,86 3,66% -0,08% 16,31% 16.424.401,20 3,17% 65.721.287,79 24,99%

GER CER CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 6,35% 0,72 2,98% -0,75% 10,67% 19.116.825,00 3,70% 207.583.261,40 9,21%

BB BB BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI 5,12% 0,60 1,59% 1,14% 7,23% 9.219.606,56 1,78% 873.175.893,18 1,06%
Sub-total Artigo 72 1, Alinea b - 4604 - Fundos 100% Titulos Publicos - Referenciado 0,57 82.572.131,18 15,96%

Artigo 72 IV, Alinea a - 4604 - Fundos de Renda Fixa

SANTANDER SANTANDER SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 0,02% 0,03 0,46% 98,73% 3,09% 33.136.515,26 6,41% 4.715.980.751,05 0,70%
ITAU ITAU gB?\‘UDg\‘g-lF:lﬁ\?fgg?ﬁ&ﬁ?%c;&ég%’;@g'C:IA (RENIDS P 2,15% 0,27 2,55% 2,54% 8,36% 95.686.802,77 18,50% 4.747.724.011,50 2,02%
Sub-total Arfigo 72 IV, Alinea a - 4604 - Fundos de Renda Fixa 0,21 128.823.318,03 24,90%
Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 - Fundos Renda Fixa "Crédito Privado”
BB BB BB PREVIDENCIARIO RF CREDITO PRIVADO IPCA III FI 2,31% 0,30 1,31% 0,86% 6,74% 3.659.794,66 0,71% 556.528.091,89 0,66%
Sub-total Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 - Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 0,30 3.659.794,66 0,71%
Sub-fotal Renda Fixa 0,20 380.091.511,35 73,47%

Renda Variavel



CONSULTORIA

WLDB

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 28/06/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacéao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicao de Ativos

_ . - Valor(R$) . % no PL
o) o)

Artigo 82 |, Alinea a - 4604 - Fundos de Agdes Referenciados

ITAU ITAU ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 19,31% 2,14 4,68% 0,62% 14,51% 37.063.447,82 7,16% 868.670.247,55 4,27%
Sub-fotal Artigo 82|, Alinea a - 4604 - Fundos de Acbes Referenciados 2,14 37.063.447,82 7,16%

Artigo 82 I, Alinea a - 4604 - Fundos de Acdes

AZ QUEST BNY MELLON AZ QUEST ACOES FC FIA 20,64% 227 3,390 -0,67% 9,97% 10.743.565,46 2,08% 846.353.914,80 1,27%

BTG PACTUAL BTG PACTUAL fggEFS’ACTUA" INSUTTUEIERNAL PRAZENDOS [ 12 18,50% 207 4,92% 087%  17,97% 6.942.857,95 1,34% 63.952.296,59 10,86%

AZ QUEST BNY MELLON AZ QUEST SMALL MID CAPS FC FI DE ACOES 20,47% 226 5,50% 145%  11,30% 15.666.817,86 3,03% 970.942.755,01 1,61%

WESTERN WESTERN WA ASSET VALUATION FIA 20,16% 222 5,27% 121%  14,64% 7.879.541,96 1,52% 126.797.038,34 6:21%

BTG PACTUAL BTG PACTUAL BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL Fi DE ACOES 19,23% 215 4,:85% 079%  17,29% 40.625.670,27 7,850 1.166.691.586,42 3,48%

VINCI CEF FIC DE FI EM ACOES CAIXA VALAOR DIVIDENDOS RPPS .. 16,45% 1,87 58206 271%  21,05% 3.311.085,40 0,64% 654.515.196,78 0,51%
Sub-tofal Artigo 82 II, Alinea a - 4604 - Fundos de Acdes 217 85.169.538,90 16,46%

Artigo 82 |V, Alinea a - 4604 - Fundos de Participagdes

KINEA KINEA FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II.. -% - -0,05% -11,66% -19,55% 8.206.965,35 1,59% 58.235.593,11 14,09%
KINEA LIONS TRUST KINEA PE IV FEEDER INSTITUCIONAL | FIP ME 0,00% 0,00 -0,50% -0,95% 15,90% 6.790.712,17 1,31% 108.311.858,91 6,27%
Sub-total Arfigo 82 IV, Alinea a - 4604 - Fundos de Participacoes 0,00 14.997.677,52 2,90%
Sub-fotal Renda Variavel 1,93 137.230.664,24 26,53%

Total 517.322.175,59 100%



WLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 28/06/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Renda Fixa
Artigo 72 |, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 165.036.267,48 31,90% _ 100,00%
Artigo 72|, Alinea b - 4604 Fundos 100% Titulos Publicos - Referenciado 82.572.131,18 15,96% 16,00% 100,00%
Artigo 72 1V, Alinea a - 4604 Fundos de Renda Fixa 128.823.318,03 24,90% 40,00%
Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 3.659.794,66 0,71% 1,00% 5,00%
Total Renda Fixa 380.091.511,35 73,47%

Renda Variavel
Artigo 82 |, Alinea a - 4604 Fundos de Agdes Referenciados 37.063.447,82 7,16% _ 30,00%
Arfigo 82 I, Alinea a - 4604 Fundos de Agbes 85.169.538,90 16,46% 20,00% 20,00%
Artigo 82 |V, Alinea a - 4604 Fundos de Participacdes 14.997.677,52 2,90% 3,00% 5,00%

Total Renda Variavel 137.230.664,24 26,52%



WMLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 28/06/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacé&o: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLI DE ATIVOS

I I N

Arfigo 72 I, Alinea a 4,34 18,83 35,58 45,26 Aiitg 721, Al & GIEEE2
% do CDI 925,3 612,6 563,0 319,8
Artigo 72|, Alinea b - 4604 1.930.814,05
Artigo 721, Alinea b - 4604 2,39 9,87 20,17 30,71 Artigo 72 IV, Alinea a - 4604 2.532.457,36
% do CDI 510,7 320,9 319,1 217,0
Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 47.157,88
Artigo 72 IV, Alinea a - 4604 2,00 6,87 10,58 = ' ) )
oy 426.2 2936 1675 - Artigo 82 I, Alinea a - 4604 1.656.981,90
Artigo 82 I, Alinea a - 4604 3.949.064,85
Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 1,31 6,74 14,93 -
% do CDI 278,4 219,2 236,3 - Artigo 82 IV, Alinea a - 4604 -38.612,74
Total 16.939.758,04
Artigo 82 1, Alinea a - 4604 4,68 14,51 38,04 =
Var. IBOVESPA p.p 0,6 -0,4 -0,7 -
Artigo 82 II, Alinea a - 4604 4,86 15,31 40,10 -
Var. IBOVESPA p.p 0,8 0,4 1,3 -
Artigo 82 IV, Alinea a - 4604 0,26 -25,25 -35,94 1.051.572,19

Var. IBOVESPA p.p -4,3 -40,1 -74,7 1.051.511,7
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Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 28/06/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacgéao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise da Disponibilidade Financeira

Periodo Valor (R$) Valor Acum. Bruto (R$) (%) Acum.
56 56

de 0 a 30 dias 291.963.146,14 291.963.146,14

acima de 365 dias 225.359.029,45 44 517.322.175,59 100
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Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 28/06/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacao por Estratégia

0.71%
2 90% B Artigo 72 1, Alinea a ( 31,90% )
7.16% B Artigo 72 IV, Alinea a - 4604 ( 24,90% )
21.90% B Artigo 82 11, Alinea a - 4604 ( 16,46% )
B Artigo 72 I, Alinea b - 4604 ( 15,96% )
B Artigo 82 |, Alinea a - 4604 ( 7,16% )
B Artigo 82 IV, Alinea a - 4604 ( 2,90% )
O Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 [ 0,71% )
24.90%

Indexadores

0.64%

W IMA-B TOTAL ( 37,60% )
OIBOVESPA (22,999 )
HiIPCA (22,79 )

27.60% Ocol (7,99%)
OIPCA + 6% ( 6.86%0)
O IMA-GERAL ex-C TOTAL (1,13%0)
O indice Dividendos - IDIV  { 0.64% )

22.99%
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Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 28/06/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacao por Gestor
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Data Extrato: 28/06/2019

Cliente: BERTIOGA
indice de comparacdo: IPCA + 6%

Data Inicio: 30/12/2016
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira

I ) T (T T T T (T N T T T T TN

2017 2,46 3,79 0,60 -0,18 -1,48 0,41 6,44 2,39 2,45 0,71 1,44 1,85 17,56
IPCA + 6% 0,89 0,75 0,78 0,56 0,82 0,26 0,73 0,72 0,62 0,91 0,74 0,91 9,05
p.p. Indx 1,57 3,04 0,19 0,74 -2,30 0,16 5,71 1,67 1,83 1,62 2,18 0,95 8,52

2018 4,47 0,74 0,98 -0,04 -4,30 -1,08 2,86 -1,15 0,17 6,78 1,10 1,36 12,08
IPCA + 6% 0,80 0,74 0,58 0,71 0,89 1,75 0,84 0,44 0,92 0,96 0,25 0,61 9,92
p.p. Indx 3,67 -0,00 0,40 -0,75 5,19 2,83 2,02 -1,60 0,75 5,82 0,85 0,75 2,16

2019 4,65 -0,50 0,15 1,38 2,73 3,38 B B B B B B 12,30
IPCA + 6% 0,83 0,90 1,19 1,06 0,64 0,45 B N - - N - 518
p.p. Indx 3,82 -1,39 -1,04 0,32 2,09 2,93 7,12

Evolucao da Rentabilidade Rentabilidades Mensais - 12 ultimos meses
60% B%
50% 6%
40% M mf’r 49
30% Ffmn’“"' 2%
20% WW*’WM”“ f .
10%4 f =2%0
ﬂ% T T T T T T '4% T T T T T T T T T T T T
] =~ =~ ] ] ] =) o 1] o ] o ] =) =) <) <] =) &
L L L L L L L L L = L L L L L = L = L
] ] — - ] T T T - b " b ] ] ]
£ i & ~ r: S I ~ & & S = i = P i k- T r:
Ll - - = Ll
B Carteira B IPCA + 6% B Carteira B IPCA + 6%
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Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 28/06/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacgéao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco / Retorno da Carteira

Periodo Volat. Anual
7,68 2,17 55

Meses acima do Benchmark

Meses abaixo do Benchmark 13 43,3% 03 meses 5,668
06 meses 12,30 5,18 7.1 6,591
12 meses 25,16 9,49 15,7 6,990
“ 24 meses 40,07 21,07 19,0 8,536

Maior rentabilidade da Carfeira 6,78% out/18 36 meses _ - . -
Menor rentabilidade da Carteira -4,30% mai/18 Desde o inicio 47,97 26,07 21,9 9,546

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

NTN-B 150523 2,39 9,36 5,62 9,36 19,68 31,18 48,86
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. -1,35 -5,84 -3,54 -5,84 -9,08 -8,14 -9,01
NTN-B 150535 4,55 20,48 11,87 20,48 38,16 47,47 68,94
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. 0,81 5,27 2,72 5,27 9,40 8,16 11,06
NTN-B 150545 5,56 23,59 13,25 28,52 46,05 55,03 78,75
% do Var. IPCA p.p. 559 21,37 13,22 21,37 42,68 47,12 67,60
NTN-B 150824 3,00 10,79 6,76 10,79 21,57 32,66 50,62
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,73 -4,41 25 -4,41 =7,19 -6,66 -7,26
NTN-B 150850 6,03 25,55 15,17 25,55 49,91 57,85 81,68
% do Var. IPCA p.p. 6,02 23,30 14,46 23,30 46,55 49,45 70,54
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VI 1,02 5,64 3,03 5,64 11,98 22,93 37,67
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. -2,71 -9,56 6,13 -9,56 -16,79 -16,38 -20,20
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FICFI 2,17 8,23 514 8,23 15,98 25,74 -
% do Var. IMA-GERAL ex-C TOTAL p.p. 0,22 0,49 0,45 0,49 0,34 0,55 =
BB PREVIDENCIARIO RF TIT PUBL IPCA FI 2,37 9,26 5,56 9,26 19,45 30,57 47,89

% do Var. IPCA + 6% p.p. 1,92 4,08 3,40 4,08 9,95 9,50 15,74
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Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 28/06/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI i5 7,753 4,17 7,723 20,06 SPN(S 45,32
% do Var. IPCA + 6% p.p. ‘1,14 2,05 2,01 2,05 10,56 11,06 13,16
CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 2,98 10,67 6,70 10,67 21,29 32,04 45,56
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,75 -4,54 -2,46 -4,54 -7.47 -7,27 -12,31
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF.. 3,66 16,31 9,41 16,31 32,06 40,89 54,87
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,08 1,10 0,26 1,10 3,30 1,57 -3,01

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO EM

2,55 8,36 5,08 8,36 12,90 24,68 42,29
COTAS DE FI ! ’ ’ ’ . ! !
% do Var. IPCA p.p. 2,54 6,13 4,37 6,13 9,53 16,77 31,15
SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 0,46 3,09 1,52 3,09 6,31 14,14 29,16
% do % do CDI 98,73 100,38 98,78 100,38 99,89 99,90 101,11
BB PREVIDENCIARIO RF CREDITO PRIVADO IPCA IlI FI 1,31 6,74 3,73 6,74 14,93 27,15 46,32
% do Var. IPCA + 6% p.p. 0,86 1,56 1,57 1,56 5,44 6,08 14,16
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 4,68 14,51 6,76 14,51 38,04 57,96 86,74
% do Var. IBOVESPA p.p. 0,62 -0,37 0,94 -0,37 -0,72 -2,56 -9,21
AZ QUEST ACOES FC FIA 3,39 9,97 5,70 9,97 32,46 71,65 103,33
% do Var. IBOVESPA p.p. -0,67 -4.91 -0,12 -4,91 -6,30 11,13 7,37
AZ QUEST SMALL MID CAPS FC FI DE ACOES 5,50 11,30 9,50 11,30 35,83 80,50 116,22
% do Var. IBOVESPA p.p. 1,45 -3,58 3,68 -3,58 -2,94 19,98 20,26
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FI DE ACOES 4,85 17,29 12,65 17,29 45,85 66,10 81,72
% do Var. IBOVESPA p.p. 0,79 2,41 6,83 2,41 7,09 5,58 -14,23
BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE ACOES 4,92 17,97 11,94 17,97 41,39 42,85 51,24
% do Var. IBOVESPA p.p. 0,87 3,09 6,12 3,09 2,63 -17,67 -44,71
FIC DE FI EM ACOES CAIXA VALAOR DIVIDENDOS RPPS .. 5,82 21,05 8,19 21,05 49,27 56,67 72,76
% do Var. [ndice Dividendos - IDIV p.p. 2,71 - -1,45 - 1,55 4,16 -47,05
WA ASSET VALUATION FIA 5,27 14,64 5,58 14,64 32,79 45,24 86,52
% do Var. IBOVESPA p.p. 1,21 -0,25 -0,24 -0,25 -5,97 -15,29 -9,44
FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II.. -0,05 19,55 0,00 -19,55 -30,82 65,22 49,41
% do % do CDI -11,66 -636,00 0,13 -636,00 -487,68 460,86 171,34
KINEA PE IV FEEDER INSTITUCIONAL | FIP ME -0,50 15,90 26,50 15,90 34,82 - -

% do Var. IPCA + 6% p.p. -0,95 10,72 24,33 10,72 25,55 = =
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Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 28/06/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

CDI 14,15 28,84
IBOVESPA 4,06 14,88 5,82 14,88 38,76 60,52 95,95
DOLAR COMERCIAL 2,719 -1,10 -1,66 -1,10 -0,61 15,84 19,39
INPC + 6% 0,45 5,41 2,22 5,41 9,44 20,01 30,44

IPCA + 6% 0,45 518 2,17 5,18 9,49 21,07 32,16



Resumo das Receitas e Despesas previdenciarias —junho 2019

Quadro 01: Contribuicdao Recolhidas Servidores

Quant. Servidor

Base de calculo

Contr. Servidor

Prefeitura 1433 7.460.527,14 860.617,78
Cedido 2 6006,58 660,72
Camara 21 220.783,04 27.484,26
BERTPREV 14 70.369,89 8.112,60
Inativo 278 269.537,33 37.735,22
Pensionista 65 10.405,79 1.456,81
Total 1813 8.037.623,77 936.067,39

Quadro 02: Receita

com Investimentos

Renda Fixa 0,00
Renda Variavel 0,00
Total 0,00

Quadro 03: Compensacao Previdenciaria

COMPREV 22.285,39
Outras Receitas
Total 22.285,39

Quadro 04: Contribuigoes Recolhidas Patronal

Quant. Servidor

Base de célculo

Contr. Patronal

Prefeitura 1433 7.460.527,14 1.612.298,61
Cedido 2 6006,58 1.298,02
Camara 21 220.783,04 47.711,24
BERTPREV 14 70.369,89 15.206,93
Precatérios
Total 1.676.514,80
Quadro 05: Receita com Acordos PMB
Parcela Valor

Acordo | - 2002 205/240 28.928,81
Acordo Il - 2016 19/60 62.499,52
Acordo Il - 2017 14/60 80.906,83

Total 172.335,16
Quadro 06: Repasse para Custeio BERTPREV
Prefeitura 179.061,39
Camara 5.298,80
BERTPREV 1.688,88
Cedido 144,16
Precatérios

Total 186.193,23
Quadro 07: Receita Multa e Juros
Parcela Valor

Acordo | - 2002 205/240 10.324,41
Acordo Il - 2016 19/60 12.175,15
Acordo Il - 2017 14/60 12.188,00

Total 34.687,56




Quadro 08: Receitas Déficit Atuarial

Valor Anual Valor Pago Pago em junho Saldo a Pagar
Prefeitura 11.165.654,66 11.165.654,66
Camara 356.818,06 148.674,20 208.143,86
BERTPREV 100.265,44 100.265,44 0,00
Quadro 09: Folha de Pagamento Inativos e Pensionistas

Quantidade Valor Bruto Descontos Liquido

Inativos 278 1.421.352,69 301.021,88 1.120.330,91
Pensionistas 65 168.535,40 14.480,07 154.055,57
Total 343 1.589.888,09 315.501,95 1.274.386,48
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informag¢des macroeconomicas para o
més de julho/2019 na intencdo de ajuda-los na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informacgOes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informag¢des sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdao baseados em
informacgdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicagdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdao sujeitas a mudancas. Nossos relatérios nao
representam oferta de negociacao de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

Informacgbes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobilidrios ou outros instrumentos
financeiros podem ser obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatério apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o dia util da
divulgacdo deste relatdrio, a ndo ser quando indicado outra data de apuragao do indice.

Ndo é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo contetdo por pessoas nao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢cdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 1
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“Nao importa o quao sereno o dia pode ser, 0 amanha é sempre incerto. Nao
deixe esta realidade assustar vocé.”
- Warren Buffet-

COMENTARIO DO MES: Em junho/2019 o mercado financeiro brasileiro teve um
comportamento positivo. A rentabilidade do principais indices foram: IMA-B (3,73%), IRF-M
(2,16%) e IBOVESPA (4,060%).

No cendrio internacional permanecem as instabilidades politicas e econdmicas, marcadas
principalmente pela atuacdo do Presidente Norte-Americano Donald Trump, com a
implementacdo e aprofundamento de forte politica protecionista e uma politica de
“enfrentamento” ao que o governo Trump julga ser contra os interesses “Americanos”.

Dentro desse contexto, o Presidente americano langou o slogan "Make America Great Again",
gue marca bem esse novo cenario de forte protecionismo no comércio multilateral, mudanca da
tributacdo das empresas americanas para investimento no mercado interno e corte da taxa de
juros (abreviando o movimento de alta que se iniciou ha 02 anos).

Esse cenario traz um maior risco associado, o que pode diminuir o crescimento potencial dos
paises, trazer um desequilibrio para o mercado cambial e para as economias mais fracas,
predominantemente as do mercado emergente.

No front doméstico continua se destacando como fator de volatilidade a relagdo do Governo
Federal com o Congresso Nacional. Apesar da relagdao ter melhorado com as negociagdes
recentes (para aprovacdao da Reforma Administrativa dos Ministérios, a Medida Provisdria do
“Pente Fino do INSS” e a aprovacao de Crédito Suplementar), no geral e relagdo ainda continua
conturbada, com desconfianga na relagao de ambos os lados.

Apesar disso, o cendrio para o segundo semestre permanece indefinido, dado que a Equipe
Econdmica do governo, que possui excelente profissionais, ainda ndo apresentou um calendario
de reformas estruturais, microeconémicas e para destravar o crescimento do pais, o que acarreta
com que todos os agentes de mercado (investimentos, tomadores de crédito, empresarios etc)
operem em compasso de espera.

BOLETIM FOCUS — BANCO CENTRAL -12/07/2019

- p 2019 2020 2022
gregaco P Lo R T I S AL o R

g

ma
IPCA (%) 84 380 38 A4 (1) 118 400 391 390 Y (1) 110 - 375 375 375 = (51) 83
IPCA (atualizacBes iltimos 5 dias Gteis, %) 38 30 3 v (1) 44 39 3m 3 v (2) 43 = I 15 L A (1) 33
PIB (% de crescimento) 093 082 081 Y (20) 74 2 20 210 Y (1) Tz = 250 250 250 — (64) 53
Taxa de cimbio - fim de periodo (R§/USS) 380 380 380 — (8) 107 380 380 380 = (10) 74 v 30 38 38 ¥ (1) 73
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a) 575 550 550 — () 13 650 600 600 — (2) 93 v 750 150 150 — (8) 83
IGP-M [%8) 598 659 656 YV (1) 69 410 410 413 4 (1) 59 = 400 400 400 — (I7) a
Precos Administrados (%) 520 500 500 = (1) 3 440 440 446 & (1) 30 = 15 L5 A = (14) 20
Produgio Industrial (% de crescimento) 065 070 065 ¥ (3) 19 280 300 300 — (3) 15 = 85 300 300 — (3) 13
Conta Corrente (US55 bilhdes) 2300 2280 2200 A (1) 28 3280 3300 L3 A (1) 25 v 45,29 46,00 4650 T (1) 16
Balanga Comercial {USS bilhdes) 5050 5150 5200 4 (5) 27 600 4640 4650 A (1) 5 = 00 a3 4 — (@) 16
Investimenta Direto no Pais (U155 bilhdes) 8430 8500 8500 — (3) 27 BA36 B46R 8556 A (3) 25 A 9000 8510 90,00 & (1) 16
Divida Liquida do Setor Pdblico {% do PIB) 5610 5610 5605 ¥ (3) 2z 5843 5830 5830 = (1) 21 v 6260 6L80 6230 & (1) 16
Resultade Primario (% da PIB) 138 140 140 = (3) 25 080 100 100 = (3) 23 A 025 020 010 ¥ (1) 18
Resultado Nominal (% do PIB) 630 620 630 v (1) 19 605 599 600 v (1) 18 a B3 SH 531 = (1) 13

= comportaments dos indicadores desde o Foous-ReLLONo di MEG3Mo aHternar; 05 valares entie parenteses SxnMEssam o NOMETD de SEMN3s 8M QUE WM 6COITENts o GITIMO CeMPOTtAMENts = ALMETD de FESHOSLAS 13 AMKSTS Mais rerents

2019 — 2020 — 2021 2002 —

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 2
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CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa real de juros
de 3,36% a.a. para 09 anos.

Curva de Juros Real
3,50%
2,50%

1,50%
1 2 3 4 5 6 7 8 9

FONTE: ANBIMA, em 17/07/2019.

Taxa de Inflagdao Implicita: A curva de inflacdo implicita calculada pela ANBIMA projeta uma taxa
de inflagdo maxima para 09 anos em 3,98%.
Curva de Inflagdo Implicita

4,50%

4,00%
. /

3,00%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

FONTE: ANBIMA, em 17/07/2019.
Taxa de Juros Prefixado: A curva de juros prefixado calculada pela ANBIMA projeta uma taxa
prefixada de juros de 7,48% a.a. para 09 anos.

Curva de Juros Prefixado

8,00%
7,00%
6,00%

5,00%

FONTE: ANBIMA, em 17/07/2019.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 3
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Inflagdao (IPCA): A inflagdo de junho/2019 veio em linha com o esperado pelo mercado,
conforme previsdo da ANBIMA. Ela ficou em 0,013% e no acumulado de 12 meses ficou em
3,49%, sendo que a previsdao da ANBIMA para junho/2019 era de -0,03%. A Inflacdo projetada
para 2019 (3,82% a.a.) e 2020 (3,900% a.a.) estdo em linha com a meta definida pelo Banco
Central, que é 4,25% para 2019 e 4,00% para 2020, conforme o boletim FOCUS de 12.07.2019.

SELIC: Devidos os dados de inflacdo e crescimento do PIB projetados no boletim FOCUS, o
consenso de mercado esta projetando que o Banco Central ird “cortar” a Taxa SELIC até o fim de
2019. Conforme o boletim FOCUS, a estimativa da taxa SELIC para dezembro/2019 esta em
5,50% a.a. e para dezembro/2020 é de 6,00% a.a.

PIB: Conforme o boletim Focus, a previsao do PIB para 2019 projeta um crescimento de 0,81% e
para 2020 projeta um crescimento de 2,10%.

Cambio - Ddlar: A taxa de cambio no més de junho/2019 valorizou-se em relagdo ao més de
maio/2019, fechando o més em RS 3,832. E esperado que a taxa de cdmbio feche em
dezembro/2019 em RS 3,80.

Renda Fixa: A performance dos indices IMA-B (3,73%), IMA-Geral (2,00%) e IRF-M (2,16%) foi
positiva em junho/2019. Esse resultado positivo ndo muda o cenario de volatilidade do mercado
financeiro brasileiro.

Renda Variavel: A performance dos indices IBOVESPA (4,060%), IVBX2 (4,053%), Dividendos
(3,11%) e Small Caps (1,97%) foi positiva em junho/2019. Esse resultado positivo ndo muda o
cenario de volatilidade do mercado financeiro brasileiro.
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indices Financeiros
2018 2019 No ano A;;"I:‘;l::so
Julho Agosto  Setembro  Outubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro Margo Abril maio junho
Renda Fixa
IRF-M 1,470%  -0,930% 1,300% 3,590% 0,990% 1,530% 1,390% 0,290% 0,590% 0,610% 1,770% 2,160% 6,980% 16,350%
IRF-M1 0,660% 0,440% 0,610% 0,920% 0,540% 0,560% 0,580% 0,470% 0,470% 0,500% 0,680% 0,580% 3,320% 7,370%
IRF-M1+ 1,790%  -1,470%  1,570% 4,710% 1,170% 1,920% 1,710% 0,230% 0,630% 0,650% 2,170% 2,720%  8,350% 20,010%
IMA-B 2,320% -0,450%  -0,150%  7,140% 0,900% 1,650% 4,370% 0,550% 0,580% 1,510% 3,660% 3,730%  15,210% 29,700%
IMA-BS 1,480% -0,260%  0,890% 3,100% 0,140% 1,360% 1,540% 0,550% 0,780% 1,110% 1,390% 1,720% 7,280% 15,180%
IMA-B5+ 3,150% -0,520%  -1,030%  10,660% 1,520% 1,880% 6,610% 0,550% 0,430% 1,790% 5,200% 5,060%  21,120% 42,190%
IMA-S 0,540%  0,570% 0,470% 0,550% 0,490% 0,490% 0,540% 0,490% 0,470% 0,520% 0,540% 0,470% 3,080% 6,400%
IMA-C 2,280% 0,470% 1,520% 4,790% -0,090% 0,770% 1,990% 1,870% 1,190% 1,450% 2,340% 3,840% 13,350% 25,380%
IMA-GERAL 1,410% -0,210%  0,640% 3,470% 0,760% 1,170% 1,910% 0,480% 0,560% 0,860% 1,840% 2,000%  7,900% 16,390%
IDKA IPCA 2A 1,590%  0,100% 1,360% 1,950% 0,170% 1,250% 1,260% 0,530% 0,670% 1,030% 1,370% 1,230% 6,250% 14,220%
IDKA IPCA 20A 4,640% -0,600%  -2,470%  17,320% 2,900% 2,090% 11,060% 0,640% 0,300% 2,080% 8,550% 6,820%  32,700% 68,390%
CDI 0,540%  0,570% 0,470% 0,540% 0,490% 0,490% 0,540% 0,490% 0,470% 0,520% 0,540% 0,470% 3,070% 6,370%
Renda Variavel
IBOVESPA 8,880% -3,210%  3,480%  10,190%  2,380%  -1,810%  10,820%  -1,860%  -0,180%  0,980% 0,700% 4,060%  14,880% 42,990%
1BrX - 100 8,840%  -3,130%  3,230%  10,420%  2,660%  -1,290%  10,710%  -1,760%  -0,110%  1,060% 1,140% 4,100%  15,590% 44,820%
IBRX - 50 8,910%  -3,080%  3,730% 9,710% 2,150% -2,110% 10,440%  -1,690% -0,180% 0,670% 0,460% 4,120%  14,120% 41,260%
ISE 3,250%  -1,930%  -1,950%  10,370% 4,160% 0,360% 9,190% -3,530% -3,940% -0,190% 2,500% 2,820% 6,430% 25,670%
SMLL 5,090%  -4,250% -1,960% 12,590% 4,790% 2,100% 9,410% -1,820% 0,100% 1,660% 1,970% 6,990% 19,260% 43,490%
IDIV 7,270%  -3,700% 0,170% 11,440% 7,280% 0,650% 12,480% -2,030% -1,790% 3,090% 3,140% 3,110% 18,670% 51,650%
IVBX-2 3,320% -2,380%  0,010% 8,570% 2,720% 0,590%  13,270%  -3,520%  -1,850%  2,600% 2,730% 4,050%  17,640% 36,690%
IFIX 1,370%  -0,700%  -0,210% 5,040% 2,590% 2,220% 2,470% 1,030% 1,990% 1,030% 1,760% 2,880%  11,670% 24,500%
indices Econdmicos
IPCA 0,330% -0,090%  0,480% 0,450% -0,210% 0,150% 0,320% 0,430% 0,750% 0,570% 0,130% 0,010% 2,230% 3,490%
INPC 0,250% 0,000% 0,300% 0,400% -0,250% 0,140% 0,360% 0,540% 0,770% 0,600% 0,150% 0,010% 2,450% 3,450%
1GPM 0,510%  0,700%  1,520% 0,890%  -0,490%  -1,080%  0,010% 0,880% 1,260% 0,920% 0,450% 0,800%  4,390% 6,720%
SELIC 0,540%  0,570% 0,470% 0,540% 0,490% 0,490% 0,540% 0,490% 0,470% 0,520% 0,540% 0,470% 3,070% 6,370%
DOLAR R$ 3,753 RS 4,056 RS 4,038 RS 3,720 RS 3,856 RS 3,874 RS 3,659 RS 3,753 RS 3,897 RS 3,959 RS 3,924 R$3,832
Meta Atuarial
IPCA + 6% a.a. 0,84% 0,44% 0,92% 0,96% 0,25% 0,61% 0,83% 0,90% 1,19% 1,06% 0,64% 0,45% 5,180% 9,670%
IPCA + 5% a.a. 0,76% 0,36% 0,85% 0,88% 0,18% 0,54% 0,75% 0,82% 1,12% 0,98% 0,56% 0,38% 4,690% 8,640%
IPCA + 4% a.a. 0,67% 0,27% 0,78% 0,79% 0,10% 0,46% 0,66% 0,74% 1,05% 0,90% 0,47% 0,31% 4,200% 7,610%
INPC + 6% a.a. 0,76% 0,53% 0,74% 0,91% 0,21% 0,60% 0,87% 1,01% 1,21% 1,09% 0,66% 0,45% 5,410% 9,640%
INPC + 5% a.a. 0,68% 0,45% 0,67% 0,83% 0,14% 0,53% 0,79% 0,93% 1,14% 1,01% 0,58% 0,38% 4,920% 8,610%
INPC + 4% a.a. 0,59% 0,36% 0,60% 0,74% 0,06% 0,45% 0,70% 0,85% 1,07% 0,93% 0,49% 0,31% 4,430% 7,580%
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