
Bertprev

ATA DE REUNIÃO ORDINÁRIA DO CONSELHO FISCAL

Às 10:00 hs do dia 26 de julho de 2019, na sede do BERTPREV.reuniram-se os membros do
Conselho Fiscal, Gervásio Alves dos Santos - Presidente do Conselho, Jean Cario Muniz, Darci
Pereira de Macedo, Erivaldo da Silva Feitosa, Rita de Cássia Ferreira Furlan, Diuver Clay de
Oliveira Júnior, Evanilson Fischer Matos Siqueira, os membros do controle interno Sra. Kátia
Hidalgo Daia, Patrícia Ramos Quaresma, registra-se a presença do Sr. Coordenador Financeiro e
contador Sr. Alexandre Hope Herrera e Sr. Waldemar César Rodrigues de Andrade - Presidente do
Instituto. Na seqüência, o Sr. Evanilson lembrou aos presentes que foram enviados por e-mail os
seguintes arquivos, relatório da consultoria de investimentos de junho/19, balancetes da receita e
despesa de junho/2019 e relatório macroeconômico julho/2019, relatório resumo das despesas e
receitas previdenciárias junho/2019. Iniciados os trabalhos, o Sr. Alexandre apresentou o relatório
dos investimentos do mês de junho/2019, em resumo o resultado dos investimentos foi de R$
517.322.175,59 obtendo uma variação positiva em virtude da marcação a mercado de RS
16.939.758,04.

Mês

Janeiro

Fevereiro

Março

Abril

Maio

Junho

Saldo Anterior

452.636.394,09

470.256.135,03

475.844.679,44

477.338.817,48

485.277.245,44

499.332.417,54

Saldo Atual

470.256.135,03

475.844.679,44

477.338.817,48

485.277.245,44

499.332.417,54

517.322.175,59

Total

Retorno

21.172.852,69

-2.102.991,25

712.111,27

6.623.427,96

13.211.000,30

16.939.758,04

56.556.159,01

Retorno (%)

4,65%

-0,50%

0,15%

1,39%

2,73%

3,38%

12,30%

Meta (%)

0,83%

0,90%

1,19%

1,06%

0,64%

0,45%

5,18%

O Sr. Alexandre, Contador do Instituto, passou a tecer considerações para a análise dos balancetes
do mês de junho de 2019, informando que as despesas ocorreram dentro da normalidade. Tendo
em vista os documentos apresentados deliberou o conselho em aprovar por unanimidade os

balancetes do mês junho/19. Dando prosseguimento o controle interno explanou sobre o relatório

anual de 2018. A conselheira Darci registra que o Bertprev obteve o 1o lugar da Categoria 2 do

PRÊMIO DESTAQUE BRASIL DE RESPONSABILIDADE PREVIDENCIÁRIA - ABIPEM -
Associação Brasileira de Instituições de Previdência Estaduais e Municipais, Edição 2019. A
ABIPEM, no cenário nacional, é a principal associação que reúne as Unidades Gestoras dos

Regimes Próprios de Previdência Social do Brasil. Constitui objetivo do Prêmio: fomentar,
identificar, reconhecer e divulgar instituições que sirvam de referência no âmbito da gestão
previdenciária. E alerta aos conselheiros da exigência legal da certificação, Lei Ordinária 13.846/19.
Esta ata e seus anexos estarão disponibilizados para consulta no site do BERTPREV,
www.bertprev.sp.qov.br. Nada mais a acrescentar, foi enceíx-aâsTa reunião às 11:30hs, onde eu,'
Evanilson Fischer Matos Siqueira, lavrei a presente ata/^uelidaje achada correta, foi colocada em
votação e aprovada por todos, vai assinada.

Jean Cario Muniz

Gervásio Alves dos Santos

Diuver Clay de Oliveira Júnior

Rita de Cássia Ferreira Furlan

Erivaldo da Silva Feitosa .

Darci Pereira de Macedo

Patrícia Ramos Quaresma

Evanilson Fischer Matos Siqueira _Q

Katia Hidalgo Daia

Waldemar César R. de Almeida

Alexandre Hope Herrera
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 Cliente: BERTIOGA  Data Extrato: 28/06/2019 
 Data Início: 30/12/2016   Índice de comparação: IPCA + 6% 

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posição de Ativos

Gestor Administrador Ativos Vol* VAR Mês % Índice Ano Valor(R$)
(28/06/2019) % Carteira PL do Fundo % no PL

do Fundo

 Renda Fixa

 Artigo 7º I, Alínea a - Títulos do Tesouro Nacional

TESOURO NACIONAL TESOURO NACIONAL  NTN-B 150535 0,00%  0,00  4,55%  0,81%  20,48%  111.620.940,23  21,58%  -- --

TESOURO NACIONAL TESOURO NACIONAL  NTN-B 150824 0,00%  0,00  3,00%  -0,73%  10,79%  10.016.743,04  1,94%  -- --

TESOURO NACIONAL TESOURO NACIONAL  NTN-B 150850 0,00%  0,00  6,03%  6,02%  25,53%  12.732.522,32  2,46%  -- --

TESOURO NACIONAL TESOURO NACIONAL  NTN-B 150545 0,00%  0,00  5,56%  5,55%  23,59%  9.458.266,73  1,83%  -- --

TESOURO NACIONAL TESOURO NACIONAL  NTN-B 150523 0,00%  0,00  2,39%  -1,35%  9,36%  21.207.795,16  4,10%  -- --

Sub-total Artigo 7º I, Alínea a - Títulos do Tesouro Nacional  0,00        165.036.267,48  31,90% 

 Artigo 7º I, Alínea b - 4604 - Fundos 100% Títulos Públicos - Referenciado

BB BB  BB PREVIDENCIARIO RF TIT PUBL IPCA FI 4,05%  0,49  2,37%  1,92%  9,26%  15.840.184,13  3,06%  329.162.080,10  4,81% 

BB BB   BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA TÍTULOS PÚBLICOS VII 1,79%  0,23  1,02%  -2,71%  5,64%  16.146.146,28  3,12%  678.685.754,82  2,38% 

BB BB  BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FICFI 2,77%  0,35  2,17%  0,22%  8,23%  5.824.968,01  1,13%  7.006.317.796,94  0,08% 

CEF CEF  FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2030 II TP RF.. 7,39%  0,86  3,66%  -0,08%  16,31%  16.424.401,20  3,17%  65.721.287,79  24,99% 

CEF CEF  CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 6,35%  0,72  2,98%  -0,75%  10,67%  19.116.825,00  3,70%  207.583.261,40  9,21% 

BB BB  BB PREVIDENCIÁRIO RF TÍTULOS PÚBLICOS IPCA III FI 5,12%  0,60  1,59%  1,14%  7,23%  9.219.606,56  1,78%  873.175.893,18  1,06% 

Sub-total Artigo 7º I, Alínea b - 4604 - Fundos 100% Títulos Públicos - Referenciado  0,57        82.572.131,18  15,96% 

 Artigo 7º IV, Alínea a - 4604 - Fundos de Renda Fixa

SANTANDER SANTANDER  SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 0,02%  0,03  0,46%  98,73%  3,09%  33.136.515,26  6,41%  4.715.980.751,05  0,70% 

ITAU ITAU  ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA RENDA FIXA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FI 2,15%  0,27  2,55%  2,54%  8,36%  95.686.802,77  18,50%  4.747.724.011,50  2,02% 

Sub-total Artigo 7º IV, Alínea a - 4604 - Fundos de Renda Fixa  0,21        128.823.318,03  24,90% 

 Artigo 7º VII, Alínea b - 4604 - Fundos Renda Fixa "Crédito Privado"

BB BB  BB PREVIDENCIÁRIO RF CRÉDITO PRIVADO IPCA III FI 2,31%  0,30  1,31%  0,86%  6,74%  3.659.794,66  0,71%  556.528.091,89  0,66% 

Sub-total Artigo 7º VII, Alínea b - 4604 - Fundos Renda Fixa "Crédito Privado"  0,30        3.659.794,66  0,71% 

Sub-total Renda Fixa 0,20 380.091.511,35 73,47%

 Renda Variável



 Cliente: BERTIOGA  Data Extrato: 28/06/2019 
 Data Início: 30/12/2016   Índice de comparação: IPCA + 6% 

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posição de Ativos

Gestor Administrador Ativos Vol* VAR Mês % Índice Ano Valor(R$)
(28/06/2019) % Carteira PL do Fundo % no PL

do Fundo

 Artigo 8º I, Alinea a - 4604 - Fundos de Ações Referenciados

ITAU ITAU  ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AÇÕES 19,31%  2,14  4,68%  0,62%  14,51%  37.063.447,82  7,16%  868.670.247,55  4,27% 

Sub-total Artigo 8º I, Alinea a - 4604 - Fundos de Ações Referenciados  2,14        37.063.447,82  7,16% 

 Artigo 8º II, Alínea a - 4604 - Fundos de Ações

AZ QUEST BNY MELLON  AZ QUEST ACOES FC FIA 20,64%  2,27  3,39%  -0,67%  9,97%  10.743.565,46  2,08%  846.353.914,80  1,27% 

BTG PACTUAL BTG PACTUAL  BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE
AÇÕES 18,50%  2,07  4,92%  0,87%  17,97%  6.942.857,95  1,34%  63.952.296,59  10,86% 

AZ QUEST BNY MELLON  AZ QUEST SMALL MID CAPS FC FI DE ACOES 20,47%  2,26  5,50%  1,45%  11,30%  15.666.817,86  3,03%  970.942.755,01  1,61% 

WESTERN WESTERN  WA ASSET VALUATION FIA 20,16%  2,22  5,27%  1,21%  14,64%  7.879.541,96  1,52%  126.797.038,34  6,21% 

BTG PACTUAL BTG PACTUAL  BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FI DE AÇÕES 19,23%  2,15  4,85%  0,79%  17,29%  40.625.670,27  7,85%  1.166.691.586,42  3,48% 

VINCI CEF  FIC DE FI EM AÇÕES CAIXA VALAOR DIVIDENDOS RPPS .. 16,45%  1,87  5,82%  2,71%  21,05%  3.311.085,40  0,64%  654.515.196,78  0,51% 

Sub-total Artigo 8º II, Alínea a - 4604 - Fundos de Ações   2,17        85.169.538,90  16,46% 

 Artigo 8º IV, Alínea a - 4604 - Fundos de Participações

KINEA KINEA  FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II.. --%  --  -0,05%  -11,66%  -19,55%  8.206.965,35  1,59%  58.235.593,11  14,09% 

KINEA LIONS TRUST  KINEA PE IV FEEDER INSTITUCIONAL I FIP ME 0,00%  0,00  -0,50%  -0,95%  15,90%  6.790.712,17  1,31%  108.311.858,91  6,27% 

Sub-total Artigo 8º IV, Alínea a - 4604 - Fundos de Participações  0,00        14.997.677,52  2,90% 

Sub-total Renda Variável  1,93 137.230.664,24  26,53% 

 Total 517.322.175,59  100% 



 Cliente: BERTIOGA  Data Extrato: 28/06/2019 
 Data Início: 30/12/2016   Índice de comparação: IPCA + 6% 

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Artigo Classe Valor(R$) % Carteira Politica Investimento Limite Res. 3.922/10

 Renda Fixa

Artigo 7º I, Alínea a Títulos do Tesouro Nacional 165.036.267,48 31,90% 31,00% 100,00%

Artigo 7º I, Alínea b - 4604 Fundos 100% Títulos Públicos - Referenciado 82.572.131,18 15,96% 16,00% 100,00%

Artigo 7º IV, Alínea a - 4604 Fundos de Renda Fixa 128.823.318,03 24,90% 22,00% 40,00%

Artigo 7º VII, Alínea b - 4604 Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 3.659.794,66 0,71% 1,00% 5,00%

Total Renda Fixa  380.091.511,35 73,47%  

 Renda Variável

Artigo 8º I, Alinea a - 4604 Fundos de Ações Referenciados 37.063.447,82 7,16% 7,00% 30,00%

Artigo 8º II, Alínea a - 4604 Fundos de Ações 85.169.538,90 16,46% 20,00% 20,00%

Artigo 8º IV, Alínea a - 4604 Fundos de Participações 14.997.677,52 2,90% 3,00% 5,00%

Total Renda Variável  137.230.664,24 26,52%  



 Cliente: BERTIOGA  Data Extrato: 28/06/2019 
 Data Início: 30/12/2016   Índice de comparação: IPCA + 6% 

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades por Artigo em Períodos Fechados (%)

Estratégia No Mês No Ano 12 meses 24 meses

Artigo 7º I, Alínea a
% do CDI

4,34
925,3

18,83
612,6

35,58
563,0

45,26
319,8

Artigo 7º I, Alínea b - 4604
% do CDI

2,39
510,7

9,87
320,9

20,17
319,1

30,71
217,0

Artigo 7º IV, Alínea a - 4604
% do CDI

2,00
426,2

6,87
223,6

10,58
167,5

--
--

Artigo 7º VII, Alínea b - 4604
% do CDI

1,31
278,4

6,74
219,2

14,93
236,3

--
--

Artigo 8º I, Alinea a - 4604
Var. IBOVESPA p.p

4,68
0,6

14,51
-0,4

38,04
-0,7

--
--

Artigo 8º II, Alínea a - 4604
Var. IBOVESPA p.p

4,86
0,8

15,31
0,4

40,10
1,3

--
--

Artigo 8º IV, Alínea a - 4604
Var. IBOVESPA p.p

-0,26
-4,3

-25,25
-40,1

-35,94
-74,7

1.051.572,19
1.051.511,7

 

Ganhos Financeiros

Estratégia No Mês(R$)

Artigo 7º I, Alínea a 6.861.894,74 

Artigo 7º I, Alínea b - 4604 1.930.814,05 

Artigo 7º IV, Alínea a - 4604 2.532.457,36 

Artigo 7º VII, Alínea b - 4604 47.157,88 

Artigo 8º I, Alinea a - 4604 1.656.981,90 

Artigo 8º II, Alínea a - 4604 3.949.064,85 

Artigo 8º IV, Alínea a - 4604 -38.612,74 

Total 16.939.758,04 



 Cliente: BERTIOGA  Data Extrato: 28/06/2019 
 Data Início: 30/12/2016   Índice de comparação: IPCA + 6% 

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Análise da Disponibilidade Financeira

Período Valor (R$) (%) Valor Acum. Bruto (R$) (%) Acum.

de 0 a 30 dias 291.963.146,14  56 291.963.146,14  56

acima de 365 dias 225.359.029,45  44 517.322.175,59  100



 Cliente: BERTIOGA  Data Extrato: 28/06/2019 
 Data Início: 30/12/2016   Índice de comparação: IPCA + 6% 

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocação por Estratégia

Indexadores



 Cliente: BERTIOGA  Data Extrato: 28/06/2019 
 Data Início: 30/12/2016   Índice de comparação: IPCA + 6% 

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocação por Gestor



 Cliente: BERTIOGA  Data Extrato: 28/06/2019 
 Data Início: 30/12/2016   Índice de comparação: IPCA + 6% 

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent.Ano

2017
IPCA + 6%
p.p. Indx

2,46
0,89
1,57

3,79
0,75
3,04

0,60
0,78
-0,19

-0,18
0,56
-0,74

-1,48
0,82
-2,30

0,41
0,26
0,16

6,44
0,73
5,71

2,39
0,72
1,67

2,45
0,62
1,83

-0,71
0,91
-1,62

-1,44
0,74
-2,18

1,85
0,91
0,95

17,56
9,05
8,52

2018
IPCA + 6%
p.p. Indx

4,47
0,80
3,67

0,74
0,74
-0,00

0,98
0,58
0,40

-0,04
0,71
-0,75

-4,30
0,89
-5,19

-1,08
1,75
-2,83

2,86
0,84
2,02

-1,15
0,44
-1,60

0,17
0,92
-0,75

6,78
0,96
5,82

1,10
0,25
0,85

1,36
0,61
0,75

12,08
9,92
2,16

2019
IPCA + 6%
p.p. Indx

4,65
0,83
3,82

-0,50
0,90
-1,39

0,15
1,19
-1,04

1,38
1,06
0,32

2,73
0,64
2,09

3,38
0,45
2,93

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

12,30
5,18
7,12

Evolução da Rentabilidade   Rentabilidades Mensais - 12 últimos meses

 



 Cliente: BERTIOGA  Data Extrato: 28/06/2019 
 Data Início: 30/12/2016   Índice de comparação: IPCA + 6% 

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Análise de Risco / Retorno da Carteira

Qtd. Perct.

Meses acima do Benchmark 17 56,7%

Meses abaixo do Benchmark 13 43,3%

 
Rentab. Mês

Maior rentabilidade da Carteira 6,78% out/18

Menor rentabilidade da Carteira -4,30% mai/18

Período
Rentabilidade (%)

Volat. Anual
Carteira IPCA + 6% p.p. Indx.

03 meses 7,68 2,17 5,5 5,668

06 meses 12,30 5,18 7,1 6,591

12 meses 25,16 9,49 15,7 6,990

24 meses 40,07 21,07 19,0 8,536

36 meses -- -- -- --

Desde o início 47,97 26,07 21,9 9,546

Análise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Períodos Fechados (%)

Fundo / Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

NTN-B 150523
% do Var. IMA-B TOTAL p.p.

2,39
-1,35

9,36
-5,84

5,62
-3,54

9,36
-5,84

19,68
-9,08

31,18
-8,14

48,86
-9,01

NTN-B 150535
% do Var. IMA-B TOTAL p.p.

4,55
0,81

20,48
5,27

11,87
2,72

20,48
5,27

38,16
9,40

47,47
8,16

68,94
11,06

NTN-B 150545
% do Var. IPCA p.p.

5,56
5,55

23,59
21,37

13,93
13,22

23,59
21,37

46,05
42,68

55,03
47,12

78,75
67,60

NTN-B 150824
% do Var. IMA-B TOTAL p.p.

3,00
-0,73

10,79
-4,41

6,76
-2,39

10,79
-4,41

21,57
-7,19

32,66
-6,66

50,62
-7,26

NTN-B 150850
% do Var. IPCA p.p.

6,03
6,02

25,53
23,30

15,17
14,46

25,53
23,30

49,91
46,55

57,35
49,45

81,68
70,54

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA TÍTULOS PÚBLICOS VII
% do Var. IMA-B TOTAL p.p.

1,02
-2,71

5,64
-9,56

3,03
-6,13

5,64
-9,56

11,98
-16,79

22,93
-16,38

37,67
-20,20

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FICFI
% do Var. IMA-GERAL ex-C TOTAL p.p.

2,17
0,22

8,23
0,49

5,14
0,45

8,23
0,49

15,98
0,34

25,74
0,55

--
--

BB PREVIDENCIARIO RF TIT PUBL IPCA FI
% do Var. IPCA + 6% p.p.

2,37
1,92

9,26
4,08

5,56
3,40

9,26
4,08

19,45
9,95

30,57
9,50

47,89
15,74



 Cliente: BERTIOGA  Data Extrato: 28/06/2019 
 Data Início: 30/12/2016   Índice de comparação: IPCA + 6% 

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Análise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Períodos Fechados (%)

Fundo / Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

BB PREVIDENCIÁRIO RF TÍTULOS PÚBLICOS IPCA III FI
% do Var. IPCA + 6% p.p.

1,59
1,14

7,23
2,05

4,17
2,01

7,23
2,05

20,06
10,56

32,13
11,06

45,32
13,16

CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF..
% do Var. IMA-B TOTAL p.p.

2,98
-0,75

10,67
-4,54

6,70
-2,46

10,67
-4,54

21,29
-7,47

32,04
-7,27

45,56
-12,31

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2030 II TP RF..
% do Var. IMA-B TOTAL p.p.

3,66
-0,08

16,31
1,10

9,41
0,26

16,31
1,10

32,06
3,30

40,89
1,57

54,87
-3,01

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FI
% do Var. IPCA p.p.

2,55
2,54

8,36
6,13

5,08
4,37

8,36
6,13

12,90
9,53

24,68
16,77

42,29
31,15

SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI
% do % do CDI

0,46
98,73

3,09
100,38

1,52
98,78

3,09
100,38

6,31
99,89

14,14
99,90

29,16
101,11

BB PREVIDENCIÁRIO RF CRÉDITO PRIVADO IPCA III FI
% do Var. IPCA + 6% p.p.

1,31
0,86

6,74
1,56

3,73
1,57

6,74
1,56

14,93
5,44

27,15
6,08

46,32
14,16

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AÇÕES
% do Var. IBOVESPA p.p.

4,68
0,62

14,51
-0,37

6,76
0,94

14,51
-0,37

38,04
-0,72

57,96
-2,56

86,74
-9,21

AZ QUEST ACOES FC FIA
% do Var. IBOVESPA p.p.

3,39
-0,67

9,97
-4,91

5,70
-0,12

9,97
-4,91

32,46
-6,30

71,65
11,13

103,33
7,37

AZ QUEST SMALL MID CAPS FC FI DE ACOES
% do Var. IBOVESPA p.p.

5,50
1,45

11,30
-3,58

9,50
3,68

11,30
-3,58

35,83
-2,94

80,50
19,98

116,22
20,26

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FI DE AÇÕES
% do Var. IBOVESPA p.p.

4,85
0,79

17,29
2,41

12,65
6,83

17,29
2,41

45,85
7,09

66,10
5,58

81,72
-14,23

BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE AÇÕES
% do Var. IBOVESPA p.p.

4,92
0,87

17,97
3,09

11,94
6,12

17,97
3,09

41,39
2,63

42,85
-17,67

51,24
-44,71

FIC DE FI EM AÇÕES CAIXA VALAOR DIVIDENDOS RPPS ..
% do Var. Índice Dividendos - IDIV p.p.

5,82
2,71

21,05
--

8,19
-1,45

21,05
--

49,27
1,53

56,67
-4,16

72,76
-47,05

WA ASSET VALUATION FIA
% do Var. IBOVESPA p.p.

5,27
1,21

14,64
-0,25

5,58
-0,24

14,64
-0,25

32,79
-5,97

45,24
-15,29

86,52
-9,44

FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II..
% do % do CDI

-0,05
-11,66

-19,55
-636,00

0,00
0,13

-19,55
-636,00

-30,82
-487,68

65,22
460,86

49,41
171,34

KINEA PE IV FEEDER INSTITUCIONAL I FIP ME
% do Var. IPCA + 6% p.p.

-0,50
-0,95

15,90
10,72

26,50
24,33

15,90
10,72

34,82
25,33

--
--

--
--



 Cliente: BERTIOGA  Data Extrato: 28/06/2019 
 Data Início: 30/12/2016   Índice de comparação: IPCA + 6% 

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Análise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Períodos Fechados (%)

Fundo / Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

CDI 0,47 3,07 1,54 3,07 6,32 14,15 28,84

IBOVESPA 4,06 14,88 5,82 14,88 38,76 60,52 95,95

DOLAR COMERCIAL -2,75 -1,10 -1,66 -1,10 -0,61 15,84 19,39

INPC + 6% 0,45 5,41 2,22 5,41 9,44 20,01 30,44

IPCA + 6% 0,45 5,18 2,17 5,18 9,49 21,07 32,16



 
Resumo das Receitas e Despesas previdenciárias – junho 2019 

 
Quadro 01: Contribuição Recolhidas Servidores   

  Quant. Servidor Base de cálculo Contr. Servidor  
Prefeitura  1433 7.460.527,14 860.617,78  
Cedido 2 6006,58 660,72  

Câmara 21 220.783,04 27.484,26  

BERTPREV 14 70.369,89 8.112,60  

Inativo 278 269.537,33 37.735,22  

Pensionista 65 10.405,79 1.456,81  

Total 1813 8.037.623,77 936.067,39  

    
 

Quadro 02: Receita com Investimentos   
 

Renda Fixa 0,00   
 

Renda Variável 0,00   
 

Total 0,00   
 

    
 

Quadro 03: Compensação Previdenciária   
 

COMPREV 22.285,39    

Outras Receitas    
 

Total 22.285,39   
 

    
 

Quadro 04: Contribuições Recolhidas Patronal   

  Quant. Servidor Base de cálculo Contr. Patronal  

Prefeitura  1433 7.460.527,14 1.612.298,61  

Cedido 2 6006,58 1.298,02  

Câmara 21 220.783,04 47.711,24  

BERTPREV 14 70.369,89 15.206,93  

Precatórios    
 

Total   1.676.514,80  

    
 

Quadro 05: Receita com Acordos PMB   
 

  Parcela Valor  
 

Acordo I - 2002 205/240 28.928,81  
 

Acordo II - 2016 19/60 62.499,52  
 

Acordo III - 2017 14/60 80.906,83  
 

 Total 172.335,16  
 

    
 

Quadro 06: Repasse para Custeio BERTPREV   

Prefeitura 179.061,39   
 

Câmara 5.298,80   
 

BERTPREV 1.688,88   
 

Cedido 144,16   
 

Precatórios    
 

Total 186.193,23   
 

 
 

Quadro 07: Receita Multa e Juros   
 

  Parcela Valor  
 

Acordo I - 2002 205/240 10.324,41  
 

Acordo II - 2016 19/60 12.175,15  
 

Acordo III - 2017 14/60 12.188,00  
 

  Total 34.687,56  
 

    
 



Quadro 08: Receitas Déficit Atuarial   
 

  Valor Anual Valor Pago Pago em junho Saldo à Pagar 

Prefeitura 11.165.654,66   11.165.654,66 

Câmara 356.818,06 148.674,20  208.143,86 

BERTPREV 100.265,44  100.265,44 0,00 

    
 

 
Quadro 09: Folha de Pagamento Inativos e Pensionistas   

  Quantidade  Valor Bruto  Descontos Líquido 

Inativos 278 1.421.352,69 301.021,88 1.120.330,91 

Pensionistas 65 168.535,40 14.480,07 154.055,57 

 Total 343 1.589.888,09 315.501,95 1.274.386,48 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



RELATÓRIO MACROECONÔMICO

JULHO/2019



Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informações macroeconômicas para o
mês de julho/2019 na intenção de ajudá-los na tomada de decisão e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informações contidas neste documento se destinam somente à orientação de caráter geral e
fornecimento de informações sobre o tema de interesse. Nossos estudos são baseados em
informações disponíveis ao público, consideradas confiáveis na data de publicação. Dado que as
opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão sujeitas a mudanças. Nossos relatórios não
representam oferta de negociação de valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros.

Informações adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliários ou outros instrumentos
financeiros podem ser obtidas mediante solicitação.

O presente relatório apresenta todas as informações e índices disponíveis até o dia útil da
divulgação deste relatório, a não ser quando indicado outra data de apuração do índice.

Não é permitido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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“Não importa o quão sereno o dia pode ser, o amanhã é sempre incerto. Não 
deixe esta realidade assustar você.”

- Warren Buffet-

COMENTÁRIO DO MÊS: Em junho/2019 o mercado financeiro brasileiro teve um
comportamento positivo. A rentabilidade do principais índices foram: IMA-B (3,73%), IRF-M
(2,16%) e IBOVESPA (4,060%).

No cenário internacional permanecem as instabilidades políticas e econômicas, marcadas
principalmente pela atuação do Presidente Norte-Americano Donald Trump, com a
implementação e aprofundamento de forte política protecionista e uma política de
“enfrentamento” ao que o governo Trump julga ser contra os interesses “Americanos”.
Dentro desse contexto, o Presidente americano lançou o slogan "Make America Great Again",
que marca bem esse novo cenário de forte protecionismo no comércio multilateral, mudança da
tributação das empresas americanas para investimento no mercado interno e corte da taxa de
juros (abreviando o movimento de alta que se iniciou há 02 anos).
Esse cenário traz um maior risco associado, o que pode diminuir o crescimento potencial dos
países, trazer um desequilíbrio para o mercado cambial e para as economias mais fracas,
predominantemente as do mercado emergente.

No front doméstico continua se destacando como fator de volatilidade a relação do Governo
Federal com o Congresso Nacional. Apesar da relação ter melhorado com as negociações
recentes (para aprovação da Reforma Administrativa dos Ministérios, a Medida Provisória do
“Pente Fino do INSS” e a aprovação de Crédito Suplementar), no geral e relação ainda continua
conturbada, com desconfiança na relação de ambos os lados.
Apesar disso, o cenário para o segundo semestre permanece indefinido, dado que a Equipe
Econômica do governo, que possui excelente profissionais, ainda não apresentou um calendário
de reformas estruturais, microeconômicas e para destravar o crescimento do país, o que acarreta
com que todos os agentes de mercado (investimentos, tomadores de crédito, empresários etc)
operem em compasso de espera.

BOLETIM FOCUS – BANCO CENTRAL – 12/07/2019
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CURVA DE JUROS E INFLAÇÃO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa real de juros
de 3,36% a.a. para 09 anos.

Taxa de Inflação Implícita: A curva de inflação implícita calculada pela ANBIMA projeta uma taxa
de inflação máxima para 09 anos em 3,98%.

Taxa de Juros Prefixado: A curva de juros prefixado calculada pela ANBIMA projeta uma taxa
prefixada de juros de 7,48% a.a. para 09 anos.

3

FONTE: ANBIMA, em 17/07/2019.

FONTE: ANBIMA, em 17/07/2019.

FONTE: ANBIMA, em 17/07/2019.



CENÁRIO MACROECONÔMICO – CONTEXTUALIZAÇÃO

Inflação (IPCA): A inflação de junho/2019 veio em linha com o esperado pelo mercado,
conforme previsão da ANBIMA. Ela ficou em 0,013% e no acumulado de 12 meses ficou em
3,49%, sendo que a previsão da ANBIMA para junho/2019 era de -0,03%. A Inflação projetada
para 2019 (3,82% a.a.) e 2020 (3,900% a.a.) estão em linha com a meta definida pelo Banco
Central, que é 4,25% para 2019 e 4,00% para 2020, conforme o boletim FOCUS de 12.07.2019.

SELIC: Devidos os dados de inflação e crescimento do PIB projetados no boletim FOCUS, o
consenso de mercado está projetando que o Banco Central irá “cortar” a Taxa SELIC até o fim de
2019. Conforme o boletim FOCUS, a estimativa da taxa SELIC para dezembro/2019 está em
5,50% a.a. e para dezembro/2020 é de 6,00% a.a.

PIB: Conforme o boletim Focus, a previsão do PIB para 2019 projeta um crescimento de 0,81% e
para 2020 projeta um crescimento de 2,10%.

Câmbio - Dólar: A taxa de câmbio no mês de junho/2019 valorizou-se em relação ao mês de
maio/2019, fechando o mês em R$ 3,832. É esperado que a taxa de câmbio feche em
dezembro/2019 em R$ 3,80.

Renda Fixa: A performance dos índices IMA-B (3,73%), IMA-Geral (2,00%) e IRF-M (2,16%) foi
positiva em junho/2019. Esse resultado positivo não muda o cenário de volatilidade do mercado
financeiro brasileiro.

Renda Variável: A performance dos índices IBOVESPA (4,060%), IVBX2 (4,053%), Dividendos
(3,11%) e Small Caps (1,97%) foi positiva em junho/2019. Esse resultado positivo não muda o
cenário de volatilidade do mercado financeiro brasileiro.
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Índices Financeiros

2018 2019

No ano
Acumulado 

12 meses
Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro Março Abril maio junho

Renda Fixa

IRF-M 1,470% -0,930% 1,300% 3,590% 0,990% 1,530% 1,390% 0,290% 0,590% 0,610% 1,770% 2,160% 6,980% 16,350%

IRF-M1 0,660% 0,440% 0,610% 0,920% 0,540% 0,560% 0,580% 0,470% 0,470% 0,500% 0,680% 0,580% 3,320% 7,370%

IRF-M1+ 1,790% -1,470% 1,570% 4,710% 1,170% 1,920% 1,710% 0,230% 0,630% 0,650% 2,170% 2,720% 8,350% 20,010%

IMA-B 2,320% -0,450% -0,150% 7,140% 0,900% 1,650% 4,370% 0,550% 0,580% 1,510% 3,660% 3,730% 15,210% 29,700%

IMA-B5 1,480% -0,260% 0,890% 3,100% 0,140% 1,360% 1,540% 0,550% 0,780% 1,110% 1,390% 1,720% 7,280% 15,180%

IMA-B5+ 3,150% -0,520% -1,030% 10,660% 1,520% 1,880% 6,610% 0,550% 0,430% 1,790% 5,200% 5,060% 21,120% 42,190%

IMA-S 0,540% 0,570% 0,470% 0,550% 0,490% 0,490% 0,540% 0,490% 0,470% 0,520% 0,540% 0,470% 3,080% 6,400%

IMA-C 2,280% 0,470% 1,520% 4,790% -0,090% 0,770% 1,990% 1,870% 1,190% 1,450% 2,340% 3,840% 13,350% 25,380%

IMA-GERAL 1,410% -0,210% 0,640% 3,470% 0,760% 1,170% 1,910% 0,480% 0,560% 0,860% 1,840% 2,000% 7,900% 16,390%

IDkA IPCA 2A 1,590% 0,100% 1,360% 1,950% 0,170% 1,250% 1,260% 0,530% 0,670% 1,030% 1,370% 1,230% 6,250% 14,220%

IDkA IPCA 20A 4,640% -0,600% -2,470% 17,320% 2,900% 2,090% 11,060% 0,640% 0,300% 2,080% 8,550% 6,820% 32,700% 68,390%

CDI 0,540% 0,570% 0,470% 0,540% 0,490% 0,490% 0,540% 0,490% 0,470% 0,520% 0,540% 0,470% 3,070% 6,370%

Renda Variável

IBOVESPA 8,880% -3,210% 3,480% 10,190% 2,380% -1,810% 10,820% -1,860% -0,180% 0,980% 0,700% 4,060% 14,880% 42,990%

IBrX - 100 8,840% -3,130% 3,230% 10,420% 2,660% -1,290% 10,710% -1,760% -0,110% 1,060% 1,140% 4,100% 15,590% 44,820%

IBRX - 50 8,910% -3,080% 3,730% 9,710% 2,150% -2,110% 10,440% -1,690% -0,180% 0,670% 0,460% 4,120% 14,120% 41,260%

ISE 3,250% -1,930% -1,950% 10,370% 4,160% 0,360% 9,190% -3,530% -3,940% -0,190% 2,500% 2,820% 6,430% 25,670%

SMLL 5,090% -4,250% -1,960% 12,590% 4,790% 2,100% 9,410% -1,820% 0,100% 1,660% 1,970% 6,990% 19,260% 43,490%

IDIV 7,270% -3,700% 0,170% 11,440% 7,280% 0,650% 12,480% -2,030% -1,790% 3,090% 3,140% 3,110% 18,670% 51,650%

IVBX-2 3,320% -2,380% 0,010% 8,570% 2,720% 0,590% 13,270% -3,520% -1,850% 2,600% 2,730% 4,050% 17,640% 36,690%

IFIX 1,370% -0,700% -0,210% 5,040% 2,590% 2,220% 2,470% 1,030% 1,990% 1,030% 1,760% 2,880% 11,670% 24,500%

Índices Econômicos

IPCA 0,330% -0,090% 0,480% 0,450% -0,210% 0,150% 0,320% 0,430% 0,750% 0,570% 0,130% 0,010% 2,230% 3,490%

INPC 0,250% 0,000% 0,300% 0,400% -0,250% 0,140% 0,360% 0,540% 0,770% 0,600% 0,150% 0,010% 2,450% 3,450%

IGPM 0,510% 0,700% 1,520% 0,890% -0,490% -1,080% 0,010% 0,880% 1,260% 0,920% 0,450% 0,800% 4,390% 6,720%

SELIC 0,540% 0,570% 0,470% 0,540% 0,490% 0,490% 0,540% 0,490% 0,470% 0,520% 0,540% 0,470% 3,070% 6,370%

DÓLAR R$  3,753 R$  4,056 R$     4,038 R$     3,720 R$     3,856 R$     3,874 R$     3,659 R$     3,753 R$     3,897 R$     3,959 R$     3,924 R$ 3,832 --- ---

Meta Atuarial

IPCA + 6% a.a. 0,84% 0,44% 0,92% 0,96% 0,25% 0,61% 0,83% 0,90% 1,19% 1,06% 0,64% 0,45% 5,180% 9,670%

IPCA + 5% a.a. 0,76% 0,36% 0,85% 0,88% 0,18% 0,54% 0,75% 0,82% 1,12% 0,98% 0,56% 0,38% 4,690% 8,640%

IPCA + 4% a.a. 0,67% 0,27% 0,78% 0,79% 0,10% 0,46% 0,66% 0,74% 1,05% 0,90% 0,47% 0,31% 4,200% 7,610%

INPC + 6% a.a. 0,76% 0,53% 0,74% 0,91% 0,21% 0,60% 0,87% 1,01% 1,21% 1,09% 0,66% 0,45% 5,410% 9,640%

INPC + 5% a.a. 0,68% 0,45% 0,67% 0,83% 0,14% 0,53% 0,79% 0,93% 1,14% 1,01% 0,58% 0,38% 4,920% 8,610%

INPC + 4% a.a. 0,59% 0,36% 0,60% 0,74% 0,06% 0,45% 0,70% 0,85% 1,07% 0,93% 0,49% 0,31% 4,430% 7,580%


