Bertprev
ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO FISCAL

As 10:00 hs do dia 30 de novembro de 2018, na sede do BERTPREV, reuniram-se 0s
membros do Conselho Fiscal, Gervasio Alves dos Santos — Presidente do Conselho Fiscal,
Jean Carlo Muniz, Diuver Clay de Oliveira Junior, Darci Pereira de Macedo, Erivaldo da
Silva Feitosa, Norberto Miguel e Evanilson Fischer Matos Siqueira, com a presenca da Sra.
Patricia Ramos Quaresma - Técnica Contabil e Alexandre Hope Herrera — Presidente do
BERTPREV. Na sequéncia, lembrou aos presentes que foram enviados por e-mail os
seguintes arquivos, relatorio da consulteria de investimentos de outubro/18, balancetes da
receita e despesa de outubro/2018 e relatério macroecondmico novembro/2018 e relatorio
resumo das despesas e receitas previdenciarias. Iniciados os trabalhos, a Sra. Patricia,
Técnica Contabil do Instituto, passou a tecer consideragdes para a andlise dos balancetes
do més de outubro de 2018, informando que as despesas ocorreram dentro da
normalidade. Tendo em vista os documentos apresentados deliberou o conselho em
aprovar por unanimidade os balancetes do més outubro/18. Na sequéncia, o Sr. Alexandre
apresentou o reiatério da consultoria de investimentos do més de outubro/2018, que segue
anexo a ata, em resumo o resultado dos investimentos no més outubro de 2018 foi de R$

439.637.906,70 obtendo uma variagéo positiva em virtude da marcacdo a mercado de R$
27.853.509,69.

Més Saldo Anterior Saldo Atual Retorno Retorno (%) Meta (%)
Janeiro 385.467.812,33 406.017.976,10 17.365.061,32 4,47% 0,80%
Fevereiro | 406.017.976,10 410.112.349,75 2.962.678,01 0,74% 0,74%
Marco 410.112.349,75 417.016.417,93 4.028.182,92 0,98% 0,58%
Abril 417.016.417,93 418.476.230,22 -156.523,69 -0,04% 0,71%
Maioc 418.476.230,22 401.925.847,05 -18.077.063,86 -4,30% 0,89%
Junho 401.925.847,05 398.374.923,56 -4.406.202,93 -1,08% 1,75%
Julho 398.374.923,56 411.027.872,38 11.499.248,72 2,86% 0,84%
Agosto 411.027.872,38 407.574.914,68 -4.669.314,75 -1,15% 0,44%0
Setembro | 407.574.914 68 409.301.397,01 707.482.31 0,17% 0,92%
Outubro 408.301.397,01 439.637.906,70 27.853.509,69 6,78% 5,82%

Total | 31.107.057,74 9,37% 8,87%

Foi apresentado quadro com resumo das despesas e receitas previdenciarias outubro/18

Resumo das Receitas e Despesas - outubro 2018

Quadro 01: Contribuicdes Recolhidas Servidores

Quant. Servidor - Base de cdlculo Contr. Servidor
Prefeitura 1459 7.4495.469,49 860.746,07
Cedido- pi 5.958,49 655,43
Cimara 21 222.454,62 27.788,26
BERTPREV 13 57.829,59 6.573,85
Inativo 251 223.215,43 31.306,70
Pensionista 63 11.632,00 1.628,47

Quadro 02: Receita

com Investimentos

Renda Fixa 0,00
Renda Varidvel 0,00
Total 0,00

Quadro 03: Compensacdo Previdenciaria

COMPREV

0,00

Outras Receitas

4.877,27




Quadro 04: Contribuigdes Recolhidas Patronal

Quant. Servidor Base de calculo Contr. Patronal
Prefeitura 1459 7.449.469,49 1.609.830,19
Cedido 2 5.958,49 1.287,64
Camara 21 222.454,62 48.072,48
BERTPREV 13 “57.829,59 12.501,28
Precatorios - - -
Quadro 05: Receita com Acordos PM8B
Parcela Valor
Acordo |- 2002 200/240 28.788,68
Acordo Il - 2016 14/60 62.499,52
Acordo Ill - 2017 09/60 80.906,83
Quadro 06: Repasse para Custeio BERTPREV
Prefeitura 178.787,25
Cedido 143,00
Cdmara 5.338,91
BERTPREV 1.388,39
Precatdrios 0,00
Quadro 07: Receita Multa e Juros
Parcela Valor

Acordo | - 2002 200/240 5.745,29
Acordo Il - 2016 14/60 7.645,13
Acordo i - 2017 09/60 6.464,70

Total 19.855,12
Quadro 08: Receitas Déficit Atuarial

Valor Anual Valor Pago Pago em-outubro | Saldo a Pagar
Prefeitura 4.759.093,29 2.379.546,65 1.427.727,99 951.818,66
Camara 152.085,17 114.063,84 12.673,76 25.347,57
BERTPREV 42.735,75 42.735,75 0,00 0,00
Quadro 09: Folha de Pagamento Inativos e Pensionistas
Quantidade Valor Bruto Descontos Liquido

Inativos 251 1.227.378,05 235.791,38 -991.586,67
Pensionistas 63 157.437,18 12.825,27 144.611,91

Os conselheiros solicitam informagées em relagao ao processo de estagio probatério do Sr.
Alexandre Hope Herrera atual presidente do Instituto, solicitando envio de copia desta ata
ao Excelentissimo Sr. Prefeito para apreciacdo e providéncias.(ada—ma’g a acrescentar, foi

encerrada a reunido as 10:50h, onde eu, Evanilson Fisel
presente ata que lida e achada correta

Jean Carlo Muniz
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informag¢des macroeconomicas para o
més de novembro/2018 na intencdo de ajuda-los na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informacGes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informacbes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacGes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estao sujeitas a mudancas. Nossos relatérios nao
representam oferta de negociac¢dao de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

Informagbes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobilidrios ou outros instrumentos
financeiros podem ser obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatério apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o dia util da
divulgacao deste relatdrio, a ndo ser quando indicado outra data de apuragao do indice.

Ndo é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteldo por pessoas nao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 1
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“Voceé s6 tem que fazer poucas coisas direitas em sua vida, desde que vocé nao
faca muitas coisas erradas.”
- Warren Buffet-

COMENTARIO DO MES: Em outubro/2018 o mercado financeiro brasileiro diminuiu a sua
aversdo a risco, principalmente na segunda quinzena, devido os resultados nas elei¢cGes
presidenciais. Os principais indices de renda fixa (IMA-B (7,14%), IMA-Geral (3,47%) e IRF-M
(3,59%) ) e renda variavel (IBOVESPA (10,19%), IVBX2 (8,57%), Dividendos (11,44%) e Small Caps
(12,59%)).

A atencgdo dos agentes financeiros estd voltada nesse momento para a formacdo da equipe do
novo presidente e o enderegcamento que a equipe dara para os principais problemas econémicos
do pais, onde destacam-se a reforma da previdéncia e a reforma tributaria. Outros pontos da
nova agenda econOmica também chamam a atencdo e podem ajudar na diminuicdo da
percepcdo de risco no mercado financeiro, tais como a independéncia do banco central, a
melhora da produtividade da economia e a abertura comercial do pais.

No cenario internacional, continua havendo uma série de instabilidades politicas e econémicas,
marcadas principalmente pela atuacao do Presidente Norte-Americano Donald Trump, com a
implementacao e aprofundamento de forte politica protecionista e uma politica de
“enfrentamento” ao que o governo Trump julga ser contra os interesses “Americanos”. Essa
politica é voltada principalmente a alguns parceiros comerciais, principalmente China e Unido
Europeia, e alguns paises do Oriente Médio. Somado a este fato, temos o enfraquecimento de
algumas economias emergentes e a expectativa de uma alta dos juros americanos mais rapida
do que o esperado.

BOLETIM FOCUS — BANCO CENTRAL - 09/11/2018

F— 2018 2019 2021
greg emnsssensea "9 mionts M "lummissemmna  HFlimmare I T

IPCA (%) 243 440 423 Y (3 120 411 422 41 Y (1) 115 = 3 39 I ¥ (1) 90
IPCA (atualizagdes iiltimos 5 dias Gteis, %) 445 428 408 Y (3) 5T 418 41 4N A (1) 55 = 35 41 3 A (1) il
PIB (% de crescimento) 13 LB L = (2) T6 150 250 1 = (2 75 = 250 250 250 = (87 53
Taxa de cimbio - Fim de periodo (R§/USS$) /30 3 = (1) 105 380 380 3% ¥ (1) 96 = 386 386 386 — (1) 66
Meta Taxa Selic - Fim de periodo (% a.a.) 650 650 650 —  (24) 109 800 800 800 — (43) 99 = BN BN BN = (7T1) 81
1GP-M (%) 992 1003 94 Y (1) 68 450 451 450 ¥ (1) 63 = 400 40 40 = (69) 43
Precos Administrados (%) B4 755 748 Y (3) EXl 480 480 480 = (9) 3z = 40 40 400 = (67) 22
Produgio Industrial (% de crescimento) 61 a2 o= (1) 18 300 34 3 ¥ (1) 17 = M0 1M 3w = (35 12
Conta Corrente (USS bilhées) 1800 -1690 1600 & (3) 29 3.70 3000 2800 A (1) 27 A 4790 4150 41%0 — (7) 14
Balanca Comercial (US$ bilhées) S5O0 5641 5670 4 (4) 3 4550 4900 5100 A (4) 29 = B0 B0 B0 = (@2) 15
Investimenta Direto no Pais (USS bilhées) 60,00 6700 GBS0 A (1) 28 7565 7000 7150 A (1) 26 & 0,00 80,00 8000 = (22) 16
Divida Liquida do Setor POblico (% do PIB) 5420 5390 5400 & (1) 22 5180 5640 5645 & (1) 22 a 6050 6035 6050 A (1) 17
Resultade Primdric (% da PIB) 190 130 130 = (4) Ell 150 150 50 = (9) n = 02 02 003 A (2) 23
Resultade Nominal {% do PIB} 230 a0 a0 = (3) 20 680 680 680 — (8) 20 A 560 580 560 — (2) 16

= comportamento dus indicaderes desde o Focus-Relatrio de Mercado anteriorn, o valores entre pardnteses expressam o nismers de semanas em que vem scorrends o dLims comportamento ** nkmers de respostas 13 aMostra mais recente
2018 — 2019 — 2020 2021 —

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
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CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa real de juros
de 5,11% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real

6,00%

5,00%
4,00%
3,00%
2,00%

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
FONTE: ANBIMA, em 12/11/2018.

Taxa de Inflagdao Implicita: A curva de inflacdo implicita calculada pela ANBIMA projeta uma taxa
de inflagdo maxima para 10 anos em 5,44%.

Curva de Inflagdo Implicita
6,00%
5,50%
5,00%
4,50%
4,00%
3,50%

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

FONTE: ANBIMA, em 12/11/2018.
Taxa de Juros Prefixado: A curva de juros prefixado calculada pela ANBIMA projeta uma taxa
prefixada de juros de 10,83% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Prefixado

11,50%
10,50%
9,50%
8,50%
7,50%

6,50%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

FONTE: ANBIMA, em 12/11/2018.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 3
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Inflagao (IPCA): A inflacdo de outubro/2018 veio em melhor que o esperado, conforme previsdo
da ANBIMA. Ela ficou em 0,45% e no acumulado de 12 meses ficou em 4,60%, sendo que a
previsdo da ANBIMA para outubro/2018 era de 0,54%. A Inflacdo projetada para 2018 (4,23%
a.a.) e 2019 (4,21% a.a.) estdo em linha com a meta definida pelo Banco Central, que é 4,50%
para 2018 e 4,25% para 2019, conforme o boletim FOCUS de 05.10.2018.

SELIC: Devidos os dados de inflacdo e crescimento do PIB projetados no boletim FOCUS, o
consenso de mercado estd projetando que o Banco Central ird manter a Taxa SELIC nos
patamares atuais até o fim de 2018. Conforme o boletim FOCUS, a estimativa da taxa SELIC para
dezembro/2018 estda em 6,50% a.a. e para dezembro/2019 é de 8,00% a.a.

PIB: O IBGE divulgou que o PIB de 2017 teve crescimento de 1,00%, o que reverteu
definitivamente a tendéncia de recessdo de 2014-2016, porém este nimero demonstra que a
recuperacdao da economia serd mais lenta que o ideal. Devido os acontecimentos politicos e
econdmicos recentes, a proje¢do do PIB para 2018 vem diminuindo nos ultimos 06 meses. Para
2018 é projetado um crescimento de 1,36% e para 2019 é projetado um crescimento de 2,50%.

Cambio - Ddlar: A taxa de cdmbio no més de outubro/2018 reverteu a sua tendéncia de
desvalorizacdo frente ao Délar, fechando o més em RS 3,72, principalmente devido ao resultado
final das eleicSes para presidente. E esperado que a taxa de cambio feche em dezembro/2018
em RS 3,70.

Renda Fixa: A performance dos indices IMA-B (7,14%), IMA-Geral (3,47%) e IRF-M (3,59%) foi
muito positiva em outubro/2018, principalmente devido ao resultado final das elei¢cGes para
presidente. Esse resultado positivo ndo muda o cendrio de volatilidade pela qual o mercado
financeiro esta passando, porém contribui para uma melhora da percepcao de risco pelo
mercado. No acumulado do ano os indices continuam com rentabilidade positiva.

Renda Variavel: A performance dos indices IBOVESPA (10,19%), IVBX2 (8,57%), Dividendos
(11,44%) e Small Caps (12,59%) foi muito positiva em outubro/2018, principalmente devido ao
resultado final das eleicdes para presidente. Esse resultado positivo ndo muda o cendrio de
volatilidade pela qual o mercado financeiro esta passando, porém contribui para uma melhora
da percepcdao de risco pelo mercado. No acumulado do ano os indices continuam com
rentabilidade positiva.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 4
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~
DADOS ECONOMICOS
indices Financeiros
2017 2018 No ano A;;x:':::
Novembro |Dezembro| Janeiro | Fevereiro | Margo Abril Maio Junho Julho Agosto | Setembro | Outubro
Renda Fixa
IRF-M 0,090% 1,240% | 1,300% | 1,100% | 1,320% | 0,470% | -1,850% | 0,040% | 1,470% | -0,930% | 1,300% 3,590% 7,990% 9,36%
IRF-M1 0,620% 0,570% 0,590% 0,540% 0,660% 0,510% 0,200% 0,550% 0,660% 0,440% 0,610% 0,920% 5,810% 7,14%
IRF-M1+ -0,080% 1,460% 1,550% 1,310% 1,570% 0,450% -2,620% | -0,150% 1,790% -1,470% 1,570% 4,710% 8,870% 10,25%
IMA-B -0,760% | 0,830% | 3,400% | 0,550% | 0,940% | -0,140% | -3,160% | -0,320% | 2,320% | -0,450% | -0,150% 7,140% | 10,230% 10,02%
IMA-B5 0,100% 0,880% 1,330% 0,540% 1,620% 0,420% -1,560% 0,450% 1,480% -0,260% 0,890% 3,100% 8,230% 9,30%
IMA-B5+ -1,400% 0,790% 4,950% 0,560% 0,380% -0,630% | -4,650% | -1,080% 3,150% -0,520% -1,030% 10,660% 11,580% 10,41%
IMA-S 0,570% 0,540% 0,580% 0,460% 0,530% 0,510% 0,500% 0,520% 0,540% 0,570% 0,470% 0,550% 5,370% 6,61%
IMA-C 0,300% 0,500% 4,370% 0,530% 1,300% 0,980% -0,470% 0,690% 2,280% 0,470% 1,520% 4,790% 17,580% 18,14%
IMA-GERAL 0,000% 0,880% 1,760% 0,720% 0,960% 0,320% -1,430% 0,120% 1,410% -0,210% 0,640% 3,470% 7,950% 8,81%
IDKA IPCA 2A 0,260% 1,160% 0,770% 0,630% 1,590% 0,820% -6,730% 0,170% 1,590% 0,100% 1,360% 1,950% 8,210% 9,81%
IDKA IPCA 20A -2,840% | 0,760% | 8560% | 0,380% | -1,450% | -1,300% | -6,730% | -2,590% | 4,640% | -0,600% | -2,470% | 17,320% | 14,620% 11,35%
CDI 0,570% 0,540% 0,580% 0,460% 0,530% 0,520% 0,520% 0,520% 0,540% 0,570% 0,470% 0,540% 5,380% 6,61%
Renda Variavel
IBOVESPA -3,150% | 6,160% | 11,140% | 0,520% | 0,010% | 0,880% | -10,870% | -5,200% | 8,880% | -3,210% | 3,480% 10,190% | 14,430% 15,07%
IBrX - 100 -3,380% 6,350% 10,740% 0,420% 0,080% 0,820% | -10,910% | -5,190% 8,840% -3,130% 3,230% 10,420% 13,900% 14,50%
IBRX - 50 3,210% 6,200% | 11,710% | 0,430% 0,060% 0,630% | -10,880% | -5,300% 8,910% -3,080% 3,730% 9,710% 14,530% 15,16%
ISE -6,100% | 4,910% | 7,860% | -2,860% | 0,710% | 0,490% | -7,950% | -1,750% | 3,250% | -1,930% | -1,950% | 10,370% | 5,100% 2,17%
SMLL -2,430% 7,030% 4,340% -0,370% 0,070% 2,370% | -11,310% | -3,660% 5,090% -4,250% -1,960% 12,590% 1,070% 3,26%
IDIV -6,670% 4,940% 9,880% -0,610% 1,050% -1,420% | -10,530% | -4,330% 7,270% -3,700% 0,170% 11,440% 7,390% 2,34%
IVBX-2 -4,320% 5,690% 5,190% -2,080% | -0,830% 0,290% -8,170% | -2,470% 3,320% -2,380% 0,010% 8,570% 0,480% -0,14%
IFIX -0,590% | 0,600% | 2,640% | 1,150% | 2,000% | -0,860% | -5270% | -4,010% | 1,370% | -0,700% | -0,210% 5,040% 0,720% 1,21%
indices Econdmicos
IPCA 0,280% 0,440% 0,290% 0,320% 0,090% 0,220% 0,400% 1,260% 0,330% -0,090% 0,480% 0,450% 3,810% 4,60%
INPC 0,180% 0,260% | 0,230% | 0,180% | 0,070% | 0,210% | 0,430% | 1,430% | 0,250% | 0,000% 0,300% 0,400% 3,550% 4,04%
IGPM 0,520% 0,890% 0,760% 0,070% 0,640% 0,570% 1,380% 1,870% 0,510% 0,700% 1,520% 0,890% 9,260% 10,83%
SELIC 0,570% 0,540% 0,580% 0,470% 0,530% 0,520% 0,520% 0,520% 0,540% 0,570% 0,470% 0,540% 5,390% 6,62%
DOLAR RS 3,271 RS 3,314 | RS 3,179 | RS 3,242 | RS 3,303 | RS 3,502 | RS 3,735 | RS 3,874 | RS 3,753 | RS 4,056 | RS 4,038 RS 3,720 — -
Meta Atuarial
IPCA + 6% a.a. 0,74% 0,91% 0,80% 0,74% 0,58% 0,71% 0,89% 1,75% 0,84% 0,44% 0,92% 0,96% 8,97% 10,87%
IPCA + 5% a.a. 0,67% 0,83% 0,72% 0,67% 0,50% 0,63% 0,81% 1,67% 0,76% 0,36% 0,85% 0,88% 8,12% 9,83%
IPCA + 4% a.a. 0,59% 0,75% 0,63% 0,60% 0,42% 0,55% 0,73% 1,59% 0,67% 0,27% 0,78% 0,79% 7,26% 8,78%
INPC + 6% a.a. 0,64% 0,72% 0,74% 0,60% 0,56% 0,70% 0,92% 1,92% 0,76% 0,53% 0,74% 0,91% 8,70% 10,28%
INPC + 5% a.a. 0,57% 0,65% 0,66% 0,53% 0,48% 0,62% 0,84% 1,84% 0,68% 0,45% 0,67% 0,83% 7,85% 9,24%
INPC + 4% a.a. 0,49% 0,57% 0,57% 0,46% 0,40% 0,54% 0,76% 1,76% 0,59% 0,36% 0,60% 0,74% 6,99% 8,20%

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
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Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 31/10/2018
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicao de Ativos

_ . - Valor(R$) . % no PL
0, o)

Renda Fixa

Artigo 72|, Alinea a - Titulos do Tesouro Nacional

TESOURO NACIONAL TESOURO NACIONAL  NTN-B 150535 0,00% 0,00 9,70% 2,56% 11,35% 94.678.371,15 21,54% = =

TESOURO NACIONAL ~ TESOURO NACIONAL  NTN-B 150824 0,00% 0,00 6,18% -0,96% 9,89% 9.106.322,42 2,07% - -

TESOURO NACIONAL TESOURO NACIONAL  NTN-B 150850 0,00% 0,00 12,95% 12,50% 12,72% 9.963.187,69 2,27% - -

TESOURO NACIONAL TESOURO NACIONAL  NTN-B 150545 0,00% 0,00 11,73% 11,28% 12,25% 7.729.201,23 1,76% =] =

TESOURO NACIONAL TESOURO NACIONAL  NTN-B 150523 0,00% 0,00 5,01% -2,13% 9,31% 20.063.182,73 4,56% = =1
Sub-total Arfigo 72 |, Alinea a - Titulos do Tesouro Nacional 0,00 141.540.265,22 32,19%

Artigo 72 |, Alinea b - 4604 - Fundos 100% Titulos Publicos - Referenciado

BB BB BB PREVIDENCIARIO RF TIT PUBL IPCA FI 5,01% 0,56 4,99% 4,02% 9,05% 14.977.045,16 3,41% 311.225.885,64 4,81%

BB BB BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VI 2,05% 0,25 2,49% -4,65% 8,35% 15.503.773,55 3,53% 651.684.687,04 2,38%

BB BB BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FICFI 2,83% 0,33 3,50% 0,07% 5,60% 5.280.044,83 1,20% 3.503.721.421,58 0,15%

CEF CER FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF.. 7,50% 0,80 9,10% 1,96% 11,02% 14.141.108,40 3,22% 56.584.827,17 24,99%

GER CER CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 6,80% 0,72 6,15% -0,99% 9,67% 17.396.145,00 3,96% 188.898.935,15 9,21%

BB BB BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI 4,89% 0,57 3,55% 2,64% 16,14% 8.693.707,05 1,98% 823.370.763,24 1,06%
Sub-total Artigo 72 1, Alinea b - 4604 - Fundos 100% Titulos Publicos - Referenciado 0,56 75.991.823,99 17,29%

Artigo 72 IV, Alinea a - 4604 - Fundos de Renda Fixa

SANTANDER SANTANDER SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 0,02% 0,03 0,54% 99,45% 2,51% 63.305.285,77 14,40% 4.574.398.315,18 1,38%
ITAU ITAU FT_—J?\]UDg\‘Ig-lF:lTI\EJ\/C[;‘lg?IﬁAIEﬁI'_I'%CEA!\%AchPA”;A[)'\glICIIA (RENIDS P 1,19% 0,15 0,51% 0,06% 5,82% 2.501.645,73 0,57% 1.492.081.353,77 0,17%
ITAU ITAU ITAU INST ALOCACAO DINAMICA Il FIC RF 1,19% 0,15 0,51% 0,06% 5,84% 32.014.885,42 7,28% 2.358.100.059,21 1,36%
Sub-total Arfigo 72 IV, Alinea a - 4604 - Fundos de Renda Fixa 0,07 97.821.816,92 22,25%
Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 - Fundos Renda Fixa "Crédito Privado”
BB BB BB PREVIDENCIARIO RF CREDITO PRIVADO IPCA Il FI 3,01% 0,35 2,89% 1,92% 9,40% 3.380.183,21 0,77% 528.180.347,94 0,64%
Sub-total Arfigo 72 VII, Alinea b - 4604 - Fundos Renda Fixa "Crédito Privado” 0,35 3.380.183,21 0,77%

Sub-total Renda Fixa 0,16 318.734.089,34 72,50%
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Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 31/10/2018
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacéao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicao de Ativos

o . - Valor(R$) . % no PL
* I‘ 0, o) P F
Gestor Administrador Ativos “ % Indice “ (31/10/2018) % Carteira £ do Fundo do Fundo

Renda Variavel

Artigo 82 |, Alinea a - 4604 - Fundos de Agoes Referenciados
ITAU ITAU ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 20,01% 2,13 11,97% 1,78% 12,59% 31.387.594,27 7,14% 782.573.100,16 4,01%
Sub-total Artigo 82 |, Alinea a - 4604 - Fundos de Acdes Referenciados 2,13 31.387.594,27 7,14%

Artigo 82 II, Alinea a - 4604 - Fundos de Agdes

AZ QUEST BNY MELLON AZ QUEST ACOES FC FIA 23,74% 2,56 12,44% 2,26% 24,46% 9.640.810,13 2,19% 642.385.048,59 1,50%
BTG PACTUAL BTG PACTUAL BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE ACOES 17,80% 1,86 9,09% -1,10% 1,00% 5.602.169,89 1,27% 61.110.273,79 9,17%
BNP PARIBAS BNP PARIBAS BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACOES 19,85% 2,05 11,90% 1,72% -6,01% 5.582.453,33 1,27% 97.558.432,46 5,72%

AZ QUEST BNY MELLON AZ QUEST SMALL MID CAPS FC FI DE ACOES 21,62% 2,31 14,87% 4,69% 15,01% 12.803.262,32 2,91% 665.178.792,91 1,92%

WESTERN WESTERN WA ASSET VALUATION FIA 21,90% 2,29 9,75% -0,43% 5,70% 6.597.826,18 1,50% 133.043.571,63 4,96%
BTG PACTUAL BTG PACTUAL BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL F| DE AGOES 19,22% 2,06 13,00% 2,81% 13,69% 32.551.860,32 7,40% 655.541.782,55 4,97%

VINCI CEF FIC DE FI EM ACOES CAIXA VALAOR DIVIDENDOS RPPS .. 18,63% 1,95 12,57% 1,14% 3,73% 2.511.813,76 0,57% 420.020.936,25 0,60%
Sub-total Artigo 82 II, Alinea a - 4604 - Fundos de Agbes 2,16 75.290.195,93 17,13%

Artigo 82 |V, Alinea a - 4604 - Fundos de Partficipagdes

KINEA KINEA FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II.. 0,28% 0,04 -0,07% -12,55% 4,19% 13.996.444,71 3,18% 99.317.009,88 14,09%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | FIP o - ® B ® R ® @ ®
KINEA LIONS TRUST MULTIESTRATEGIA 0,00% 0,00 19,42% 20,39% 59,10% 229.582,45 0,05% 3.661.840,13 6,27%
Sub-total Artigo 82 IV, Alinea a - 4604 - Fundos de Participacdes 0,04 14.226.027,16 3,24%
Sub-total Renda Varidvel 1,91 120.903.817,36 27,50%

Total 439.637.906,70 100%



WLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 31/10/2018
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Renda Fixa
Artigo 72 |, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 141.540.265,22 32,19% 36,00% 100,00%
Artigo 72|, Alinea b - 4604 Fundos 100% Titulos Publicos - Referenciado 75.991.823,99 17,29% 18,00% 100,00%
Artigo 72 1V, Alinea a - 4604 Fundos de Renda Fixa 97.821.816,92 22,25% _ 40,00%
Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 3.380.183,21 0,77% 1,00% 5,00%
Total Renda Fixa 318.734.089,34 72,50%

Renda Variavel
Artigo 82 |, Alinea a - 4604 Fundos de Agdes Referenciados 31.387.594,27 7,14% 8,00% 30,00%
Arfigo 82 I, Alinea a - 4604 Fundos de Acbes 75.290.195,93 17,13% 18,00% 20,00%
Artigo 82 |V, Alinea a - 4604 Fundos de Participacdes 14.226.027,16 3,24% 4,00% 5,00%

Total Renda Variavel 120.903.817,36 27,51%



WMLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA
Data Inicio: 30/12/2016

Data Extrato: 31/10/2018
indice de comparagdo: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLI DE ATIVOS

I I N

Arfigo 72 I, Alinea a 9,10 11,11 10,54 = Aiitg 721, Al & 115101254
% do CDI 1.676,5 206,4 160,9 -
Artigo 72 |, Alinea b - 4604 3.751.042,73
Artigo 72|, Alinea b - 4604 5,19 9,77 9,71 = Artigo 72 IV, Alinea a - 4604 511.386,36
% do CDI 956,2 181,6 148,2 -
Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 94.820,85
Artigo 72 1V, Alinea a - 4604 0,53 5,67 - . . B
% do CDI 974 105.4 B Artigo 82 |, Alinea a - 4604 3.354.496,58
Artigo 82 I, Alinea a - 4604 8.396.524,84
Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 2,89 9,40 - -
% do CDI 531,5 174,7 _ _ Artigo 82 |V, Alinea a - 4604 -64.885,53
Total 27.853.509,69
Artigo 821, Alinea a - 4604 11,97 12,59 - -
Var. IBOVESPA p.p 1,8 -1,8 - -
Artigo 82 I, Alinea a - 4604 12,55 11,29 13,48 -
Var. IBOVESPA p.p 2,4 -3,1 -4,2 -
Artigo 82 1V, Alinea a - 4604 -0,45 2.205,70 2.225,58 -

Var. IBOVESPA p.p -10,6 29913 2.207,9 =



WLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 31/10/2018
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacgéao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise da Disponibilidade Financeira

Periodo Valor (R$) Valor Acum. Bruto (R$) (%) Acum.
59 59

de 0 a 30 dias 258.923.115,72 258.923.115,72

acima de 365 dias 180.714.790,98 41 439.637.906,70 100



WLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 31/10/2018
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacao por Estratégia

0.77%
% 2455 B Artigo 72 1, Alinea a ( 32,19% )
7.14% B Artigo 72 IV, Alinea a - 4604 ( 22,25% )
12.19% B Artigo 72 I, Alinea b - 4604 (17,299 )
B Artigo 82 I, Alinea a- 4604 (17,13% )
B Artigo 82 |, Alinea a - 4604 (7,14% )
B Artigo 82 IV, Alinea a - 4604 ( 3,24% )
O Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 ( 0,77% )
22.25%

Indexadores
0.57%
1.20% B IMA-B TOTAL ( 38,87%)
13‘:: OIBOVESPA ([ 23,699 )
11 88% ECDl (17,58%)

OilpcAa (11,88% )

OIPCA + 6% ( 4.23% )

OINPC + 6% { 1,98% )

O IMA-GERAL ex-C TOTAL (1,20%)
O indice Dividendos - IDIV  { 0,57% )

38.87%

23.69%



CONSULTORIA

WLDB

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 31/10/2018
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacao por Gestor

VIMCL
BEMP PARIBAS.
WESTERM.

KIMNEA .

AZ QUEST.
CEF.

BTG PACTUAL.

SANTAMDER.

ITaAL.

TESOURO MACIOMNAL. 3219%

35% 40%



WLDB

CONSULTORIA

Data Extrato: 31/10/2018

Cliente: BERTIOGA
indice de comparacdo: IPCA + 6%

Data Inicio: 30/12/2016
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira

I ) T (T T T T (T N T T T T TN

2017 2,46 3,79 0,60 0,18 1,48 0,41 6,44 2,39 2,45 -0,71 1,44 1,85 17,56
IPCA + 6% 0,89 0,75 0,78 0,56 0,82 0,26 0,73 0,72 0,62 0,91 0,74 0,91 9,05
p.p. Indx 1,57 3,04 0,19 0,74 2,30 0,16 571 1,67 1,83 1,62 2,18 0,95 8,52

2018 4,47 0,74 0,98 -0,04 4,30 1,08 2,86 1,15 017 6,78 9,37
IPCA + 6% 0,80 0,74 0,58 071 0,89 1,75 0,84 0,44 0,92 0,96 - - 8,97
p.p. Indx 3,67 -0,00 0,40 -0,75 5,19 2,83 2,02 -1,60 -0,75 582 - - 0,40

Evolucao da Rentabilidade Rentabilidades Mensais - 12 ultimos meses
35% 10%0
309% 4 8%
25% J" P 6%
,fm 4%
),/I"f" 1“-1 (\-/ b _’_#___,,r’"“ 2%
15% : :
Ia“"r /_/'/ 0%
10% MI ;/f / -2%
506 o s a5
H%W T T T T -ﬁ% T T T T T T T T T T T
b=l I~ I~ I~ o o o I~ o o o o © © © o o o
= = = = = = = = = = = = = = = = = =
& = ~ S = 5 o & = & Wi = fri v ~ & & =
- - - -
B Carteira B IPCA + 6% B Carteira B |PCA + 6%



WLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 31/10/2018
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacgéao: IPCA + 6%
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco / Retorno da Carteira

Periodo Volat. Anual
Meses acima do Benchmark 11 50,0%
Meses abaixo do Benchmark 11 50,0% OB freses 5,73 2,34 3.4 8,988

06 meses 2,96 5,95 -3,0 8,584

12 meses 9,80 10,78 -1,0 8,684
Maior rentabilidade da Carteira 6,78% out/18 36 meses _ _ _ _
Menor rentabilidade da Carteira -4,30% mai/18 Desde o inicio 28,58 18.83 97 10,465

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

NTN-B 150523 5,01 9,31 4,99 4,25 9,88 26,36 57,56
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. -2,13 -0,91 -1,51 -0,94 -0,41 -0,02 -1,61
NTN-B 150535 9,70 11,39 8,47 5,83 10,63 28,09 71,32
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. 2,56 1,13 1,97 0,64 0,34 1,71 12,16
NTN-B 150545 11,73 12,25 9,69 6,47 11,37 28,67 76,91
% do Var. IPCA p.p. 11,28 8,44 8,85 3,61 6,81 21,29 61,07
NTN-B 150824 6,18 9,89 5,26 4,07 9,63 26,80 60,22
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,96 -0,34 -1,24 1,12 -0,67 0,42 1,06
NTN-B 150850 12,95 12,72 10,54 6,82 11,26 28,38 78,99
% do Var. IPCA p.p. 12,50 8,92 9,70 3,96 6,70 21,00 63,15
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VI 2,49 8,35 555 4,68 9,22 23,60 43,81
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. -4,65 -1,87 -2,95 -0,51 -1,08 -2,78 -15,36
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FICFI 3,50 7,82 3,71 3,93 8,65 23,07 =
% do Var. IMA-GERAL ex-C TOTAL p.p. 0,07 0,15 -0,10 0,09 0,02 -0,90 =
BB PREVIDENCIARIO RF TIT PUBL IPCA FI 4,99 9,05 4,94 4,07 9,59 25,79 56,52

% do Var. IPCA + 6% p.p. 4,02 0,08 2,59 -1,88 1,19 522 18,68



WLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 31/10/2018
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI 55 16,14 4,07 12,55 17,93 28,86 48,34
% do Var. INPC + 6% p.p. 2,64 7,44 1,87 6,62 7,74 9,94 11,60
CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 6,15 9,67 5,19 3,95 9,37 26,22 50,10
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,99 -0,56 1,1 -1,24 -0,93 -0,16 -9,07
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF.. 9,10 11,02 8,13 555 10,75 26,49 56,50
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. 1,96 0,79 1,63 0,36 0,46 0,11 -2,66
ITAU INST ALOCACAO DINAMICA Il FIC RF 0,51 584 1,30 2,13 6,82 = =
% do Var. IPCA p.p. 0,06 2,03 0,46 -0,73 2,27 = =
IC':FSTL_JAI;\IB'E'I';FCIONAL ALOCACAO DINAMICA RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO EM 0,51 582 1,31 213 6,81 21.70 47.72
% do Var. IPCA p.p. 0,06 2,02 0,46 0,73 2,25 14,32 31,89
SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 0,54 5,30 1,57 3,14 6,45 18,57 35,41
% do % do CDI 99,45 98,44 98,72 98,14 98,48 101,02 101,08
BB PREVIDENCIARIO RF CREDITO PRIVADO IPCA III FI 2,89 9,40 3,42 4,90 10,69 28,18 56,06
% do Var. IPCA + 6% p.p. 1,92 0,43 1,07 -1,04 -0,09 7,61 18,23
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 11,97 12,59 9,15 1,18 14,89 31,98 79,07
% do Var. IBOVESPA p.p. 1,78 -1,84 -1,21 -0,34 -2,76 -2,67 -11,52
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACOES 11,90 -6,01 -0,28 -8,74 -2,98 32,34 80,18
% do Var. IBOVESPA p.p. 1,72 -20,43 -10,64 -10,26 -20,63 -2,32 -10,42
AZ QUEST ACOES FC FIA 12,44 24,46 10,68 3,89 25,57 41,38 85,97
% do Var. IBOVESPA p.p. 2,26 10,03 0,3 2,37 7,72 6,72 -4,63
AZ QUEST SMALL MID CAPS FC FI DE ACOES 14,87 15,01 8,87 -0,33 15,93 51,46 88,49
% do Var. IBOVESPA p.p. 4,69 0,58 -1,49 -1,85 -1,72 16,80 -2,10
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FI DE AGOES 13,00 13,69 10,11 4,27 16,73 32,18 67,19
% do Var. IBOVESPA p.p. 2,81 -0,74 -0,24 2,75 -0,92 -2,47 -23,41
BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE ACOES 9,09 1,00 7,18 -3,29 2,81 13,88 41,04
% do Var. IBOVESPA p.p. -1,10 -13,42 -3,18 -4,81 -14,84 -20,77 -49,56
FIC DE FI EM ACOES CAIXA VALAOR DIVIDENDOS RPPS .. 12,57 &7 7,92 -4,15 5,76 16,00 42,54
% do Var. [ndice Dividendos - IDIV p.p. 1,14 -3,67 0,43 -2,86 0,56 -14,43 -49,52
WA ASSET VALUATION FIA 9,75 5,70 4,43 4,33 3,72 18,33 77,84

% do Var. IBOVESPA p.p. -0,43 -8,73 -5,92 -5,85 <1158 -16,33 -12,76



WLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 31/10/2018
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II.. 0,07 4,19 -0,21 -0,67 5,09 105,03 92,98
% do % do CDI 412,55 77,95 -13,06 21,04 77,74 571,30 265,39
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | FIP MULTIESTRATEGIA 19,42 -59,10 -36,52 -59,10 = = =

% do Var. IPCA + 6% p.p. 20,39 -65,23 -38,87 -65,05 = = =

cDl 0,54 538 1,59 3,20 6,55 18,38 35,03
IBOVESPA 10,19 14,43 10,35 1,52 17,65 34,66 90,60
DOLAR COMERCIAL 7,15 12,39 -0,99 6,80 13,45 16,87 -3,66
INPC + 6% 0,91 8,70 2,20 5,93 10,19 18,92 36,74

IPCA + 6% 0,96 8,97 2,34 5,95 10,78 20,57 37,84



