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1 Introdugao

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga -
BERTPREV - é uma autarquia municipal, unidade gestora do Regime Préprio de Previdéncia Social
do Municipio de Bertioga, constituida em 23 de marco de 1998 pelo Decreto Municipal 343/1998,
nos termos da Lei Municipal 187/1996, atualmente regido pela Lei Complementar 95/13 e suas
altera¢des, organizado para funcionamento conforme estabelece a Lei Complementar
9.717/1998, Resolugdo CMN 4.963 de 25/11/2021, Resolugdo CMN 4695/2018, e demais
dispositivos legais aplicdveis que contém as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores

do plano de beneficio administrado pelo Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS).

“A Politica de Investimentos é um dos processos estratégicos do RPPS, pois a adequada
administracdo dos ativos é fundamental para que se assegure a sua sustentabilidade. Sua
formulagéo encontra-se prevista nos art. 42 e 52 da Resolugdo CMN 4.963/2021 e representa
instrumento para a observdncia dos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
diversificagcdo, adequacdo a natureza e suas obriga¢des e transparéncia na aplicagdo dos recursos,
e na avaliagdo de seus riscos. Seu conteudo deve ser disponibilizado anualmente a Secretaria de
Previdéncia - SPREV da Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho - SEPRT do Ministério da
Economia ou d6rgdo da estrutura governamental que venha a substitui-la, por meio do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN, conforme art. 12 da Portaria MPS n2 519/2011,

art. 22 da Portaria MPS n® 402/2008 e art. 52, XVI, “g” da Portaria MPS n2 204/2008.

A Politica de Investimentos (ou Plano Anual de Investimentos) ndo se limita a obrigatoriedade
de elabora¢do de um documento anual, mas se constitui em importante instrumento de
planejamento, por definir o indice referencial de rentabilidade a ser buscado pelos gestores
no exercicio seguinte, estabelecer estratégias de alocacgdo, diretrizes e metas de investimentos,
bem como permitir monitorar ao longo do ano, por meio de relatérios de acompanhamento, os

resultados que forem sendo alcangados durante a sua execucgdo.

Sdo elementos minimos da Politica de Investimentos:

a) Andlise da conjuntura econémica, cendrios e perspectivas do mercado financeiro; objetivos e

diretrizes que orientam a gestdo do fundo para o ano seguinte; cendrios que pautam as projegoes




financeiras, tendo em vista os limites de enquadramento para aplicagdo por segmento e

modalidade, definidos na Resolugdo CMN 4.963/2021;

b) Defini¢do das estratégias de alocagdo; resultados esperados das projecbes financeiras; limites
minimos e mdximos de enquadramento e estratégias de investimento para cada segmento de

aplicagdo financeira;

¢) Gestdo de investimentos, considerando sua estrutura, propostas de aprimoramento, critérios de
credenciamento para escolha das instituicbes financeiras e dos produtos financeiros onde os
recursos do RPPS serdo aplicados.” (manual, item 3.2.6 — Politica de Investimentos, pdginas 34-35 —

Pro Gestdo, versdo 3.3).

2 DefinigGes

Ente Federativo: Municipio de Bertioga - SP.

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga
- BERTPREV

CNPJ: 02.581.343/0001-12.

Meta de Retorno Esperada para o exercicio de 2023: IPCA + 5,31% a.a., conforme art. 39 da Portaria

MTP N2 1.467 de 02/06/2022 e premissa indicada em relatério atuarial anexo.

3 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.l. buscam garantir, ao longo
do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e
passivos do BERTPREV, bem como procuram evitar a exposi¢ao excessiva a riscos para os quais os
prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos tracados.

Em havendo mudancas na legislacio que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta P.l. e os seus procedimentos serdo
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicdo desnecessaria a

riscos, conforme defini¢cGes constantes na Resolu¢do CMN 4.963 de 25/11/2021 e alteragdes. Caso




seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequacdo, com critérios e prazos para a sua
execucdo, sempre com o objetivo de preservar os interesses do BERTPREV, desde que este plano
ndo seja contrdrio ao arcabouco legal constituido.

Se nesse plano de adequagdao o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢des
transitérias da nova legislacao for excedido, o BERTPREV deverd comunicar oficialmente a Secretaria

de Previdéncia do Ministério da Economia.

4 Gestao Previdencidria (Pré Gestao)

A adocdo das melhores praticas de Gestdo Previdencidria, de acordo com a Portaria MPS n?
185, de 14 de maio de 2015 e alteragdes, e o Manual do Pré-Gestdo versdo 3.3/21, tem por objetivo
incentivar o Instituto a adotar melhores praticas de gestao previdencidria, que proporcione maior
controle dos seus ativos e passivo e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a
sociedade. Tal ado¢do garantira que os envolvidos no processo decisério do Instituto cumpram seus
codigos de conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimentos a
elaboracao da Politica de Investimento (P.l.), que devera ser submetida a deliberagao do Conselho
de Administracdo, o agente superior nas definicbes das politicas e estratégias gerais da Instituicdo.
Ainda de acordo com os normativos, esta P.l. estabelece os principios e as diretrizes a serem
seguidas na gestdao dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisoes, sob a
administracdo deste RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a solvéncia
do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste

documento.

5 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n? 1.467/2022, especificamente a Se¢do | do Capitulo VI,
combinado com a Lei Complementar 95/13, o Comité de Investimentos do BERTPREV é formado

por 5 (cinco) membros eleitos em reunido conjunta dos Conselhos Administrativo e Fiscal, dentre




aqueles servidores estaveis que possuam certificacdo em mercado financeiro exigida pela SPREV
ou outro orgdo fiscalizador, bem como atendam as disposicGes da Portaria 9.907/2020, expedida
pela Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho. Os membros do comité sao certificados

conforme disposto a seguir:

Certificacao Profissional Membros Certificados Data de Vencimento da
Certificacao
ANBIMA: CPA-10 Clayton Faria Schmidt 30/08/2023
ANBIMA: CPA-10 Evamlson. F|sc.her Matos 10/11/2025
Siqueira
TOTUM: Basico CP RPPS Evanilson Fischer Matos 25/11/2026
CGINV | Siqueira
ANBIMA: CPA-10 Patricia Ramos Quaresma 10/05/2024
ANBIMA: CPA-10 Roberto Cassiano Guedes 21/06/2024
ANBIMA: CPA-10 Victor Mendes 29/12/2024
ANCORD: QUALIFICACAO TECNICA PARA
AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTO E Roberto Cassiano Gued es N/A
EMPREGADO DE INST.FINANCEIRAS

6 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos contratada pelo BERTPREV, com fulcro no artigo 111, XVI da
LC 95/13, terd a fungdo de auxiliar o RPPS no acompanhamento e monitoramento do desempenho
do risco de mercado e do enquadramento das aplicacdes dos recursos, de acordo com o Art. 24 da
Resolucdo CMN 4.963 de 25/11/2021, e Resolugdo CA/BERTPREV 02/2021, ou outra que venha
substitui-la, cabendo observar:

a) que o objeto do contrato serd executado em estrita observancia das normas da CVM,
inclusive da INCVM n2 592/2017;

b) que as analises fornecidas serdo isentas e independentes; e

c) que a contratada ndo percebe remuneracdo, direta ou indireta, advinda dos
estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita consonancia

ao disposto no Art. 24 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.




7 Modelo de Gestao

A gestdo das aplicacdes dos recursos do RPPS sera prépria, fundada no Artigo 392, § 59, Il da
Portaria MPS n2 519/11, com redacdo dada pela Portaria MPS 440/13 e artigo 15, § 19, | da
Resolugdo CMN 4.963 de 25/11/2021 e 4604/17 por redagao original.

Assim, o RPPS realizara diretamente a execuc¢do da P.l. de sua carteira, decidindo sobre as

alocacdes dos recursos e respeitados os parametros da legislacao.

8 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2023 o BERTPREV prevé que o seu retorno esperado serd no minimo IPCA
acrescido de uma taxa de juros de 5,31% a.a. (submeter a deliberagcdo do Conselho Administrativo)

A escolha do IPCA justifica-se por ser o indice oficial de inflacdo do pais, calculado pelo IBGE
e o que melhor representa a perda de poder aquisitivo dos recursos financeiros do instituto.

A escolha dataxa de juros real de 5,31% a.a. justifica-se por ser o teto permitido pela Portaria
MTP n2 1.467/2022 e por constituir-se na meta atuarial do Instituto, devendo ser compativel com o
crescimento e duracdo do passivo atuarial, como forma de coeréncia para evitar descasamento
entre o passivo e do ativo atuarial. (Vide premissa indicada em relatério atuarial anexo)

Considerando a participacdo atual na ordem de 90,00% dos ativos do fundo previdenciario
investidos em TP’s ou FIs que investem exclusivamente em TP’s verifica-se a possibilidade de
projetar os fluxos financeiros futuros para aferir o seu impacto frente as estimativas apresentadas

no o fluxo previdenciario atuarial.

9 Aderéncia das Metas de Rentabilidade
Verificamos que o passivo atuarial do RPPS cresceu nos exercicios abaixo citados as seguintes

taxas, conforme dados fornecidos pela Coordenacdao Administrativa Financeira:

ANO VALOR % %
2020 RS 254.465.079,24 12,81%
2021 RS 393.145.765,98 54,50%
2022 RS 410.744.240,69 4,47%




Como informacdo adicional as metas atuariais anteriormente vigentes foram:

2018 (IPCA+6,00% a.a.);
2019 (IPCA+6,00% a.a.);
2020 (IPCA+5,89% a.a.);
2021 (IPCA+5,46% a.a.);
2022 (IPCA+4,99% a.a.).

RENTABILIDADE % META %
2019 21,87% 10,59%
2020 5,06% 10,65%
2021 -3,75% 16,05%
2022 5,55% 11,04%
Média 7,18% 12,08%

As rentabilidades auferidas no item anterior sofreram forte impacto em consequéncia da
Pandemia do Covid-19, provocando retra¢do na rentabilidade anual da carteira que ficou abaixo da

meta atuarial nos anos de 2020 e 2021, conforme demonstrado a seguir.

10 Carteira Atual

A carteira, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagdo assim
como os limites legais observados por segmento na data 30/09/2022, em valores apurados pela

CAF do Instituto.

SEGMENTO LIMITE LEGAL | CARTEIRA
RENDA FIXA 100% 90,82%
RENDA VARIAVEL 30% 1,97%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 3,99%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 15% 3,22%




11 Alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicagdo

A andlise e avaliacdo das possiveis adversidades e oportunidades, projetadas em cenarios
futuros, contribuem para a formacdo de uma visdo ampla do BERTPREV e do ambiente em que este
se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

As diretrizes para definicdo de limites para os investimentos consideram necessariamente:
v A permissdo para alocacdo dos recursos nos diversos segmentos, conforme Resolu¢gio CMN

4.963/2021 ou outra que vier a substitui-la;

v/ Os limites maximos de aplicacdo em cada segmento e prazos de vencimentos dos
investimentos; e

v A escolha por ativos que possuem ou ndo amortizacdes ou pagamento de juros periddicos,

dentre outros.

12 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario econémico
gue deve levar em consideragao as possiveis variagcdes que os principais indicadores podem sofrer.
Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao apresentado no ultimo Boletim Focus,
conforme tabela apresentada abaixo, de 03/03/2023, que antecede a aprovagao dessa Politica de
Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN - Departamento de Relacionamento com
Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo das expectativas

do mercado financeiro para a economia.

Expectativas de Mercado 3 de margo de 2023

AAumento V Diminuicio =Estabilidade

2023 2024 2026
Agregado H&4  H&1 _ . Comp. Resp. Sdias Resp. H&4  H&1 __ Comp. Resp. Sdias Resp. HA4  HA1 __ Comp. Resp.
semanas semana " semanal*  ** iteis *f| semanas semana O semanal*  + iteis * semanas semana "°semanals  *+
IPCA (variagio %) 578 590 590 = (1) 148 591 57 33 402 402 =( 142 401 53 = 350 375 377 A(3) 112
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 079 08 08 A (3 108 08 39 150 150 150 = (1) 93 150 34 = 200 200 200= (1) 72
Cambio (R$/US$) 525 525 525 = (5 15 520 38 530 530 530 = () 11 528 38 = 530 535 535 =(1) 79
Selic (% a.a) 1250 1275 1275 = () 136 1275 44 975 1000 1000 = (3) 133 1000 42 = 850 850 875 A () 102
1GP-M (variagdo %) 460 454 411V (3) 71 418 21 401 417 417 = (1) 62 450 18 = 375 400 400 = (2) 50
IPCA Administrados (variagdo %) 844 904 905 A (14 94 920 27 4240 443 440 V () 78 413 2 v 350 400 400 = (1) 49
Conta corrente (US$ bilhes) 47,00 5000 5000 = (3) 27 5,80 9 5000 -5025-5150 v (1) 26 5125 8 = 4525 45,70 4570 = (1) 16
Balanca comercial (US$ bilhdes) 5760 57,35 57,00 V () 27 5548 9 5390 5450 5500 A (1) 25 5500 7 A 5440 54,40 5500 A (1) 15
Investimento direto no pafs (US$ bilhoes) 80,00 80,00 80,00 = (1) 24 8000 7 8000 8000 80,00 = (5) 23 8245 6 v 8500 8250 80,00 V (1) 1
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 6145 6123 6100 V (2) 25 6L00 7 6438 6400 6400 = (3) 23 6380 6 = 6810 67,47 6740 V (1) 15
Resultado primario (% do PIB) 10 103 100 A (3) 40 L0 15 100 080 -075 A () 35 060 13 A 029 018 018 =(2) n
Resultado nominal (% do PIB) 810 185 185 = () 26 160 9 205 720 13V @) 0024 17 8 v 617 564 585V (2 u

mportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento * 0 ias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Gteis

—2023 ——2024 2025 2026

Analise do Relatoério Focus

Inflagao (IPCA)




O cenario atualizado indica ao final de 2023 a expectativa de mercado de 5,90%. Para o final

2024 e 2025, as expectativas para o IPCA sao de 4,02% e 3,80% respectivamente.

Cenario Externo

Uma vez reconhecida a necessidade de adequagao das politicas monetarias praticadas pelos
Bancos Centrais dos principais paises desenvolvidos, com elevacao das taxas de juros ja iniciada com
objetivo de controlar a alta inflaciondria, segue expectativa por continuidade de tais trajetérias de
elevacdo de suas taxas basicas de juros e consequente reducdo de recursos disponiveis para

investimentos nos paises em desenvolvimento.

Cenario Interno

Apds a posse do novo Governo eleito, os agentes financeiros seguem aguardando uma
sinalizacdo acerca da politica fiscal que vigorara no préximo exercicio, além das medidas estruturais
a serem propostas para equilibrio das finangas publicas.

Atualmente os agentes econdmicos estimam ter sido atingido o teto da taxa de juros basica

da economia em 13,75% a.a., e projetam inflacdo medida pelo IPCA para 2023 em 5,90% a.a.

13 Alocagao Objetivo

A tabela a seguir apresenta a aloca¢do objetivo e os limites de aplicagdo em cada um dos
segmentos definidos pela Resolugdo CMN n? 4963/2021 e alteracdes. Essa alocacdo tem como
intuito determinar a alocacdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de
Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo, sustentado conforme estudo atuarial e
ALM.

A alocacdo objetivo foi definida considerando o cendrio macroeconémico e as expectativas

de mercado vigentes quando da elaboracdo deste documento, conforme ja descrito no item 12.




Limite da Limite base Posigdo
Ti d At. Resolugao Pro-Gestao Atual da Limite Estratégia Limite
Ipo de Ivo 4.963/21 CMN Nivel Il Carteira (%) | Inferior (%) Alvo (%) Superior (%)
% % 02/03/2023
Art. 72
Art. 72,1
Art. 79, 1, “a@” - Titulos Publico de emissdo do TN (SELIC) 100,00% 100,00% 82,15% 60,00% 85,80% 96,00%
Art. 79,1, "b" - FI 100% Titulos TN 60,00% 70,00% 8,67% 4,00% 5,15% 25,00%
Art. 79,1, “c” - ETF - 100% Titulos Publicos 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Art. 72,11
TS = -
?or:n?n; Il - Diretamente em Operagdes Compromissadas 5,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 72, 11
Art. 72, lll, “a@” - FI Renda Fixa "Referenciado" £0.00% 20,00% 0,00% 0,00% 25,00%
Art. 72, Ill, “b” - ETF - Renda Fixa "Renda Fixa" o 1 000% | 000% | 0,00% 10,00%
Art. 72, IV
Art. 72, IV - FI Renda Fixa - Geral 20,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Art. 72,V
Art. 79, V, “a” - FIDC — cota Sénior 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 79, V, “b” — Renda fixa — crédito privado o o 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
5,00% 10,00%
o\ “r _ S ol
;\;t4;1,/\1/,1 ¢” — Fundo 85% debentures, Art. 32 lei 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 90,82% 90,95%
Art. 82
Art. 82, |
Art. 82, | - FI de Agdes — Condominio Aberto 30.00% 20.00% 1,97% 0,00% 1,90% 30,00%
Art. 82, II P P
Art. 82, |1 - FI de AgBes — indices RV 0,00% 0,00% 0,00 15,00%
Art. 9°
Art.9° -1
o 1. - : ior — RE — 10,00%
glr\t”:a E)I(t:r:zdo de investimentos no Exterior — RF o 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 9° -1l
10,00% 10,00%
Art. 9° - Il - Fundo de investimentos no Exterior 2,73% 0,00% 2,70% 10,00%
Art. 9° - 1lI
° - i i ior — 10,00%
ﬁ:\t/;l Il - Fundo de investimentos no Exterior — BDR o 1,26% 0,00% 1,20% 10,00%
Art. 102
Art. 10, |
- 10,00%
Art. 10, | = Fundo de Investimento - FIM e FIC FIM 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 10,11
15,00% 5,00%
Art. 10, Il - Fundo de Investimento em Participagdes - FIP 3,22% 0,00% 3,25% 5,00%
Art. 10, 11l
- 5,00%
Art. 10, IIl - FI AgBes - Mercado de Acesso 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 11
Art. 11- Fundo de Investimento Imobiliario - Fll 5,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 12
Art. 12 - Empréstimo Consignado — necessita regulamentagédo EC B _
n2103/19
Subtotal 9,05%
Total Geral 100,00% 100,00%
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As alocacbes estdo adequadas as modificacbes trazidas pela Resolucdo 4.963/21
considerando o cendrio macroecon0mico e as expectativas de mercado vigentes quando da

elaboracdo desta PI.

14 Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes dos fundos de investimentos nos quais o Instituto
aplica seus recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos pertencentes as
carteiras dos Fundos regidos pela portaria MPS n2 65 de 26/02/2014), de acordo com os critérios
recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN n2 4.963/21. Mantemos
recomendacdo de que nas futuras aquisi¢des, os Titulos Publicos sejam marcados na curva, tal como
vem ocorrendo no atual exercicio, demonstrando o real patrimoénio e neutralizando o impacto da
volatilidade futura, conforme Portaria MF: 577/17, com a manuten¢do da marcagdo a mercado dos
Titulos Publicos adquiridos até 31/12/2021, até que eventualmente a taxa praticada a mercado
atinja aquela observada no momento da aquisi¢cdao, quando o papel podera ser mercado na curva
sem qualquer tipo de impacto patrimonial.

O método e as fontes de referéncia adotadas para aprecamento dos ativos pelo Instituto sdo
0s mesmos estabelecidos por seus Custodiantes e estdo disponiveis no Manual de aprecamento do

Custodiante.

15 Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n2 4.963/21, este topico estabelece quais
serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos. O objetivo deste tépico
é demonstrar a andlise dos principais riscos destacando a importancia de estabelecer regras que
permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do
plano estdao expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal,

terceirizacdo e sistémico.
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15.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do VaR (Value at Risk)
por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira

analisada, a perda maxima esperada.

15.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do
calculo do VaR, com o objetivo do BERTPREV controlar a volatilidade do plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites ajustado ao cenario

de volatilidade atual, e considerando as especificidades de cada classe de ativo:

RENDA FIXA 10%
RENDA VARIAVEL 25%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 25%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS |45%
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

15.2 Risco de Crédito

15.2.1 Abordagem Qualitativa

O BERTPREV utilizara para essa avaliacdo de risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia
classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de

acordo com suas caracteristicas a seguir:

RATING RATING
EMISSOR EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo nao financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por institui¢do financeira X
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Os titulos emitidos por instituicdes nao financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classifica¢des,
serd considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e
se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificacdo minima apresentada

na tabela a seguir.

INSTITUICAO NAO

AGENCIA FIDC INSTITUIGAO FINANCEIRA
FINANCEIRA
PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,
conforme definido na Resolugdo CMN n2 4.963/2021, desde que observadas as seguintes condicdes:

v Os titulos que ndao possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificacao
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e
ndo poderdo ser objeto de investimento;

v" Caso duas agéncias elegiveis classifiguem o mesmo papel, serd considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

v" No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC,
serd considerada como classificacdo de risco de crédito a classificacdo dos ativos semelhantes
emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites legais;

v" 0 enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificacdo da
aderéncia das aplicacdes a politica de investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também

serd verificado o rating de Gestdo de cada um deles.
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15.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagoes
(Passivo);
B. Possibilidade de redugao da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.
A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento. Esta politica é elaborada com base no estudo de ALM apresentada em 24/03/2022,
portanto destacamos a necessidade de que o BERTPREV realize anualmente o estudo de ALM.
Adicionalmente sdo considerados ativos disponiveis para negociacdo no mercado secundario os TPs

marcados a mercado figurando, portanto, na parcela de ativos com liquidez de até 30 dias.

B. Redugdao de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reducdo
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestao
deste risco serd feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada. Toda carteira de
TPs marcados a mercado apresenta volume de negocia¢do diaria no mercado secundario que
evidencia sua boa liquidez.

O controle do risco de liquidez da carteira considerara as duas classes de risco mencionadas
e serd analisado considerando os seguintes horizontes temporais: (i) curto (de 0 a 30 dias); (ii) médio

(de 30 dias a 365 dias) e; (iii) longo prazo (acima de 365 dias).

PERCENTUAL MINIMO DA

HORIZONTE
CARTEIRA
De 0 a 30 dias 20%
De 31 dias a 365 dias 3%
Acima de 365 dias 55%
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15.4 Risco Operacional
Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequacgao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma a
gestdo desse risco sera a implementacdao de a¢les que garantam a adogdo de normas e
procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacdo aplicavel. Dentre os
procedimentos de controle podem ser destacados:
v A defini¢do de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos tdpicos anteriores;
v' 0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decis3o de investimentos;
v' Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do
processo decisdrio de investimento; e
v' Formalizagdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os envolvidos
no processo planejamento, execuc¢ao e controle de investimento.
v O BERTPREV aderiu ao Programa de Modernizacdo PRO-GESTAO e est4 certificado no nivel
2 (dois)

15.5 Risco de Terceirizagao

Na administracdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizagdo total
ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacdao delega determinadas
responsabilidades aos prestadores de servigos externos, porém nao isenta o RPPS de responder
legalmente perante os érgaos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagdo exige que o RPPS tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, conforme definicbes na Resolucdo
CMN n2 4.963/21 e demais normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda. No
Credenciamento, o procedimento de selecdo de gestores pelo RPPS deve conter histdrico,
justificativas, documentacao relacionada, entre outros.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos
legais ndo impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a
observancia das condi¢cbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na

aplicacdo dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.
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15.6 Risco Legal
O risco legal estd relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos.
O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera
feito por meio:
v' Da realizacdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados
com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do BERTPREV;

v Da utilizac3o de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

15.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenarios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipac¢ao de a¢des aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos
deve levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem
como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de

inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

15.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Ativo: no caso de desenquadramento ativo, assim que constatado, o Comité de
Investimentos se reunira para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solugdo e
estabelecer o respectivo plano de agdo, sempre pensando na preservagdo do Patriménio
Previdenciario do Instituto, dentro das normas da Resolu¢do 4.963/21.

Passivo: em caso de desenquadramento passivo, assim que constatado, por alta
rentabilidade, percentual legal de participacdo no patrimoénio do fundo e concentracdo em uma
mesma pessoa juridica ou suas controladas, o Comité de Investimentos se reunira para analisar,
caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solucdo e estabelecer o respectivo plano de agao,
sempre pensando na preservacao do Patrimonio Previdenciario do Instituto, dentro das normas da

Resolucdo 4.963/21.
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Os procedimentos de analise dos fundos de investimentos, da composicdo e diversificacdo
das carteiras, manutencdo da liquidez em consonancia com o item 15.3 que define uma alocacgao
minima de 20% em ativos com possibilidade de resgate em até 30 dias e a ado¢do da marcacdo na
curva dos Titulos Publicos adquiridos a partir de 01/01/2022, favorecem o controle da exposicdo a

riscos e perdas potenciais.

16 Consideragodes Finais
Este documento deverd ser disponibilizado por meio eletronico a todos os segurados
participantes apds aprovacado do Conselho Administrativo do BERTPREV, conforme registro em ata

e enviado a Secretaria de Previdéncia Social, nos moldes por ela exigidos.

Bertioga, 08 de marco de 2023.
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