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1 introdugio

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga -
BERTPREV - é uma autarquia municipal, unidade gestora do Regime Prdprio de Previdéncia Social
do Municipio de Bertioga, constituida em 23 de margo de 1998 pelo Decreto Municipal 343/1998,
nos termos da Lei Municipal 187/1996, atualmente regido pela Lei Complementar 95/13 e suas
alteragbes, conforme estabelece a Lei Complementar 9.717/1998%e¢ Resolucio CMN n@
3.922/2010, com redagdo dada pela Resolugio CMN 4.392/2014% Resolugio CMN 4604/20172
que contéem as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores do plano de beneficio

administrado pelo Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS).
2 Definigoes

Ente Federativo: Municipio de Bertioga SP.

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga

- BERTPREV
CNPJj: 02,581.343/0001-12.

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 6% a.a.

3 Gestdo Previdencidria (Pré Gest3o)

A adogdo das melhores praticas de Gestdio Previdenciaria, de acordo com a Portaria MPS
N2 185, de 14 de maio de 2015, tem por objetivo incentivar o Instituto a adotar melhores praticas
de gestdo previdencidria, que proporcione maior controle dos seus ativos e passivo e mais
transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adog¢io garantird que os
envolvidos no processo decisério do Instituto cumpram seus cddigos de conduta pré-acordados a

fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

1E)ispae sobre regras gerais para a organizagdo e o funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social dos servidares piblicos da Unidio, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, dos militares dos Estados e do Distrito Federal e da outras providéncias.

Resoluq,ées CMN 3.922/10 e 4.302/14 e 4604/17, que “dispbe sobre as aplicagles dos recursos dos regimes préprios de previdéncia sacnal.

instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios




Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de investimentos, a
elaboragdo da Politica de Investimento (P.L.}, que deve submeté-la para aprovagdo ao Consetho de
Administragdo, o agente superior nas definicdes das politicas e das estratégias gerais da
Instituicdo.

Ainda de acordo com os normativos, esta P.l. estabelece os principios e as diretrizes a
serem seguidas na gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes,
sob a administracdo deste RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a
solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas s3o complementares, isto €, coexistem com aquelaé
estabelecidas pela legislacdo aplicdvel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observd-las concomitantemente, ainda que n3o estejam transcritas neste

documento.
4 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n? 440/13 e Complementar 95/13, o Comité de
Investimento do BERTPREV é formado por 5 membros votados em reunido conjunta dos
Conselhos Administrativo e Fiscal, dentre aqueles servidores estaveis que possuam certificacdo em
mercado financeiro exigida pelo SPREV ou outro drgio fiscalizador, hoje todos os membros do

Comité possuem certificagdo CPA-10 inclusive um dos quais possui CPA-20.

Certificagdo Profissional Membros Certificados Data de Vencimento da
Certificacdo
ANBIMA: CPA - 10 Wilsen Paschoal dos Santos 17/05/2021
ANBIMA: CPA - 10 Marco Aurélio de Thommazo 15/12/2020
ANBIMA: CPA - 10 Clayton Faria Schmidt 02/06/2020
ANBIMA: CPA - 10 Jean Mamede de Oliveira 02/09/2021
ANBIMA: CPA - 20 José Daniel Rodrigues 14/10/2019
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5 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos contratada pelo BERTPREV, com fulcro no artigo 111, XVl da
LC 95/13, terd a fungdo de auxiliar o RPPS no acompanhamento e monitoramento do desempenho
do risco de mercado e do enquadramento das aplicagBes dos recursos, de acordo com o Art. 18 da
Resolucdo CMN n2 3.922 e a Resolugdo n? 02/17 -C.A/BERTPREV e alteracdes. Essa consultoria
deverd ser cadastrada junto a CVM dunica e exclusivamente como consultora de valores

mobiliarios.
6 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e pardmetros estabelecidos nesta P.l. buscam garantir, ao
longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre
ativos e passivos do BERTPREV, bem como procuram evitar a exposi¢io excessiva a riscos para os
quais 0s prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos tracados.

Esta P.I. entrard em vigor a partir da data da sua publica¢do. O horizonte de planejamento
utilizado na sua elabora¢do compreende o periodo até 31 de dezembro de 2019.

Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN n? 3.922/10 e alterag¢des e a Portaria
MPS n2 519/11 e alteragbes que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios bem como pardmetros minimos para as alocac¢des de recursos e limites, utilizacio de
veiculos de investimento e a meta de rentabilidade.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos
ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consondncia com as definicdes constantes na
Resolugdo CMN n? 3.922/10 e alteragdes.

Em havendo mudangas na legislagdo que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta P.I. e os seus procedimentos serdo
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢io desnecessaria a
riscos, conforme defini¢des constantes na Resolugdo CMN n? 3.922/10 e alteracBes. Caso seja
necessério, deve ser elaborado um plano de adequa¢do, com critérios e prazos para a sua
execucdo, sempre com o objetivo de preservar os interesses do BERTPREV, desde que este plano

ndo seja contrario ao arcabouco legal constituido. )\‘\ N
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Se nesse plano de adequagdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposicdes
transitérias da nova legislagdo for excedido, o Instituto devera comunicar oficialmente a Secretaria

de Previdéncia do Ministério da Fazenda.
7 Modelo de Gestio

A gestdo das aplicagdes dos recursos do RPPS sera prépria, fundada no Artigo 32, § 52, Il da
Portaria MPS n? 519/11, com redagdo dada pela Portaria MPS 440/13 e artigo 15, § 12, 1 da
Resolugdo CMN 3.922/10 e 4604/17.

Assim, o RPPS realizara diretamente a execu¢do da P.l. de sua carteira, decidindo sdbre as

alocagdes dos recursos e respeitados os parametros da legislacio.
8 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2019 o BERTPREV prevé que o seu retorno esperado sera no minimo;
IPCA acrescido de uma taxa de juros de 6,00%.

A escolha do IPCA justifica-se por ser o indice oficial de inflagdo do pais, calculado pelo
IBGE e o que melhor representa a perda de poder aquisitivo dos recursos financeiros do instituto.

A escolha da taxa de juros real de 6% a.a. justifica-se por ser o teto permitido pela
Resolugdo 3922/10 e por constituir-se na meta atuarial do Instituto devendo ser compativel com o
crescimento do passivo atuarial, como forma de coeréncia para evitar descasamento entre o
passivo e do ativo atuarial. Em face ao cenario econdmico futuro demonstrar a possibilidade de
diminuicdo de taxas reais de juros e a impossibilidade de alcance dessa taxa de 6% a.a., o

BERTPREV devera realizar estudos e tratativas visando a reducdo desta meta.
9 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da carteira
de investimento e das obrigagdes do plano.
Verificamos que o passivo atuarial do RPPS cresceu nos ultimos trés anos as seguintes

taxas, conforme dados fornecidos pela Coordenagdo Administrativa Financeira:
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2016:-12,61%
2017:16,80%
2018: 26,64%

Verificamos ainda que a rentabilidade da carteira nos ultimos trés anos estda em média,
aderente a meta de rentabilidade escolhida, conforme dados fornecidos pela Coordenagdo

Administrativa Financeira:

ANO RENTABILIDADE % META %
2016 23,89 % 12,64 %
2017 17,59 % 9,05 %
2018 12,08 % 9,92 %
Média 17,84 % 10,54 %

10 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagdo assim

como os limites legais observados por segmento na data 31/03/2019.

LIMITE LEGAL

(Resolugdio CMN N° g
SEGMENTO CARTE‘RA »

3.922/10) Nivel Il

Pro-Gestdo

Renda Fixa T 100% 74,53%

Renda Varidvel e Investimentos Estruturados 40% 25,47%

11 Alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicagao

A andlise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios
futuros, contribuem para a formacdo de uma visdo ampla do BERTPREV e do ambien}g em que

este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema‘;\




O grau de maturagdo, suas especificidades e as caracteristicas de suas obriga¢des, bem
como o cenario macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:
v" A alocagdo dos recursos nos diversos segmentos;

v' Os limites maximos de aplicagio em cada segmento e prazos de vencimentos dos

investimentos; e

v' A escolha por ativos que possuem ou ndo amortizagdes ou pagamento de juros

periédicos, dentre outros.

12 Cenério

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela defini¢do de um cenario econémico
que deve levar em consideragdo as possiveis variagdes que os principais indicadores podem sofrer.
O cendrio utilizado corresponde ao Boletim Focus (29/03/2019) que representa a média das
expectativas dos principais agentes de mercado.

" Expectativas de Mercado. - ‘ i : & 29 de marco de 2019
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Cenario Internacional

O Fundo Monetdrio Internacional (FMI), em seu relatério Perspectiva Econdmica Mundial
manteve as projegdes de crescimento global para este ano em 3,3% e 3,6% para 2020, em face de
uma desaceleragdo generalizada acontecida nos paises mais ricos e segue o alerta para 0s riscos
em relagdo a atividade econdmica e a continuidade das tensdes comerciais, principalmente,
carreadas pelos E.U.A. seja na imposi¢do de barreiras seja nas respostas das outras nacdes.

Apds um forte crescimento em 2017 e no inicio de 2018, diz o FMI, a atividade econémica
mundial desacelerou no segundo semestre do ano passado, refletindo uma escalada
nas disputas comerciais, notadamente a guerra tarifaria entre Estados Unidos e China, um declinio
na confianca das empresas, o aperto de condi¢bes financeiras e a maior incertezzé\politicac em

muitos paises.




Mas a questdo comercial ndo é o unico desafio global. O FMI avalia que ha sinais de que a
expansao global dos ultimos dois anos comeca a se estancar.

"A expansdo estd se tornando menos uniforme e 0s riscos para as perspectivas estdo
aumentando”, ponderou o fundo.

Um forte sinal de alerta vem do Brexit, ou seja, o processo de saida do Reino Unido da
Unido Europeia. O FMI reduziu as expectativas de crescimento da economia britanica sob a
perspectiva de que o Parlamento Britanico consiga chegar a um acordo para a saida ordenada da
UE, o que ainda esta longe de ser garantido. Um Brexit abrupto e sem acordo poderd ter um
impacto ainda mais curto no crescimento da economia do Reino Unido.

Além disso, O FMI alerta em seu relatdrio a existéncia de riscos possiveis de deterioragdo
nos mercados financeiros globais, que aumentam os custos para empréstimos globais, inclusive
para governos que precisem financiar suas obras.

Em relagdo ao relatério de outubro, o crescimento alem3o, por exemplo, foi cortado em
1,1 ponto percentual e, agora, o FMI diz que a poténcia europeia s6 cresce 0,8% neste ano,
notadamente com sérios problemas no setor automotivo da Alemanha.

Para os EUA o FMI manteve crescimento de 2,5% em 2019 e 1,8% em 2020, assim como
para a China, com 6,2% para 2019 e 2020, mas com a possibilidade de se retrair mais conforme
andamento das negociagdes com EUA. Nos paises emergentes, face a contragdo na Turquia por
conta de politicas de aperto e ajustes sob condi¢Bes de financiamento externo mais restritivas, o
FMI revisou para 4,5% o crescimento em 2019, mas em recuperagdo para 2020, de 4,9%. Em
termos de divida mundial o FMI revisou os nimeros do banco de dados global, que cobre 190
paises. O nivel de divida publica e privada do conjunto alcangou em 2017 o maior nivel da série
histérica, de 1950, ao registrar USS 184 trilhdes em termos nominais, representando 225% do PIB
global em 2017. Na média, a divida mundial alcanga USS 86 mil per capita, representando mais de
duas vezes e meia a renda média per capita global. Os paises com maior volume de divida no
mundo sdo EUA, China e Japdo, que somam mais de 50% dos empréstimos globais. A fatia na
divida desses trés paises supera sua participa¢do na producdo mundial. O volume da divida global
calculado agora é USS 2 trithBes superior ao que foi estimado em outubro de 2018, quando
ocorreu a ultima reunido anual do FMI. | |

Na China, em especial, o crescimento mais lento proporciona uma ansiedade sobre o
impacto em grande parte do resto do mundo. Poucos preveem uma recessdo mundial, mas os
dados econémicos mostram cada vez mais que o ciclo econémico global esta entrando numa fase

r

de acomodacdo. Um dos motivos é a desaceleracdo da demanda dos coq.su;ﬁi,dores e das




empresas chinesas. Uma desaceleragio de meses no pais, motivada em parte por medidas
restritivas do governo aos financiamentos de risco e o nervosismo com a disputa comercial, vem
afetando os gastos com automdveis e outros produtos de consumo e iméveis.

Segundo o relatdrio, além da disputacomos EUA, aChina sofreu comum aperto
regulatério para controlar dividas e umsistema financeiro que opera paralelamente.
O enfraquecimento da demanda por importagdes no pais, porsua vez, impacta parceiros
comerciais na Asia e na Europa.

O FMI projeta a expansdo do PIB da China e 6,2% em 2019. Se confirmada, a estimativa
representaria uma desaceleragdo do crescimento no pais asidtico em relacdo ao ano de 2017,
quando o PIB se expandiu a uma taxa de 6,9%. Na avaliagio do FMI, isso ocorreria "2 medida que
um aperto regulatorio se assenta sobre o setor financeiro e a demanda externa se suaviza®.

“As autoridades chinesas estdo dando passos bem-vindos para desacelerar a expansio do
crédito, mas acdes financeiras descoordenadas e a¢Bes regulatérias de governos regionais podem
ter consequéncias indesejadas" sobre o preco de ativos financeiros e “aumentar riscos de
rolagem" de dividas, escreve a institui¢do.

O panorama de verdadeira batalha comercial provocada por tensdes comerciais emanadas
dos movimentos dos Estados Unidos em 2018, tendo como alvo principal a China deve continuar
em face de dividas eleitorais do Presidente Trump e adverte, o FMI, que a proliferacio desse tipo
de agdo poderd obstruir investimentos, provocar a elevacio dos precos de produtos
comercializéveis, perturbar cadeias globais de produ¢iio com forte impacto nos paises emergentes
e desacelerar a dissemina¢do de novas tecnologias. O efeito final dessa soma de fatores, tdnclui o
FMI, pode ser a diminui¢cdo da produtividade.

A América Latina e o Caribe crescerdao menos em 2019 e 2020 com o "6nus consideravel”
representado pela Venezuela, estimou 0 Fundo Monetario Internacional em seu Gltimo relatério

"Perspectivas da economia global".

G FMI cortou sua previsdo de crescimento para a regido para 1,4% em 2019 e para 2,4%
em 2020; 0,6 e 0,1 ponto a menos, respectivamente, do que as estimativas atualizadas de janeiro.

Além disso, reduziu as expectativas de crescimento para este ano no 8rasil e no México, as
duas maiores economias regionais, e projetou uma queda de 25% na volatil Venezuela e grave
perigo na Argentina que enfrenta uma combinagdo de inflagdo, alta do délar e recessio
econdmica, tendo recorrido, recentemente, a um bilionario empréstimo junto FMI.

Embora a economia global continue a crescer a um ritmo razoavel e uma recessio mundial

nio esteja no cendrio-base do FMI, had vdrios riscos de piora, adverte a ecoqﬁ%ista-chefe f;jd‘“
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Fundo, Gita Gopinath. Tensbes comerciais podem aumentar novamente, afetando outras areas,
como a industria automotiva, diz ela, avaliando que isso produziria “grandes perturba¢des nas
cadeias globais de valor”, e reafirma que, “Uma deterioragdo do sentimento do mercado pode
rapidamente apertar as condi¢des financeiras, num ambiente de grande endividamento ptblico e

privadc em muitos paises”.
Cenario Econédmico Doméstico

O presente relatdrio foi concebido no periodo dos 100 dias de governo do presidente
eleito Sr. fair Messias Bolsonaro. Periodo em que o governo apresentou como forma de solugéo
para contenc¢do da divida publica projeto de reforma da atual previdéncia. Durante o més de
mar¢o partiu-se, inicialmente, de um momento de relativa estabilidade terminando com
discussdes mais acirradas entre o presidente da Camara e o presidente da Republica acerca
articulagdo politica da reforma apresentada. Passados mais de 50 dias da entrega formal da
proposta no Congresso Nacional, a PEC da “Nova Previdéncia” ainda permanece em fase de
aprovagdo na Comissdo de Constituigdo e Justiga.

Recentemente, a interferéncia do Governo na politica de pregos de combustiveis da
Petrobras trouxe instabilidade ao mercado financeiro, pela perspectiva de um perfil mais
intervencionista do que o esperado, com a possibilidade de uma nova paralisagdao dos

caminhoneiros.

Andlise do Relatério Focus

O Relatdrio Focus que é publicado semanalmente e que reproduz as perspectivas de
mercado da média dos econcmistas que atuam no mercado financeiro estimou, em 29 de margo
de 2019, que o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA} para 2019 a estimativa é de
que feche o ano em 3,89%, ou seja, a inflagdo estd controlada variando dentro do centro da meta
que é de 4,25% para os exercicios de 2019 e 2020. A taxa de cambio apresenta-se comportada
para o periodo apesar do cendrio de arrefecimento da economia internacional. Em face da
incerteza da capacidade do governo em razado da aprovagdo da reforma da previdéncia nos termos
por ele apresentados, a previsdo do crescimento do P.1.B. vem caindo pela 52 semana seguinte. A
inflacdo, no periodo, sofre pressdo, principalmente, pelos pregos publicos do que em razdo do

crescimento da atividade econémica aferida pela perspectiva de diminuicdo /da atividade
i -
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Nesse cenario exposto acima, o BERTPREV estd com a sua carteira de investimentos
aderente aos indicadores, podendo assim capitalizar a rentabilidade dos seus principais fatores de
riscos investidos e se manter aderente também a meta de rentabilidade proposta.

As discussGes da Reforma da Previdéncia no Congresso Nacional constituem um
importante ponto de atenc¢do para o BERTPREV, com a sua possivel aprovagio podendo afetar o

Instituto de duas maneiras:

1- A sua aprovagdo poderd diminuir ainda mais a taxa estrutural de juros da economia,
fazendo com que nesse cenario seja efetuada a revisdo da meta de rentabilidade atual e
para os futuros exercicios;

2- A aprovagdo da reforma terd impacto importante no passivo atuarial do BERTPREV, fato
este que também acarretara uma revisdo da meta de rentabilidade atual e para os futuros

exercicios.

Ha também a possibilidade de volatilidade diante da ndo aprovacio de reformas estruturais
esperadas pelo mercado financeiro, e que pode representar uma oportunidade de compra de

Titulos Publicos a taxas atrativas para longo prazo conforme indicado pelo ALM.

13 Alocacdo Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocagdo objetivo e os limites de aplicacio em cada um dos
segmentos definidos pela Resolugdo CMN n? 3.922/2010 e altera¢des. Essa alocac3o tem como
intuito determinar a alocagdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de
Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo, sustentado conforme estudo atuarial

e ALM.




Posi¢do
! Limite da Limite Atual da
Segmento Tipo de Ativo Resolugio | basePré- | Carteira Limite
4695/18 Gestdo (%) - Limite Inferior Estratégia Superior
CMN % Nivel li Abr/19 (%) Alvo (%) (%)
. e ) _ g | agn
Titulos Publico de emissdo do TN (SELIC) ~ Art. 72,1, “a”. 31,60% 10,00% 31.00% 100,00%
o T+ A Q1 ope
Fi 100% Titulos TN- Art. 79,1, "b 100,00% 100,00% 16,33% 10,00% 16,00% 100,00%
. , - o | e
ETF - 100% Titulos Publicos Art. 72,1, “c”. 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Diretamente em OperagBes Compromissadas com TP - Art, 72, il 5,00%
5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fi Renda Fixa “Referenciado”- Art. 72, I, Alinea “a” 0.00% 00% 0.00% 70.00%
60,00% 70,00% - 0.00% — pa
ETF - Renda Fixa "Renda Fixa“- Art. 7¢, lil, Alinea “b”
0,00% 0,00% 0,00% 70,00%
Fi Renda Fixa - Geral - Art. 72, IV, Alinea “a"” 25 90% 0.00% 22.00% 50.00
%
40,00% 50,00% s — Q0% —
ETF - Demais Indicadores de Renda Fixa - Art. 72, iV, Alinea “b”
Renda Fixa 0,00% 0,00% 0,00% 50,00%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art, 72, V, Alinea “b”
20,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - Art. 79, VI, Alinea “a”
15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,00%
15,00%
Poupanga - Art. 79, Vi, Alinea “b”
15.00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,00%
fundo de Direitos Creditorios Cota Sénior - Art. 72, VI, “a"
10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fundo Renda Fixa - Crédito Privado - Art. 79, VII, "b" 5,00%
15,00% 0,73% 0,00% 1,00% 15,00%
Fi Debéntures de Infraestrutura - Art. 79, Vi, "c"
10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Subtotal
74,56% 70,00%
Fl de AgBes - indices com no minimo 50 a¢Bes - Art. 8¢, | "a" 730% 0.00% 7 00% 40,00%
30,00% 40,00% = — — -
ETF - indice de A¢Bes com no minimo 50 agBes - Art. 82,1 "b"
0,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Flde Acdes - Geral - Art. 89, It “3" 16.14% 0.00% 20.00% 3000
o o %
20,00% 30,00% : — — -
ETF - Demais indices de AcBes - Art. 82, i “b"
0,00% 0,00% 0,00% 30,00% !
Re(nda Fi Multimercado - Aberto - Art. 82, 1
Varidvel 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0.00% 10,00%
Fundo de Investimento em Participa¢des - FIP - Art. 82, IV “a"
5,00% 2,00% 0,00% 3,00% 5,00%
Fundo de investimento Imobilidrio - Fli- Art. 82, 1V 'b" 5.00%
10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
FiA¢des - Mercado de Acesso - Art.82, IV, C
5.00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal

Esta alocagdo objetivo visa posi¢do mais otimista e focada no longo prazo, elevando a

exposi¢cdo em renda variavel.

As alocagbes sugeridas foram definidas em face da forte possibilidade da aprovacio das
reformas esperadas pelo mercado financeiro, em especial a da previdéncia.

A alocagdo objetivo foi definida considerando o cenario macroecondmico e as expectativas

de mercado vigentes quando da elaboragdo deste documento, conforme(.jé desgrito no item 12.




14 Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos
quais 0 Instituto aplica seus recursos devem ser marcados a valor de mercado {exceto os ativos
pertencentes as carteiras dos Fundos regidos pela portaria MPS n2 65 de 26/02/2014), de acordo
com os critérios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugio CMN n?
3.922/10 e alteragbes. Recomendamos ainda que nas futuras aquisigdes, os Titulos Pablicos sejam
marcados na curva, demonstrando o real patrimdnio e neutralizando o impacto da volatilidade
futura, conforme Portaria MF: 577/17.

O método e as fontes de referéncia adotadas para aprecamento dos ativos pelo Instituto
sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de

apregamento do custodiante.
15 Gestdo de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n2 3.922/2010 e alteracdes, este tépico
estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos. O
objetivo deste topico é demonstrar a andlise dos principais riscos destacando a importancia de
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos
quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez,

operacional, legal, terceirizagdo e sistémico.

15.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado serd feito através do calculo do VaR (Value at
Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na

carteira analisada, a perda maxima esperada.

15.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado seré feito por meio do

{

H

calcuio do VaR por cota, com o objetivo do BERTPREV controlar a voTtiEidade da cota do plano de

beneficios.




O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO LIMITE

Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%

15.2 Risco de Crédito

15.2.1 Abordagem Qualitativa

O BERTPREV utilizard para essa avaliagdo de risco de crédito os ratings atribuidos por
agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.
Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados

de acordo com suas caracteristicas a seguir:

RATING “RATING

EMISSOR EMISSAQ
Titulos emitidos por instituicdo n3o financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por institui¢3o financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagdes,
sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating. \/(\\/\
Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis
e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou s%rior a classificagao minima

apresentada na tabela a seguir.




INSTITUICAONAO |

AGENCIA FIDC . INSTITUICAO FINANCEIRA
FINANCEIRA
PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard
brA- brA- brA-
&Poors
Moody's A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA
LF Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condicdes:

v Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificacdo
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;

v Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

v No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédifo - FGC,
sera considerada como classificagdo de risco de crédito a classificagio dos ativos
semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites
legais;

v 0 enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificagdo

da aderéncia das aplicagbes a politica de investimento. \ (\\;\

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também

sera verificado o rating de Gestdo de cada um deles.
15.3 Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢des

N

(Passivo);




B. Possibilidade de reducdo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo

geridos.
A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢des depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores
mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento. Esta politica é elaborada com base no estudo de ALM apresentada em 2018,

portanto destacamos a necessidade de que o BERTPREV realize anuaimente o estudo de ALM.

B. Redugdo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugdo
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestio
deste risco serd feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada e o controle do
risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da tabela abaixo, onde
sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo prazo (acima de 365

dias).

PPERCENTUAL MINIMO D

 CARTEIRA

0330i5 L R

De 30 dias a 365 dias 0% - \/UE )
Acima de 365 dias 0%

15.4 Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,

deficiéncia ou inadequagao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

Dessa forma a gest3o desse risco serd implementada através de at;ﬁe/‘; que garantam a ado¢do de




normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacio aplicavel. Dentre os

procedimentos de controle podem ser destacados:

v" A defini¢do de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos tépicos anteriores;

v" O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

v Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do
processo decisorio de investimento; e _

v' Formalizagio e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os

envolvidos no processo planejamento, execucdo e controle de investimento.

O BERTPREV aderiu ac Programa de Modernizacdo PRO GESTAO RPPS e esta certificado no
Nivel 2.

15.5 Risco de Terceirizacdo

Na administragdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizacdo total ou
parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operagio delega determinadas responsabilidades
a gestores externos, porém nédo isenta o RPPS de responder legalmente perante os drgdos
supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, conforme defini¢des na
Resolugdo CMN n? 3.922/10 e alteragBes e demais normativos da Secretaria de Previdéncia do
Ministério da Fazenda. No Credenciamento, o procedimento de selegio de gestores pel_o RPPS

deve conter histérico, justificativas, documentacdo relacionada, entre outros.
15.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,

podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais

questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera
&

feito por meio:




v' Da realizacdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos

investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados
com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do BERTPREV;

v" Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.
15.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. € importante que ele seja
considerado em cenédrios, premissas e hipéteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos
de antecipacgdo de agbes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos
recursos deve levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificacio de setores e

emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a

possibilidade de inoperdncia desses prestadores de servigo em um evento de crise.

15.8 Plano de Contingéncia

Ativo: no caso de desenquadramento ativo, assim que constatado, providenciar
enquadramento imediato, conforme o caso, com o devido remanejamento, dentro das normas da

Resolugdo 3922/10.

Passivo: em caso de desenquadramento passivo, assim que constatado, por alta
rentabilidade, percentual legal de participagdo no patrimdnio do fundo e concentragdo em uma

mesma pessoa juridica ou suas controladas, serd efetuado o resgate para ajuste do ~

enquadramento, dentro das normas da Resolugdo 3922/10. \ ‘;\;, -

v H

Os procedimentos de andlise dos fundos de investimentos, da composic¢do e diversificacdo

das carteiras, além da manutengdo da alta liquidez, em consondncia com o item 15.3 que define

uma alocagdo minima de 60% em ativos com possibilidade de resgate em até 30 dias, favorecem o
£

o

controle da exposi¢cdo a riscos e perdas potenciais.




16 Consideragdes Finais

Este documento sera disponibilizado por meio eletrénico a todos os segurados

participantes, apds a aprova¢do do Conselho Administrativo do BERTPREV e enviado a Secretaria

de Previdéncia Social, nos moldes por ela exigidos.
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Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade
Presidente do Conselho Administrativo
CPA 10 ~ Validade 26/11/2021
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