Politica de Investimento

2018

’ Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
do Municipio de Bertioga SP.




indice

1. INrodUGEO cccveiiitiireeueniieriinrasiisstesrmnmsssssssisstanrrensessssriantsseessssenrsnnsssssssssnsansssssesssnannnnsassessncanes 3
2. DEfiNIGOES . cceiiriranticrircrrrrrsiiisttarsetressirsttastanairisatintearrasisaseerteanssreettennstaietstansensinreattastestantans 3
3. Gestio Previdencidria (Pro Gesta0) ....covrerevereearrscisnnienssrrecssasrnerssssassssnnressrassssssasnansasesssenssasses 3
4. Comité de Investimentos.......ccccuierriersiencansiniinns errErrearrereeete ettt eseaNe et TaseeNr R saTsReaessensenteas 4
5. Consultoria de Investimentos......... ieeeeeseieetssisnestesassisesassiereaRetastrrttantnasararRantraranntss cesressisanensen 4
6. Diretrizes Gerais......cc.ccvremrurerrecserennns rreresseesansane teeseesrestassiasiantranaetasnsennnrareaattanutas ressssssnsesanns .5
7. MO0 e GOSTAD...ceercrimnrrrresiniennssiinnssisnssanssmrtassiosssmssimmenssssssossesseassssssssssansenssssansensossansan 5
8.  Carteira AtUal....cccciiiiinniinniiciieniiricnminiessisiimriessissestsssrssssisannsssseassatssantonstansssasasarsiaseannannans 5
9. Alocacg8o de recursos e os limites por segmento de aplicagdo ......ccveereemreennnrniicriensnnaeenns .6
K T 0T o T 1 T U .6
11, AlOCACAO ODJEEIVO coveieeeecieeennmniicinisnsessssstesssiassrssasssisssssssnssasssnsessssassssssssssssssensnssssssssasssnssssanss 7
12. Aprecamento de ativos financeiros.........coiniiiiiiniiiiinian, ceeessiissr e s ra s asaaarar e s s aaesans 8
13, GEStAO A RISCO .ceuimeriiiiicicnnistierrecnersss it brnsen e s st ssrtautbmnaass ssssassbessssssestsssssastannansnsbsssssnsassenes .8
14, Consideractes FINAis ..ooucuiiiiciieiimmrniiisiiimrenriisi et inenene s e rsassan s ss s easastsss teasanssesossisssnssanes 11




1. Introdugdo

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga - BERTPREV - é
uma autarquia municipal, unidade gestora do Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio
de Bertioga, constituida em 23 de margo de 1998 pelo Decreto Municipal 343/1998, nos termos
da Lei Municipal 187/1996, atualmente regido pela Lei Complementar 95/13 ¢ suas alteracdes,
conforme estabelece a Lei Complementar 9.717/1998" e Resolugio CMN n2 3.922/2010, com
redacio dada pela Resolugdo CMN 4.392/2014% e Resolucio CMN 4604/20172 que contém as
diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo Regime
Proprio de Previdéncia Social (RPPS).

2. Defini¢oes

Ente Federativo: Municipio de Bertioga SP.

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga -
BERTPREV

CNPJ: 02.581.343/0001-12.
Meta de Retorno Esperada: IPCA + 6% a.a.

3. Gestdo Previdenciaria (Prdé Gestio)

A adogdo das melhores praticas de Gestdo Previdencidria, de acordo com a Portaria MPS N2 185 de
14 de maio de 2015, tem por objetivo incentivar o Instituto a adotar melhores préticas de gestio
previdenciaria, que proporcione maior controle dos seus ativos e passivo e mais transparéncia no
relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adogdo garantirad que os envolvidos no processo
decisorio do Instituto cumpram seus codigos de conduta pré-acordados, a fim de minimizar conflitos
de interesse ou quebra dos deveres.

Neste sentido, a vista do artigo 69-A da Portaria MPS 519/11, com redacio dada pelas Portarias MPS
300/15 e 01/17, o BERTPREV compromete-se a aderir ao Programa e perseguir a obtenc3o da
certificagdo, com vistas a manutenc¢do de sua atual qualidade de investidor qualificado e efetiva
participagdo dentro do mercado financeiro, nos limites permitidos pela CVM.

1 " . o : . - . . ) . L .
DispBe sobre regras gerais para a organizagdo e o funcionamento dos regimes préprios de previdéncia social dos servidores ptiblicos da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, dos militares dos Estados e do Distrito Federal e dé outras providéncias.

2 ResolugBes CMN 3.922/10 e 4.3922/14 e 4604/17, que "dispde sobre as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia sacial instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios.
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Ainda de acordo com os normativos, esta P.l. estabelece os principios e diretrizes a serem seguidos na
gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a2 administragdo
deste RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio atuarial e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto &, coexistem com aquelas estabelecidas
pela legislagdo aplicavel’, sendo os administradores e gestores incumbidos da responsabilidade de
observa-las concomitantemente, ainda que n3o estejam transcritas neste documento.

4, Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n2 519/11 e suas alteragdes e a Lei Complementar 95/13' , com
redacdo dada pelas Leis Complementares 101/14 e 119/15, em seu art. 114, caput, o Comité do
BERTPREV é formado por 5 membros votados em reunido conjunta dos Conselhos Administrativo e
Fiscal, dentre aqueles servidores estaveis que possuam certificagdo em mercado financeiro exigida
pelo MPAS ou outro orgdo fiscalizador.

E uma instincia colegiada de carater consultivo, propositivo e deliberativo, competindo-lhe
assessorar a Presidéncia e o Conselho Administrativo na elaboragdo da proposta de politica de
investimentos, suas revisdes e na definicdo da aplicagdo dos recursos financeiros do Regime Proprio
de Previdéncia Social, observadas as condigbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia, conforme Lei Complementar 95/2013 Art. 113.

O fato de em sua composigdo estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas permite que o
mesmo seja responsavel por zelar pela implementacdo desta politica de investimento e realizar
recomendacdes junto a Presidéncia e ao Conselho Administrativo. Neste colegiado, podem ainda
participar especialistas externos para auxiliar em decisGes mais complexas ou de volumes mais
representativos.

5. Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos contratada pelo BERTPREV, com fulcro no artigo 111, XVI da LC 95/13,
terd a funcdo de auxiliar o RPPS no acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de
mercado e do enquadramento das aplica¢des dos recursos, de acordo com o Art. 18 da Resolugdc
CMN n? 3.922 e a Resolugdo n2 02/16 -C.A/BERTPREV. Essa consultoria devera ser cadastrada junto a
CVM unica e exclusivamente como consultora de valores mobiliarios.




6. Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e pardmetros estabelecidos nesta P.l. buscam garantir, ao longo do
tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibric entre ativos e
passivos do Instituto, bem como procuram evitar a exposi¢do excessiva a riscos para os quais os
prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos tragados.

Esta P.l. entrard em vigor em 01 de janeiro de 2018. O horizonte de planejamento utilizado na sua
elaboragdo compreende o periodo de 12 meses, que se estende de janeiro a dezembro de 2018.

Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN 3.922/10, com redagdo dada pela Resolugio CMN
4.392/2014 e 4604/17; Portaria MPS n? 519/11 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicagdes
dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios; LC 95/13, artigo 113, pardgrafo unico, bem como parametros minimos
para as alocagdes de recursos e limites, utilizac3o de veiculos de investimento e taxa minima atuarial.

Adicionalmente, este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos ativos
financeiros e gerenciamento de riscos.

Em havendo mudangas na legislagdo que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas,
durante a vigéncia deste instrumento, esta P.. e o0s seus procedimentos serdo alterados
gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢3o desnecessaria a riscos. Caso
seja necessdrio, deve ser elaborado um plano de adequag¢do, com critérios e prazos para a sua
execug¢do, sempre com o objetivo de preservar os interesses do Instituto.

Se nesse plano de adequagdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢des transitorias
da nova legislagdo for excedido, o Instituto devera comunicar oficialmente a Secretaria de Previdéncia
Social, parte integrante do Ministério da Fazenda.

7. Modelo de Gestdo

A gestdo das aplicages dos recursos do RPPS sera propria, fundada no Artigo 39, § 59, Il da Portaria
MPS n? 519/11, com redacde dada pela Portaria MPS 440/13 e artigo 15, § 12, | da Resolugio CMN
3.922/10 e 4604/17.

Assim, o RPPS realizara diretamente a execugdo da P.l. de sua carteira, decidindo sobre as alocagbes
dos recursos e respeitados os pardmetros da legislacio.

8. Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagio assim como os
limites legais observados por segmento na data 28/11/2017.

Renda Fixa 100% 72,34 %

Renda Varidvel 30% 27,66 %




9. Alocagao de recursos e os limites por segmento de aplicagdo

A andlise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cendrios futuros,
contribuem para a formagdo de uma visdo ampla do Instituto e do ambiente em que este se insere,
visando assim a estahilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagdo, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigagdes, bem como o
cenario macroeconémico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

e aalocagdo dos recursos nos diversos segmentos;

¢ os limites maximos de aplicacdo em cada segmento e prazos de vencimentos dos
investimentos,

e a escolha por ativos que possuem ou ndo amortizacdes ou pagamento de juros periddicos;
dentre outros.

10. Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario econémico que deve
levar em consideragao as possiveis variagdes que os principais indicadores podem sofrer.

O cendrio utilizado corresponde ao Boletim Focus {24/11/2017) que representa a média das
expectativas dos principais agentes de mercado.

i ]
& & Banco cEnTRAL Focus - Relatorio de Mercado
24 de novembro de 2017
Expectativas de Mercado
2017 2018
Mediana - agmgado “:;: a8 Ha 1 semana Hoje Comportamanta Hi4 Ha ¢ Hoje cm':m?mn
IPCA (%) 2,08 3.09 3,06 hd {4) 4,02 403 4,02 v (2)
I1GP-DI {%) 0,96 1,17 -1,12 A ) 450 4,50 4.509 = {a2)
1GP-M (%) 0,67 1,12 1,12 = 2) 4,39 438 4,38 k4 (1)
IPC-Fipe (%} 2,28 2,39 2,20 A {1 4,38 439 449 A (2)
Taxa de cémbic - fim te pericdo (RSUSS) 3,19 325 3,25 = {1} 330 3,30 3,30 = 10)
Texa de cimbio - média do periodo (RS/USS) 3,18 3,20 3,20 = {1) 3,24 3,27 327 - )
Mata Taxa Selic - i de peciodo {%a.8.) 7,00 7,00 7,00 = {11) 7.00 7.00 700 = (‘2L|
Mela Taxs Selic - média do periodo (%a.8.) 9,84 9,84 3,84 - {12) 668 6,84 6,51 h 4 [F3]
Divida Liqukia do Setor Piiblico (% do P1B) 52,28 52,30 52,15 h 4 {1 55,81 55,71 55 401 Yy )
P18 {% do crescimento) 0,73 0,73 0,73 = {5) 2,50 2,59 2,58 A (2)
o iai (% do 2,00 2,00 2,00 = (1) 2,98 2,96 2,90 Y (1)
Conta Comente* (US$ Biihbes) -15,00 -12,80 12,32 A ) 30,00 23,00 28,00 = (1)
Balangs Comarcial (US$ Bihdes) 65,00 65,00 85,54 3] 52,20 53,20 53,60 A (1)
Invest. Direto no Pais* (USS Bilhoes) 75,00 80,00 £0,00 = £2) B0,00 80,00 80,00 = {5)
Precos Adminisirados (%) 8,83 7,55 7.90 A (8) 4,80 480 4,90 A {1}
* comportemenio 0o indicadores desda ¢ URime Relaliio de Mortado; 0s valores entie parénleses expioesdn o Numers de semansa em que vem {iitimo
(h ¥ ciminuigo ou = sstabiided




11. Alocac¢do Objetivo
A tabela a seguir apresenta a alocagdo-objetivo e os limites de aplicagdo em cada um dos segmentos
definidos pela Resolugdo CMN n? 3.922/10, com redagdo dada pela Resolugdo CMN 4.392/2014 e
CMN 4604/17. Essa alocagdo tem como intuito determinar a alocagdo estratégica a ser perseguida ao
longo do exercicio desta Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.
Posigdo
Limite da Atual da : :
Tipo de Ativo Resolucio | Carteira _ Limite
4604717 {%) - Limite Inferior Estratégia ) Superior
CMN % Nov/16 %) “Alvo {36) - {35)
| Titulos Pablico Federal — Art. 79,1, “&". 34,35% 20.00% 36.00% 45.00%
3 Cota Fundo 100% TP (Sufixo Ref. ndo atrelado a taxa de juros de 1 dia)- .
Art. 79, 1, "b" 100,00% 17,26% 10,00% 18,00% £0,00%
Cota Fundo de indice {ETF) 100% TP {Sufixo Ref ndo atrelado a taxa de
juros de 1 dia) Art. 79,1, "¢, 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Operagoes Compromissadas - Art, 72, I
5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,00%
Cota Fundo renda fixa (Sufixo Ref. ndo atrelado a taxa de juros de 1
dia}- Art. 72, 1|, Alinea “a” £0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 60,00%
A (3
Cota Fundo de [ndice (ETF) renda fixa {Sufixo Ref. ndo atrelado a taxa
de juros de 1 dia)- Art. 72, ll, Alinea "b” 0,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Cota de Fundo Referenciado Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea "a”
18,93% 5,00% 15,00% 40,00%
40,00%
Cota de Fundo de Indice {ETF) Ref. Renda Fixa - Art, 72, IV, Alinea “b”
0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Letra Imobilidria Garantida {LIG) - Art. 72, V, Alinea "b”
20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
COB - Art. 72, VI, Alinea "a” 0.00% . 5
15,00% ,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Poupanga - Art. 72, VI, Alinea “b*
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIDC - Cota Sénior - Art. 79, VII, "a"
0,00% 0,00% 0,00% 2,00%
Fundo Renda Fixa - Crédito Privado - Art, 72, VIL, "b" 5,00%
0,80% 0,00% 1,00% 5,00%
Fundo de Debé&ntures - Art. 72, VII, "c"
0,00% 0,00% 0,00% 2,00%
Subtotal :
72,34% |- 70,00%
; Fi ref. a [ndice de Renda Varidvel divulgado pela B3 - Composto por no
minimo 50 agfes - Art. 82,1 "a" 30.00% 8,01% 0,00% 8,00% 10,00%
B 3
| FL (ETF) - [ndice de Renda Varlavel divulgado pela B3 - Composto por
| no minimo 50 agdes - Art. 82, | "b" 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fundo de Investimentos em Agdes - Art. 82, 11 "a"
15,81% 0,00% 18,00% 20,00%
20,00%
Fundo de Indice (ETF) - Art. 82, 11 "b"
0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl Multimercado - Art. 82, il
10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fundo de Investimento em ParticipagBes - FIP - Art. 82, IV "a"
3,84% 0,00% 4,00% 5,00%
5,00%
Fundo de Investimento Imobiliario - Fil- Art. 82, IV 'b"
0,00% 0,00% 0,00% 2,00%
Subtotal : .
27,66% . 30,00%
= c




A alocagdo objetivo foi definida considerando o cendrio macroecondmico e as expectativas de
mercado vigentes quando da elaboragdo deste documento, conforme descrito no item 10.

12. Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos quais o
Instituto aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos pertencentes as
carteiras dos Fundos regidos pela portaria MPS n2 65 de 26/02/2014), de acordo com os critérios
recomendados pela CVM e pela ANBIMA.

O método e as fontes de referéncias adotadas para aprecamento dos ativos pelo Instituto sio os
mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de aprecamento do
custodiante.

E recomendado que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletrdnicas e em
bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor
real de mercado.

13. Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n¢ 3.922/2010 e CMN 4604/17, este tépico
estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gest3o de risco dos investimentos.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a andlise dos principais riscos destacando a importancia de
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos
quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez,
operacional, legal, sistémico e terceirizagio.

13.1. Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do célculo do Value-at-Risk (VaR) por
cota, que estima, com base nos dados histdricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira
analisada, a perda esperada.

13.1.1. VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do célculo do
Value-at-Risk (VaR) por cota, com o objetivo de o Instituto controlar a volatilidade da cota do plano
de beneficios

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

Renda Fixa 5%

Renda Variavel 15 %




13.2. Risco de Crédito

risco de crédito atuante no Brasil.

com suas caracteristicas.

13.2.1. Abordagem Qualitativa

A Institui¢do utilizard para essa avaliagdo do risco os ratings atribuidos por agéncia classificadora de

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo

ING EMISSAQ
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

| a seguir.

Os titulos emitidos por instituigBes nédo financeiras podem ser analisados pelo rating de emiss3o ou
do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagdes, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, € preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota
€, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior 3 classificacio minima apresentada na tabela

INSTITUICAO NAO FINANCEIRA -

PRAZO - Longo prazo Curto prazo Longo prazo Curto prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-3 brA- bra-3
Moody's A3.br A3.br BR-3 A3.br BR-3
Fitch Ratings A-(bra) A-{bra) F3(bra) A-(bra) F3{bra)

enquadramento, o pior rating;

legais;

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condi¢des:

» Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificacio
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;

> Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serad considerado, para fins de

» No caso de ativos com garantia do FGC, sera considerada a mesma classificagdo de risco de
crédito de ativos emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites

!
\\




» 0O enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na data da verificacdo da
aderéncia das aplicagBes a politica de investimento.,

13.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacées
(Passivo);

B. Possibilidade de redugdo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles sero geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes depende do
planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores mobiliarios
com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um descasamento.

B. Reduciio de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugio ou
inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestdo deste
risco sera feita com base no seguinte indicador:

> Percentual da carteira que pode ser negociada;

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da tabela
abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio e longo prazo (acima de 365 dias).

De 0 a 30 dias 90%

Acima de 365 dias 0%

13.4 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por
eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em




cenarios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagdo de
agdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocag3o dos recursos deve
levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem como a
diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperéancia
desses prestadores de servico em um evento de crise.

14. Consideracgdes Finais

Este documento sera disponibilizado por meio eletrénico a todos os segurados participantes, apés a
aprovagdo do Conselho Administrativo do BERTPREV e enviado a Secretaria de Previdéncia Social, nos
moldes por ela exigidos.

residente do Conselho Administrativo

CPA 10 - Validade 10/06/2019




